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OFFENTLIGE FINANSER

29. marts 2022

Finansielle kvartalsregnskaber for offentlig
forvaltning og service 4. kvt. 2021

Resumé: Den offentlige finansielle nettoformue udgjorde 276,8 mia. kr. ved udgangen af tredje kvartal 2021. Det
er et fald pa 21,4 mia. kr. i forhold til tredje kvartal 2021. Faldet i nettoformuen skyldes fald i beholdningen af
finansielle aktiver, bl.a. fald i aktiekursen pa @rsted og Kebenhavns Lufthavne pa 5,4 mia. kr. Derudover blev
nettoformuen 10,7 mia. kr. mindre som fglge af kursstigninger pa statsobligationer.

Danmarks Statistik opgar og indberetter ogsa kvartalstal for @MU-geelden til EU-kommissionen. Den offentlige
@MU-geeld som andel af BNP Steg med 1,7 pct.-point i fierde kvartal 2021. Ultimo fierde kvartal 2021 udgjorde
@MU-geelden 917,3 mia. kr.

Kort om statistikken: Opggrelsen af finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service er en
integreret del af det samlede nationalregnskab. Det er muligt at falge sammenhaengen kvartal for kvartal mellem
det offentlige over- eller underskud og udviklingen i nettoformuen/nettogaelden opgjort til markedsveerdi.

Fald i den offentlige finansielle nettoformue

Den offentlige finansielle nettoformue faldt med 21,4 mia. kr. i fjerde kvartal 2021
til 276,8 mia. kr. Faldet kommer pa trods af, at staten har nedbragt sine passiver
ved bl.a. nedbringelse af udstedte geeldsveerdipapirer. Det skyldes fald i beholdnin-
gen af finansielle aktiver, bl.a. fald i aktiekursen p& @rsted og Kgbenhavns Luft-
havne pa 5,4 mia. kr. Derudover mindsker kursstigninger pa statsobligationer net-
toformuen med 10,7 mia. kr.

Den offentlige finansielle nettoformue pa 276,8 mia. kr. ved udgangen af fjerde
kvartal 2021 er 14,2 mia. kr. hgjere end den var ultimo 4. kvartal 2020.

Den offentlige finansielle nettoformue
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Det offentliges samlede finansielle transaktioner afspejler overskuddet pa den of-
fentlige saldo pa 4,0 mia. kr. | fjerde kvartal 2021 faldt det offentliges beholdning af
finansielle aktiver med 26,0 mia. kr. mens beholdningen af passiver faldt med 30,0
mia. kr. som fglge af de finansielle transaktioner. De samlede finansielle transakti-
oner afspejler overskuddet pa den offentlige saldo pa 4,0 mia. kr.

Det offentliges samlede beholdning af finansielle aktiver faldt med 39,7 mia. kr. i
fjerde kvartal 2021. Finansielle transaktioner formindskede beholdningen af finan-
sielle aktiver med 26,0 mia. kr. mens negative omvurderinger formindskede vaer-
dien af de finansielle aktiver med 1,1 mia. kr. Omvurderingerne kan hovedsageligt
tilskrives kursfald pa de bgrsnoterede selskaber @rsted A/S og Kgbenhavns Luft-
havne A/S pa hhv. 4,0 mia. kr. og 1,4 mia. kr. hvorimod der samlet set har veeret
positive omvurderinger for statens ejerandele i unoterede selskaber. I alt faldt be-
holdningen af finansielle aktiver fra 1.573,2 mia. kr. ved udgangen af tredje kvartal
2021 til 1.533,5 mia. kr. ved udgangen af fjerde kvartal 2021.

Det offentliges beholdning af passiver faldt med 18,3 mia. kr. i fjerde kvartal 2021.
Finansielle transaktioner formindskede beholdningen af passiver med 30,0 mia. kr.
mens omvurderinger forggede veerdien af passiverne med 11,7 mia. kr. Omvurde-
ringerne kommer hovedsageligt af kursstigninger pa statens udestaende gaeldsvaer-
dipapirer. Beholdningen af passiver faldt fra 1.275,0 mia. kr. ved udgangen af tredje
kvartal 2021 til 1.256,7 mia. kr. ved udgangen af fjerde kvartal 2021.

Nettoformuen/nettogeelden, som er den nationalregnskabsmaessige finansielle for-
mue/geeld, er opgjort til markedsverdi. Nettoformuen/nettogzlden viser den aktu-
elle forpligtigelse, hvis alle finansielle aktiver indlgses, og passiverne nedbringes
med de hermed frigjorte midler pa et givent tidspunk.

Til mange gkonomiske analyser vil nettoformuen/nettogeelden veere det mest vel-
egnede formuebegreb/geeldsbegreb, da det viser den aktuelle verdi af de kom-
mende generationers formue/galdsbyrde i forbindelse med de offentlige finanser.

Forskellige nationalregnskabskonventioner gar sig geldende for sektoren offentlig
forvaltning og service, hvilket har betydning for den gkonomiske fortolkning af net-
toformuen.

Offentlig forvaltning og services fremtidige pensionsforpligtelser over for tjeneste-
meand er i henhold til nationalregnskabsprincipperne ikke inkluderede i de finan-
sielle regnskaber, da der er tale om ikke-fondsbaserede ydelser. Belgbhsmaessigt er


https://www.statistikbanken.dk/off22

Oversigtstabel 1.

| EU-sammenhaeng
benyttes @MU-geeld
som geeldsbegreb

@MU-geelden faldt
med 1,7 pct.-point af BNP
i 4. kvt. 2021
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der tale om betydelige storrelser, og til visse analytiske formal kan det saledes veere
hensigtsmaessigt at indregne et skan over disse forpligtelser.

| opggrelsen af finansielle regnskaber medregnes omvendt ikke veaerdien af fremti-
dige skattebetalinger til offentlig forvaltning og service, herunder udskudt skat af
pensionsopsparing.

I mange analyser af offentlige finanser indregnes aktiver og passiver kun, hvis der
foreligger et lovmeessigt krav pa ydelserne. Sadanne lovmassige krav foreligger
ikke i forbindelse med tjenestemandspensioner og udskudt skat af pensionsopspa-
ring, som saledes ikke er inkluderede i denne opgarelse.

Verdien af det offentliges reale aktiver indgar heller ikke i denne opggarelse.

Finansielle aktiver og passiver samt nettoformue for offentlig forvaltning og service

2019* 2020* 2021*
3.kvt. 4Aokvt L.okvt. 2. kvt 3.kvt. 4 kvt Lokvt  2.kvt. 3.kvt. 4. ket
mia. kr.
Balance:
Aktiver 1185,7 1270,8 12547 13982 14377 16294 15494 15348 15732 15335
Passiver 11133 1123,0 11255 12611 12830 1366,8 12705 1258,6 12750 12567
Nettoformue (aktiver-passiver) 725 1477 1292 1371 1547 2626 2789 2762 2982 2768
mia. kr.
Strgmme:
/Endring i nettoformue 182 753 -185 79 176 1079 164 27 220 214
Heraf overskud 162 194 -01 -84 108 65 131 207 209 4,0
Heraf kurszendringer mv.1 19 559 -184 163 68 1144 33 234 11 254

* Forelgbige tal.
1 posten indeholder ogsé periodiseringsafstemninger og andre andringer som ikke skyldes kursaendringer.
Kilde: www.statistikbanken.dk/off22

| EU-sammenhang benyttes den offentlige dMU-geeld, som er opgjort i nominel
vaerdi. Nominel veerdi angiver forpligtelserne, safremt geelden holdes til udlgb.
@MU-geelden er et bruttogeeldsbegreb, der ikke medtager samtlige passiver og kun i
begreenset omfang tager hgjde for aktivsiden i staten, kommuner og regioner samt
sociale kasser og fonde. Alene sektorernes beholdninger af fordringer pa sig selv
eller andre offentlige delsektorer kan modregnes. Fx kan Den Sociale Pensions-
fonds (DSP’s) beholdning af statsobligationer modregnes i gaeelden, hvorimod DSP’s
beholdning af fx realkreditobligationer ikke kan modregnes. Endvidere indgar han-
delskreditter og andre forfaldne ikke-betalte mellemveerender samt finansielle de-
rivater ikke i MU-geelden, se oversigtstabel 2.

I fjerde kvartal 2021 steg @MU-geelden med 1,7 pct.-point af BNP og 1a pa 36,9 pct.
af BNP ultimo 2021. Det svarer til et fald pa 43,3 mia. kr. sdledes at @MU-geelden
ultimo fjerde kvartal 2021 udgjorde 917,3 mia. kr. | forhold til fjerde kvartal 2020
er @MU-gzlden faldet med 5,2 pct.-point af BNP, jf. nedenstaende tabel.


https://www.statistikbanken.dk/off22
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Oversigtstabel 2.

Overgang fra @MU-geeld
til finansiel nettogeeld

Indberetning af
kvartalstal for @MU-geelden

Store udsving i
kvartalsvise data

Overgangstabel fra @MU-geeld i nominel veerdi til nettogeeld i markedsveerdi

2019* 2020* 2021*

3 kvt 4okvt. Lokvt. 2.kvt. 3. kvt 4 kvt Lokvt. 2. kvt 3.kvt. 4 kvt

1 @MU-geaeld, nominel veerdi
konsolideret 7916 7781 7752 9540 9726 980,8 9468 9554 960,6 917,3

2 Handelskreditter mv.. 1223 1827 1877 1366 1346 2187 1900 1768 1898 2143
3 Korrektion for markedsvaerdi 1892 1549 1534 1590 1647 1551 1267 1198 1176 117,7

4 Samlede passiver,
markedsveerdi (1+2+3) 11133 1123,0 11255 1261,1 1283,0 1366,8 1270,5 1258,6 1275,0 1256,7
5 Aktiver, markedsvaerdi? 11857 1270,8 1254,7 1398,2 1437,7 16294 1549,4 1534,8 1573,2 15335

6 Nettogeeld,

markedsveerdi (5+4) 725 1477 1292 1371 1547 2626 2789 2762 2982 2768
@MU-geeld 341 336 333 410 418 421 381 384 386 369
Nettogeeld 31 64 55 59 66 113 112 111 120 111

* Forelgbige tal. @MU-geeld og nettogeeld er sat i forhold til BNP som opgjort i statistikbanktabellen NAN1. Det forelabige BNP-
skan for 2021 er hentet fra @konomisk Redeggrelse — december 2021.

1 posten indeholder handelskreditter og andre forfaldne ikke-betalte mellemveerender.
Kilde: www.statistikbanken.dk/off22

Oversigtstabel 2 viser de korrektioner, der udggr overgangen fra opggrelsen af
@MU-geelden til opggrelsen af den finansielle nettogeeld. MU-geelden er en kon-
solideret opggrelse (dvs. de offentlige delsektorers beholdninger af fordringer pa
sig selv eller andre offentlige delsektorer modregnes) af udvalgte galdsposter i
nominel veerdi. Overgangen fra @MU-gald til nettogeeld fas ved at tilleegge passiv-
posterne handelskreditter og andre forfaldne ikke-betalte mellemvarender til
@MU-geelden. Endvidere korrigeres de samlede passiver fra nominel veerdi til mar-
kedsveerdi. Efter modregning for finansielle aktiver i markedsveaerdi fas opggrelsen
af den offentlige finansielle nettogeeld i markedsveerdi.

Til brug for EU-kommissionens og Ecofin-Radets overvagning af udviklingen i
medlemslandenes budgetsituation og offentlige gaeld skal der udover to arlige ind-
beretninger af offentlig saldo og @MU-geeld (inden 1. april og 1. oktober) ogsa ind-
berettes kvartalsvise opggrelser af dMU-geelden. Danmarks Statistik er ansvarlig
for indberetning af de faktiske (historiske) tal for saldo og @MU-geeld, mens Fi-
nansministeriet er ansvarlig for indberetning af prognoser (forventede tal). P& bag-
grund af de finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service, er der
opgjort kvartarlige tal for den offentlige @MU-geeld siden farste kvartal 2000 (se
naermere i www.statistikbanken.dk/10172).

De kvartalsvise opggrelser giver mulighed for at falge den aktuelle udvikling i den
offentlige gkonomi. Kvartalstallene vil lgbende blive revideret og er farst endelige,
nar arets endelige tal for perioden foreligger. Det sker tre ar efter referencearets
udlgb. Der er vaesentlig stgrre usikkerhed knyttet til kvartalsopggrelserne end til
arsopgerelserne for bade de finansielle kvartalsregnskaber og den kvartarlige
@MU-geaeld, bl.a. bliver dele af det anvendte kildemateriale farst tilgeengeligt noget
efter arets udlgb, og flere kategorier ma afstemmes pa baggrund af skegn. Dertil
forekommer store omperiodiseringer mellem de forskellige kvartaler, som navnlig
haenger sammen med, at kildematerialet ikke har karakter af afsluttede kvartals-
regnskaber. Det betyder at kategorien andre forfaldne ikke betalte mellemveerender
(F.8) i de finansielle kvartalsregnskaber kan vaere markant hgjere end pa arsdata.


http://www.statistikbanken.dk/NAN1
https://www.statistikbanken.dk/off22
https://www.statistikbanken.dk/10172

Farste offentliggerelse
af 4. kvt. 2021
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Seneste offentligggrelse

Neeste offentliggarelse

Henvendelse

Lees mere i
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3. Baggrundsoplysninger

Dette er den fagrste offentliggarelse af finansielle kvartalsregnskaber for offentlig
forvaltning og service for fjerde kvartal 2021 og i den forbindelse er der foretaget
mindre revisioner af alle kvartaler i 2021 som fglge af normal revisionspraksis.

www.statistikbanken.dk/10171.

Finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service 3. kvt. 2021
udkom 21. december 2021 i serien Offentlige finanser 2021:16 (Statistiske Efter-
retninger).

Finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service 1. kvt. 2022
udkommer 28. juni 2022 i serien Offentlige finanser (Statistiske Efterretninger).

Stefan Koch Olsen, tIf. 51 23 92 17, sto@dst.dk

4. Kilder og metoder

Lees mere om kilder og metoder i statistikdokumentationen Finansielle konti for
offentlig forvaltning og service og dMU-geeld og dMU-saldo i Danmark samt
offentligt underskud og geeld i EU.
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