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BNP-vakst pa 2,9 pct. i 2025

Bruttonationalproduktet (BNP) steg med 2,9 pct. for &ret 2025. I fjerde kvartal vok-
sede BNP med 0,2 pct., nar der korrigeres for prisudvikling og sesonbevagelser.
Dette viser den farste beregning af nationalregnskabet for fjerde kvartal 2025. Nar
der ses bort fra medicinalindustrien, har der derimod veret en fremgang i dansk
gkonomi pa 1,2 pct. i bide tredje og fjerde kvartal malt ved bruttoveerditilveekst
(BVT). Det offentlige forbrug gik markant frem i fjerde kvartal med en veekst pa 5,6
pct. Stigningen skyldes primeert en kraftig vaekst i det offentliges kob af varer og tje-
nesteydelser, iseer inden for forsvaret. Denne forste og forelgbige opgarelse af natio-
nalregnskabet for fjerde kvartal 2025 er behaftet med sterre usikkerhed end nor-
malt, hvilket i hgj grad skyldes, at den kraftige vaekst i det offentlige forbrug er sveer
at balancere med data for den gvrige akonomi. Den ggede usikkerhed vedrerer dog
ikke selve veeksten i det offentlige forbrug, som er baseret pa forelgbige regnskabs-
oplysninger. Lees mere om usikkerhed ved denne opggrelse af nationalregnskabet og
revisioner siden seneste offentliggarelse under Sarlige forhold.

Dansk gkonomi med og uden medicinalindustri, keedede veerdier, sasonkorrigeret

Indeks 2019=100 e=—=BNP ==—=BVTjalt ==BVT ekskl. medicinalindustri
120

115

110

105

100

95

90
1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt. 1. kvt. 3. kvt.
2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025

Anm: BVT (bruttoveerditilveekst) er lig BNP ekskl. produktskatter, netto.

*forelgbige tal.
Kilde: Danmarks Statistik (Seerberegning af BVT ekskl. medicinalindustri er beheeftet med aget usikkerhed)

Medicinalindustrien har fortsat stor betydning for gkonomien
Medicinalindustrien har fortsat stor betydning for dansk gkonomi, hvilket ogsé ses i
udviklingen i 2025. I 2025 voksede den samlede danske gkonomi malt ved BVT med
3,2 pct. i forhold til &ret for. Uden medicinalindustriens bidrag ville BVT veere steget
med 1,7 pct., mens medicinalindustrien bidrog med 1,4 procentpoint til BVT-vak-
sten.

I de seneste kvartaler har udsving i medicinalindustrien samtidig haft stor betydning
for udviklingen i den samlede vakst. I fjerde kvartal 2025 steg BVT i alt 0,1 pct.,
mens BVT ekskl. medicinalindustrien steg 1,2 pct. Medicinalindustriens bidrag til
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BVT-vaeksten var saledes -1,1 procentpoint. Den gvrige industri var den sterste bi-
dragsyder til den positive vaekst ekskl. medicinalindustri, mens ogsé flere andre
brancher sasom forsyningsvirksomhed samt handel og transport mv. bidrog til frem-
gang. Nar medicinalindustriens bidrag til BVT-vaeksten ekskluderes, tages der ikke
hgjde for, at medicinalindustrien ogsa skaber aktivitet i andre brancher.

Fald i eksport og import i fjerde kvartal

Den samlede import af varer og tjenester faldt 0,4 pct. i fjerde kvartal 2025 og 0,6
pct. for hele aret. Faldet i fjerde kvartal var isaer drevet af importen af tjenester, som
faldt 1,9 pct., mens importen af varer steg 0,8 pct. P4 den anden side af handelsba-
lancen faldt den samlede eksport 0,5 pct. i fjerde kvartal. Vareeksporten faldt 1,1 pct.
mens eksporten af tjenester steg 0,5 pct. For hele aret havde eksporten en fremgang
pé 3,2 pct., hvor eksport af varer steg 6,8 pct., mens eksport af tjenester faldt 1,6 pct.

Nationalregnskabets hovedsterrelser, keedede vardier, ssonkorrigeret
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Anm: Usikkerheden pa BNP-vaeksten kan generelt vurderes til + 0,5 procentpoint, baseret pa hidtidige erfaringer.
*forelgbige tal.
Kilde: www.statistikbanken.dk/nkn1

Markant stigning i det offentlige forbrug i fjerde kvartal

Det offentlige forbrug steg 5,6 pct. i fijerde kvartal og 0,7 pct. for hele aret. Den store
stigning i fjerde kvartal kan primeert tilskrives en kraftig stigning i det offentlige for-
brug af varer og tjenesteydelser, serligt inden for forsvarsudgifter.

Blandt de gvrige efterspargselskomponenter steg husholdningernes forbrug i fjerde
kvartal 2025 med 0,2 pct. En stigning i forbruget af elektricitet, fjernvarme og andet
braendsel pa 9,2 pct. trak op, mens et fald i keb af keretgjer samt i bekleedning og
fodtoj deempede fremgangen. For hele aret havde husholdningernes forbrug en
fremgang pa 2,0 pct., hvilket primeert var drevet af en stigning i keb af keretgjer pa
18,3 pct., men ogsa af fremgang inden for forbruget af information og kommunika-
tion, samt beklaedning og fodtgj, som steg med henholdsvis 7,6 og 7,9 pct. Omvendt
trak tilbagegang i forbrug af fedevarer samt drikkevarer og tobak det samlede for-
brug ned i 2025.

Investeringerne faldt 2,7 pct. i fjerde kvartal, hvilket isaer heenger sammen med et
fald i investeringer i intellektuelle rettigheder pa 11,4 pct. Udviklingen skal dog for-
tolkes med forsigtighed, da sesonkorrektion i hgj grad pavirkes af tidligere importe-
rede og kapitaliserede patenter. For hele 2025 faldt investeringerne 3,7 pct., hvilket
dog skal ses i lyset af betydelige keb af patenter og fly i 2024.
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Danmarks nationalregnskab

2025
4. kvt. 4. kvt. 1.-4. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
Lgbende Saesonkorrigeret realveekst
priser -
Arlig veekst! Kvartalsvis vaekst
mia. kr. pct.
Bruttonationalprodukt (BNP) 808,6 3,0 29 1,3 23 0,2
Import af varer og tienester 4624 -4,0 -0,6 2,7 -0,1 -0,4
Import af varer 2487 2,4 3,4 2,7 -0,7 08
Import af tienester 2137 -10,9 5,2 2,6 0,5 -1,9
Forsyning i alt 1271 0,3 1,5 1,8 14 0,0
Eksport af varer og tjenester 557,3 3,6 3,2 41 3,6 -0,5
Eksport af varer 330,2 4.1 6,8 54 4.0 -1
Eksport af tienester 227 3,1 -1,6 24 3.1 0,5
Privatforbrug 353,3 1,9 2,0 0,1 0,6 0,2
Husholdningernes forbrugsudgifter 342 19 2,0 0,1 0,6 0,2
Kab af karetgjer 17,4 9,5 18,3 10,1 1,6 -4,6
Andre varer 135,7 1,8 0,1 -0,9 0,7 11
Tjenester i alt inkl. turisme 188,9 1,3 2,1 0,0 0,4 0,0
Tjenester i alt 193,2 1,6 2,2 0,7 0,7 -0,1
Turistindteegter (-) -16,8 25 3,1 9,1 24 2,3
Turistudgifter (+) 126 -0 14 25 05 -1,6
NPISH forbrugsudgifter? 13 13 17 04 0,3 0,0
Offentlige forbrugsudagifter 193,3 53 0,7 0,4 1,2 5,6
Faste bruttoinvesteringer 180,8 -11,5 -3,7 -0,2 1,2 2,7
Boliger 36,1 18 0,7 -1,5 2,0 =31
Andet byggeri og anleg 50,4 3,2 -0,1 2,2 1,8 0,4
Maskiner, transportmidler mv. 42,5 -6,7 -39 2,0 -3,1 5,1
Intellektuelle rettigheder 518 -319 9,4 -3,1 3,7 114
Lagerforagelser mv.3 -13,6 -1,8 0,0 -0,7 -1 -0,7
Endelig indenlandsk anvendelse 7138 19 0,2 0,7 04 0,0
Endelig anvendelse i alt* 1271 05 1,5 1,4 1,4 0,2
Samlede praesterede timer i alt (mio.) 1138,4 1,0 1,0 0,2 0,3 0,1
Beskaeftigelse® i alt (1.000 personer) 3277 1,2 12 0,2 0,3 0,3

Anm.: Seesonkorrigeret realvaekst i endelig anvendelse i alt kan afvige fra forsyning i alt pga. indirekte saesonkorrektion, hvor
komponenterne under hhv. anvendelse og forsyning seesonkorrigeres og ligges sammen til disse starrelser.

TVaekst i forhold til tilsvarende periode aret for.

2 Nonprofit-institutioner rettet mod husholdninger.

3 Bidrag ift. BNP (kan ikke fortolkes som effekt p4 BNP-vaeksten).

4 Beskaeftigelse i nationalregnskabet inkluderer personer, som er midlertidigt fravaerende fra arbejde pga. fx orlov, strejke mv.
Kilde: www.statistikbanken.dk/nkn1

Markante udsving i lagre skal fortolkes med papasselighed

Der har veret store udsving i lagereendringerne i 2025. Udsvingene betyder, at de
mekanisk beregnede vaekstbidrag giver et negativt veekstbidrag fra lagerforogelser til
BNP pi 0,7, 1,1 og 0,7 procentpoint i hhv. anden, tredje og fjerde kvartal, og omvendt
et positivt veekstbidrag pa 1,7 procentpoint i ferste kvartal. Disse vaekstbidrag skal
dog fortolkes med stor papasselighed, bl.a. fordi sesonkorrektion af lagrene er be-
heeftet med betydelig usikkerhed. Vakstbidragene kan derudover ikke bruges til at
udregne alternative sken for BNP-vaeksten ekskl. lageropbygning ved at fratreekke
disse veekstbidrag fra BNP-vaksten. Dette skyldes bl.a., at forskellige typer af lagre
har en forskellig importandel. Nar der f.eks. importeres ravarer, der leegges pa lager
til senere forarbejdning i industrien, pavirker det ikke den danske BNP-vakst. Til-
svarende for handelsvarer, hvor placering af importerede varer pa et engroshandel-
slager til senere salg heller ikke pavirker dansk BNP-vaekst. Til opgerelse af lagerop-
bygningen i nationalregnskabet benyttes oplysninger om lagre fra Industriens pro-
duktion og omsaetning samt Engroshandlens lagre.
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Sarlige forhold ved denne offentliggarelse

Forste offentliggorelse af nationalregnskabet for fjerde kvartal 2025

Dette er den forste offentliggarelse af nationalregnskabet for fjerde kvartal 2025. For
forste, andet og tredje kvartal er nationalregnskabet genberegnet med de mest op-
daterede kilder. Dette har medfert, at BNP-vaksten er revideret op med hhv. 0,2,
0,0 og 0,1 procentpoint i farste, andet og tredje kvartal. Der er ikke foretaget revisi-
oner i de ikke-sasonkorrigerede tal for 2025. De nye tal for 2025 kan dog give ny
information til vurderingen af seesonmgnstret og vil normalt fore til revisioner i de
saesonkorrigerede tal, som revideres tilbage til 2022. Den seneste offentliggorelse af
nationalregnskabet er Nationalregnskab 3. kvt. 2025, revideret. Las mere om revi-
sioner i BNP-vaksten i notatet Revisioner af det kvartalsvise nationalregnskab (pdf).

Forste opgerelse af nationalregnskabet for aret 2025

Denne opggrelse af det kvartalsvise nationalregnskab er den forste offentliggerelse
af nationalregnskabet for hele &ret 2025. Den endelige opgarelse af 2025 vil foreligge
ijuni 2028, hvor det mest detaljerede kildegrundlag foreligger. Indtil da vil der sy-
stematisk blive indarbejdet opdaterede kilder i opgarelsen, nar de bliver tilgaenge-
lige. F.eks. forefindes der farst et robust datagrundlag for forbrug i produktion, in-
vesteringer samt lagerbevagelser, nar Regnskabsstatistikken er tilgaengelig. Regn-
skabsstatistikken opgeres kun for arstal og forefindes 1%/4 ar efter arets udgang og er
indarbejdet i nationalregnskabet offentliggjort ultimo juni samme ar, dvs. 1V2 ar ef-
ter arets udgang.

I statistikdokumentation for kvartalsvist Nationalregnskab kan findes en mere de-
taljeret kildeoversigt. Desuden kan @&ndringer i vaeksten fra version til version findes
i versionstabellen for forsyningsbalancen.

Usikkerhed i fjerde kvartal 2025

Til opgerelsen af nationalregnskabet for fjerde kvartal 2025 indgér et usadvanligt
stort offentligt k@b af varer og tjenester. Det har veret vanskeligt at identificere til-
streekkelig forsyning til den markant hgjere efterspgrgsel i samme kvartal, og der har
derfor varet behov for sterre balancering end normalt mellem tilgang og anvendelse
i gkonomien. Dette medferer sidledes gget usikkerhed i den samlede opggrelse af na-
tionalregnskabet og BNP for fjerde kvartal. Den ggede usikkerhed vedrerer dog ikke
selve vaeksten i det offentlige forbrug, som er baseret pa forelgbige regnskabsoplys-
ninger, men derimod fordelingen mellem de gvrige komponenter sdsom investerin-
ger, forbrug og isaer lagerbevaegelser.

Sterre usikkerhed i opgerelsen af beskzeftigelse mv.

Denne farste forelobige opgerelse af beskaftigelse, prasterede timer og lgn for fjerde
kvartal er baseret pa et datagrundlag, hvor kvartalets to forste méneder er baseret pa
en forelgbig intern beregning af Arbejdstidsregnskabet, mens kvartalets sidste ma-
ned er en fremskrivning foretaget i forbindelse med sasonkorrektionen (X13-
ARIMA-SEATS). Udviklingen i nationalregnskabets beskaftigelse, praesterede timer
og lon folger som hovedregel udviklingen i Arbejdstidsregnskabet for de ikke-sason-
korrigerede tal.

Ved den reviderede offentliggarelse af Nationalregnskabet den 31. marts 2026 er op-
gorelsen af beskaeftigelse, prasterede timer og lgn baseret pa det til den tid offent-
liggjorte Arbejdstidsregnskab.

Usikkerhed i opgerelse af Firmaernes keb og salg

Til opgerelsen af nationalregnskabet for fjerde kvartal bruges en forelgbig, intern
version af Firmaernes kob og salg, hvor der er relativt mange imputeringer for keb
og salg. Dette skyldes, at der kun indberettes moms kvartalsvist eller halvarligt for
en betydelig andel af virksomhederne. Opgerelsen af Firmaernes kab og salg decem-
ber 2025 er af den grund behaftet med storre usikkerhed péa bl.a. serviceerhverv
samt bygge og anlag ved denne udgivelse. Ved udgivelsen af Nationalregnskab 4.


https://www.dst.dk/da/Statistik/udgivelser/NytHtml?cid=50533
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kvt. 2025 revideret, der offentliggores 31. marts 2026, vil der blive anvendt en ver-
sion af Firmaernes kab og salg, hvor langt de fleste imputeringer for halvars- og kvar-
talsindberetterne er erstattet af faktiske indberetninger.

Mere information: Se mere detaljerede kvartalsvise oplysninger pa www.dst.dk/stattabel/1929 i Statistikbanken.
Se mere om konjunkturindikatorer og de nyeste nggletal pa www.dst.dk/konjunkturdata.

Kilder og metoder: Det kvartalsvise nationalregnskab udarbejdes pa grundlag af stort set al konjunkturstatistik,
der beskriver delomréder inden for gkonomi og beskaeftigelse. Ved at kombinere disse statistikker med national-
regnskabssystemets begrebsapparat bliver det muligt at afstemme de forskellige oplysninger til et samlet billede.
Laes mere i statistikdokumentation for kvartalsvist nationalregnskab.

Naste offentliggerelse: Nationalregnskab, 4. kvt. 2025 revideret udkommer 31. marts 2026.

Henvendelse: Jonas Dan Petersen, tIf. 30 57 18 26, jop@dst.dk
Emma Gabriel, tIf. 21 19 3 76, ega@dst.dk
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