Danmarks Statistik
MODELGRUPPEN Arbejdspapir*

UFR 5. april 2017

Reestimation af lagerligninger til Okt16

Resumé:

Reestimation af lagerligninger til Okt16 er gennemfgrt
uden @ndringer af estimationsmetode. Som forventet er
der kun sma @ndringer i koefficienterne, dog med
@ndringer for enkelte varegrupper, der giver en marginal
stgrre effekt 1. ar og mindre effekt 2. ar i det samlede
lager.

UFR050417

Nggleord: Lagerinvestering

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan v_re _ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. Indledning

Dette papir omhandler reestimationen af lagerligningerne til Okt16.
Estimationsmetoden og relationerne er uaendret i forhold til tidligere, sa det er
alene de estimerede koefficienter, der er @ndret i forhold til tidligere
estimationer.

Da der ikke er @ndret pa ligningerne og det alene er en reestimation af
koefficienterne forventes kun en lille &ndring i savel koefficienter som i
effekter ved stgd til modellen.

2. Estimation

Estimationsmetoden er beskrevet i JINR0O4110 og er u@ndret, hvor der gaettes
pa vardier af f§ og for insignifikante ¢’er antages der at vaere gjeblikkelig

tilpasning til det gnskede lager.

Tabel 1. Oversigt over lagerinvesteringsrelationerne

Lager hidrgrende fra Variabel Lagerkvote Tilpasning Forventning
Landbrug Xa_il/pxa.; 0,165 ?5 0 ° 0,75 P
Raolie m.v. Xe_il/pxe_ 0,01072 0 1

El, gas, fjernvarme Xne_il/pxne 4 0,03415 0 0
Nerings- og Xnf_il/pxnf 0,01876 0 0
nydelsesmidler

Olieraffinaderier Xng_il/pxng 0,01361 0,63977 0
Diverse fremstilling Xnz_il/pxnz_ 0,18061 0 0,75
Diverse tjenesteerhverv Xqz_il/pxqz., 0,01460 0,29215 1
Import af nerings- og MO1_il/pm01 , 0,11100 0 0,5
nydelsesmidler

Import af ubearbejdede M2_il/pm2 0,09851 0 0

varer

Import af kul og koks M3k_il/pm3k 0,29297 0 0
Import af raolie M3r_il/pm3r 0,01520 0

Import af olieprodukter, = M3q_il/pm3q.; 0,08604 0,71950 0,5

el og gas

Import af diverse M59_il/pm59., 0,15063 0,18235 0,75

bearbejdede varer
Import af biler M7b_il/pm7b_ 0,31758 0 0,75
Import af skibe, fly og M7y_il/pm7y_ Eksogen 0 1
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Den samlede forklaringsevne er ilustreret nedenfor. Residualerne viser kun lille
tendens til at klyngedannelse, som ikke anses at vaere problematisk.

Figur 1. Forklaringsevne for lager — samlet

Lagerrelation: Samlet forklaringsevne
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Forklaringsevnen for de enkelte lagergrupper er vist i bilag 1.

3. Multiplikatorforsgg - delmodel

Der er udarbejdet multiplikatorforsgg for delmodellen hvor der stgdes til £X(1)
og fM(i) variable (efterspgrgsel efter indlandsk produktion og import). Hver
gruppe (1) gges med 1 mia.

Stgdet er udfert i ar 2030 og viser en tilpasning tilbage til ligevaegt i lgbet af 3
— 5 ar. Stgdet foretages i ar 2030 for, at sikre at modellen er i ligevagt nar
stgdet udfores.
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Bade for de enkelte lagerrelationer og for den samlede lagerbeholdning ses et
identisk forlgb, men med sma forskelle i reaktionstid og effekt. Dog bemerkes
at Xng_il, M59_il samt M2_il har tydelig @ndret effekt

Xng_il - ®ndringen skyldes at lager kvotienten er faldet fra 0,05417 1 Okt15 til
0,01361.

M59_il - forventnings koefficienten £ bliver i Okt16 estimeret til 0,75 mod
tidliger 1, hvilket flytter en del af effekten et ar (modsat hgjere effekt efter 2
ar).

M2_il — Tilpasnings koefficienten 0 er estimeret signifikant, hvilket betyder at
der ikke lengere er gjeblikkelig tilpasning. Der noteres i gvrigt et markant fald
i det observerede lager i 2013 (se bilag 1) der, ifglge Nationalregnskabet,
skyldes @ndret opggrelsesmetode ar 2013 end tidligere.
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Multiplikatorforsgg for beskaeftigelse (fvol)

4. Multiplikatorforsgg — samlet model

Der er kgrt to multiplikatorforsgg for den samlede model med fglgende stgd:
e Stigning pa 1 % i fvol (offentligt forbrug af energi og materialer)
e Stigning pa 1% i arbejdsudbuddet — uq

Multiplikatorforsgg er udfgrt i Okt15 med hhv. Okt15 og Okt16
importrelationer — gvrige &ndringer og opdateringer fra Okt15 til Okt16 er ikke
medtaget. Effekten pa BNP, samlet import og beskaftigelse er vist i de folgene
grafer, hvor grgn=med nye importrelationer til okt16 og réd=med
importrelationerne fra Okt15.

Multiplikatorforsgg for BNP (fvol)
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Som for delmodellen ses kun sma @ndringer og enartet forlgb.

T
2090

1
2100



5. Konklusion

Som forventet giver reestimationen kun sma endringer i den samlede model.
For enkelte ligninger er der mere betydelige @ndringer, der primeart @ndre pa

1. ars effekten af stgd til modellen.

Litteratur:

JNR 04110 - Lagerrelationerne til ADAM, dec09 versionen

Bilag 1: Forklaringsevne for de enkelte relationer

Lagerrelation: XA_il/pxA, forklaringsevne

Lagerrelation: XE_il/pxE, forklaringsevne
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Lagerrelation: XNF_il/pxNF, forklaringsevne
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Lagerrelation: XNG_il/pxNG, forklaringsevne
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Lagerrelation: XQZ,_il/pxQZ, forklaringsevne
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Lagerrelation: M2_il/pM2, forklaringsevne
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Lagerrelation: XNZ_il/pxNZ, forklaringsevne
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Lagerrelation: MO1_il/pMO1, forklaringsevne
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Lagerrelation: M3K_il/pM3K, forklaringsevne
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Lagerrelation: M59_il/pM59, forklaringsevne
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