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Resumé:

I papiret underspges modellens fplsomhed overfor cendringer i centrale specifikatio-
ner og parameterverdier.
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Nggleord: fglsomhed egenskaber multiplikatorer aprO8

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
0g kan veere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning'

Formalet med papiret er fgrst og fremmest at beskrive hvordan centrale relationer og
parametre pavirker modellens egenskaber. [ tidligere versioner af Adam har der vaeret
store og langvarige udsving i nogle af modellen centrale multiplikatorer. I den nu-
varende modelversion er udsvingene deempet.” Papiret belyser hvilke relationer og
parametre, som kan give anledning til svingninger.

Metoden er en fglsomhedsanalyse af modellens multiplikatorer, hvor inputtet er &n-
dringer i parametrene 1 de centrale adferdsrelationer. Som oftest &ndres kun en para-
meter ad gangen, og der beregnes et justeringsled i grundkgrslen, sadan at multiplika-
torkgrsler er dannet med udgangspunkt i identiske grundforlgb. Der er fokus pa mo-
dellens mellem- og langsigtede multiplikatorer.

@velsen har selvfglgelig selvstendig interesse. Men den kan ogsa ses i lyset af at
modellens parametre ofte er bestemt med usikkerhed. Alternative specifikationer
giver andre punktestimater, som kan pavirke de samlede modelegenskaber. ADAMs
multiplikatorer er et resultat af et komplekst samspil mellem forskellige relationer.
Selvom alle relationer hver for sig forsgges specificeret siledes at ligevagten i en
relation er veldefineret og tilpasningen er fortolkelig, kan det vare nyttigt at se den
enkelte relations parametre i den samlede models perspektiv.

I tidligere modelversioner har multiplikatorerne varet ath@ngige af grundforlgbet.
Derfor indledes papiret med et afsnit, hvor betydningen af forskelle i grundforlgbet
belyses. I hele papiret er varekgbseksperimentet grundlaget for analysen. Baggrunden
er, at varekgbseksperimentet er det mest gennemprgvede og bedst analyserede eks-
perimentet. Analysen foretages med udgangspunkt i et stationzrt - fladt - grundfor-
Igb. Det betyder samtidig at resultaterne ikke direkte kan sammenlignes med den
almindelige analyse af modellens multiplikatorer jf. fx. ADAM bogens kapital 13 og
14, hvor udgangspunktet er et vekstforlgb. Ved at velge et stationart grundforlgb
imgdegas en af varekgbseksperimentets svagheder, som er at de langsigtede multipli-
katorer afth@®nger af realvaksten.

Herefter folger de egentlige analyser af parameterfglsomheder. Analysen omfatter
parametre 1 fglgende relationer:

Eksport- og importrelationerne
Prisrelationerne

Lgnrelationen

Forbrugsrelationen
Boligefterspgrgslen/kontantprisrelationen

Der er iser fokus pa lgnrelationen, hvor samtlige parametre er inddraget i analysen.
Baggrunden er at et stgrre udviklingsprojekt har &ndret specifikationen af relationen.

Nedenstaende er i hgj grad inspireret af et tilsvarende notat om parameterfglsomhed i MONA. Se
Niels Lynggéard Hansen og Heino Bohn Nielsen, 14. december 1998, Langsigtsegenskaber ved MONA
og fglsomhedsanalyser.

Se fx tmk14408, Vedr. Modelversionen april 2008, afsnit 4



2. Grundforlgb

Det store flertal af modellens adfardsrelationer er log-linezre. Derfor er modellen
som helhed tiln@rmelsesvist log-line@r. Det betyder, at absolutte multiplikatorer,
hvor fx bnp effekten males i mia 2000-kr., altid er pavirket af niveauerne i grundfor-
Igbet, mens de relative multiplikatorer er mere stabile overfor niveauforskelle i
grundforlgbet. Derfor vil vi i nedenstaende nasten udelukkende vise relative multi-
plikatorer.

De relative multiplikatorer er dog ikke helt upavirkede af forudsatningerne i grund-
forlgbet. For at illustrere grundforlgbsath@ngigheden, er der udarbejdet fire grundfor-
Igb med forskellige antagelser om realvekst og inflation:

Grundforlgb ~ Realvekst Inflation Nominel vekst Rente
1 1.5% 2% 3.5% 3.5%
2 0% 2% 2% 2%

3 1.5% 0% 1.5% 1.5%
4 0% 0% 0% 0.25%

Bemark at det er forudsat, at den nominelle rente fglger den nominelle vakst. Der-
med er realrenten per definition lig realveksten. Den foruds&tning er valgt for at
undga nogle kraftige effekter fra akkumulerende rentestrgmme. Hvis realrenten ligges
hgjere end realvaeksten vil en initial ubalance nasten uvagerligt vokse i de folgende
perioder. Eneste undtagelse er grundforlgb 4, hvor den nominelle rente burde vaere
0%. Men modellen kan ikke Igses med en rente, som er nul eller negativ. Derfor er
der 1 grundforlgb 4 valgt en meget lille nominel rente.

Renteantagelsen er vigtig, nar grundforlgbet etableres. Det er forudsat at nettofor-
dringserhvervelserne, herunder den offentlige saldo, er tat pa nul. Der er yderligere
forudsat at adfeerden holdes kontant. Det gelder ogsa politikvariabler, som er kon-
stante 1 hele fremskrivningsperioden.

Serligt er det antaget at effektiviteten af kapital og materialer/energi er konstant,
mens arbejdskraften er alene om at levere produktivitetsudviklingen. Effektiviteten
af arbejdskraften er forudsat at vokse med realvaeksten. Det betyder at efterspgrgslen
efter produktionsfaktorer er konstant i grundforlgbene.

Betydningen af grundforlgbet er illustreret i figur 1. Her fremgar det at realvekst-
antagelsen er vigtig. Den langsigtede Igsning er ikke pavirket af grundforlgbet. Men
bevagelsen hen mod den langsigtede ligevagt tilsyneladende ath@nger af, om grund-
forlgbet har realvaekst. Hvis realvaeksten er nul, er de ekspansive effekter pa kort sigt
kraftigere, og der er stgrre ustabilitet i multiplikatorerne pa det mellemlange sigt.
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Figur 1. Effekt af gget offentligt varekgb pa forskellige grundforlgb
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Den vigtigste arsag er ikke realvaeksten i grundforlgbet, men den realrente som er et
resultat af realvaeksten. Nar realvaksten er nul, er realrenten taet pa nul. Det har stor
betydning for effekterne pa usercost. Usercost indeholder foruden investeringsprisen
ogsa realrenten efter skat og afskrivningerne. Skitsen for usercost er (forenklet)

uc = p-[r-(1-6+ 96 - m

Jo tattere realrenten er pa nul, jo tettere er usercost pa nul.’ I den situation er user-
cost ekstra fglsom overfor &endringer i inflationen. Det fremgar af figur 1 at effekten
pa savel usercost for maskiner som kontantpris er mere volatile end effekten pa fx
beskeaftigelse og lgn. Bevagelserne i kontantprisen afspejler en tilsvarende bevaegel-
se 1 usercost pa boliger.

Konklusionen kan understgttes ved at eksogenisere kontantprisen og se at multiplika-
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torerne bliver mindre fglsomme overfor grundforlgbets antagelser. I bilag 1 findes
figurer, der viser effekten af at bruge forskellige grundforlgb pa et stgrre udvalg af
variabler. Her er gvelsen ogsa gennemfgrt med eksogen kontantpris.

3. Fglsomhedsanalyser
Priselasticiteter i udenrigshandlen

Priselasticiteterne i eksporten og importen bestemmer hvor hardt den indenlandske
gkonomi ma reagere pa hgjere lgnninger og priser. Jo stgrre priselasticitet, jo mindre
kan lgn og priser stige, for crowding out effekten via udenrigshandlen bliver merk-
bar. Priselasticitetens stgrrelse er afggrende for, hvor store effekterne pa bytteforhol-
det og reallgnnen bliver.

Effekter pa reallgnnen forskyder forsyningsbalancen mod mere indenlandsk efter-
sporgsel og mindre eksport. Men med numerisk store priselasticiteter bliver effekter-
ne pa bytteforholdet og reallgnnen begraeensede. Priselasticiteterne i udenrigshandlen
har stor betydning for modellens langsigtede egenskaber.

Det er bemarkelsesvaerdigt, at stgrre priselasticiteter samtidig ggr modellen mere
ustabil. En af arsagerne er, at der kun er @ndret i den langsigtede priselasticitet.
Spaendet mellem priselasticiteten pa kort sigt og langt sigt giver et stgrre spend mel-
lem de kortsigtede og langsigtede effekter pa gkonomien. Hvis fgrstearselasticiteten
eller tilpasningshastigheden gges, bliver modellen mere stabil.

En forggelse af den langsigtede priselasticitet, der isoleret giver stgrre svingninger,
kan afbalanceres med en forggelse af fgrstearseffekten og en forggelse af tilpasnings-
hastighed. Det er illustreret i figur 2 nedenfor.

Figur 2. Forskellige specifikationer af eksportrelationerne (effekt pa lgn)
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Figur 3. Forskellige specifikationer af eksportrelationerme (effekt pa beskeaftigelse)
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Effekterne af at &ndre i importpriselasticiteterne er analoge til effekterne af at &ndre
i eksportpriselasticiteterne. Der er dog forskelle. For det fgrste er det kun en del af
importen, der er konkurrenceudsat. Det betyder, at importens priselasticiteter ikke
virker med samme tyngde som eksportens. For det andet er importens priselasticiteter
mindre end eksportens. Derfor er fx en fordobling af importens priselasticiteter ikke
af samme stgrre, som en fordobling af eksportens. Derfor har variationer i importens
priselasticiteter generelt mindre virkning pa modellens samlede egenskaber.

Ydermere betyder de lavere elasticiteter at importrelationerne ikke befinder sig i naer-
heden af noget, som kan give anledning til stgrre svingninger i den samlede models
multiplikatorer.

Sektorpriser - gennemslag fra omkostningerne

Vi har valgt at se pa prisdannelsen pa to mader. Tilpasningshastigheden &ndres ved
for det fgrste at variere gennemslaget fra materiale- og Ignomkostninger pa kort sigt,
og for det andet ved at variere hastigheden, hvormed de samlede omkostninger slar
igennem pa priserne pa langt sigt.

Da kortsigtsparametrene antager vidt forskellige vaerdier i de forskellige erhverv, er
konsekvensen desvarre, at eksperimentet nemt bliver kompliceret. Det felles ud-
gangspunkt er dog at Ign- og materialeomkostninger slar fuldt igennem pa to ar. Dvs
de to kortsigtsparametre summer til 1 for de fleste erhverv. Den foruds@tning &ndres
ikke, men eksperimentet &ndrer fordelingen pa de to perioder. For at gge kortsigtsko-
efficienten er det valgt at halvere afstanden til 1 for det fgrste ars parameter. For at
mindske kortsigtskoefficienten er afstanden til O halveret. Da de fleste kortsigtskoef-
ficienter er noget stgrre end Y2, er eksperimentet ikke helt symmetrisk.

Effekten af at gge tilpasningshastigheden i prismodellen er, at tilpasningen til lige-
vagt i den samlede model generelt gar hurtigere. Men effekten er ikke stor. Hverken
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en fordobling af tilpasningshastigheden til niveausammenhangen eller stgrre fgrstear-
skoefficienter er serlig markbare 1 den samlede models egenskaber.

Bemerk at variationer i prismodellens parametre kun pavirker stabiliteten af den
samlede model marginalt pa det mellemlange sigt.
Figur 4. Variationer i sektorprisrelationerne
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Lonrelationen

Lgnrelationen er en af det mest centrale relationer i modellen, og &ndringer i specifi-
kationen eller i relationens parametre pavirker den samlede models egenskaber. Mo-
dellens langsigtede ligevagtsniveau pavirkes kun af to relationens parametre: nemlig
koefficienten til ledigheden og koefficienten til wedgen. For begges vedkommende
er det koefficienten i langsigtsdelen, som har permanenter effekter pa den samlede
models egenskaber. For de gvrige parametre er effekterne enten meget sma eller de
vedrgrer alene den dynamiske tilpasning til den langsigtede ligevagtslgsning.

De mange fglsomhedsanalyser er henlagt til bilag 2. I figur 5 nedenfor vises effekter-
ne af variere i

gennemslaget fra ledighed (bade pa kort og langt sig)
gennemslaget fra wedgen pa langt sigt

gennemslaget fra kompensationsgraden pa langt sigt
tilpasningshastigheden mod niveaurelationen
gennemslaget fra prisen pa kort sigt

Sidstnavnte gvelse skiller sig ud fra de gvrige. Her er undersggt betydningen af at
pris@ndringer (korrigeret for produktivitet) ikke veltes over 100% over i Ignnen.
Variationer i prisgennemslaget har ikke betydning for den langsigtede ligevaegtslgs-
ning, da det langsigtede prisniveau fortrinsvis bestemmes af udenrigshandels prise-
lasticiteter. Men pa kort og mellemlangt sigt har det stor betydning. Hvis prisgen-
nemslaget bliver treegere (mindre end fuldt gennemslag pa 2 ar) fas mere stabile
multiplikatorer. Hvis der er overshooting i pris- og lgnspiralen, vil multiplikatorerne
blive mere ustabile.
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Figur 5. Variationer i Ignrelationen
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De @vrige parametre 1 lgnrelationen viser samme tendens. Hvis @ndringen betyder
en kraftigere og hurtigere effekt pa Ignnen, sa er svingningerne i multiplikatorerne
pget. En vesentlig forklaring er beskreveti afsnittet om multiplikatorernes ath@ngig-
hed af grundforlgbet. Kraftige ®&ndringer i lgn- og prisniveauer er ensbetydende med
bevagelser i inflationsraten, som efterfglgende pavirker usercost og kapitalefter-
spgrgslen. Is@r er efterspgrgsel efter boliger og effekten pa kontantprisen en kanal for
svingninger 1 den samlede model.

Deter uden videre klart at endringer i tilpasningshastigheden pavirker lgnrelationens
dynamik. Variationer i effekten fra ledighed pa kort sigt og effekten fra kompensa-
tionsgraden er eksempler pa gvelser, som pavirker dynamikken i Ignrelationen. Sidst-
navnte pavirker gennemslaget pa Ignnen pa kort og mellemlangt sigt fordi regulerin-
gen af indkomstoverfgrslerne kommer med et par ars forsinkelse. Pa langt sigt regu-
leres indkomstoverfgrsler med lgnudviklingen, sa der vil ikke vaere langsigtede effek-
ter pa kompensationsgraden. Men i perioder, hvor lgninflationen varierer, vil der
midlertidigt vaere effekter pa kompensationsgraden.

Gennemslaget fra ledighed og wedgen i niveaurelationen har effekter pa lgn og lgn-
kvote pa langt sigt og dermed pa den samlede langsigtede ligevagtslgsning.

Wedgen, som beskriver forholdet mellem “forbrugsreallgn” og “produktreallgn” er
ikke neutral pa langt sigt. Gennemslaget af lgnandringer er ikke identisk for forbru-
gerprisen og outputprisen i fremstillingserhvervene. Forbrugsdeflatoren sammenvejer
effekter fra de alle erhverv, og erhvervene leverer i gvrigt ogsa til eksport med for-
skellig veegt. I varekgbseksperimentet er effekten pa wedgen pa langt sigt (tilfaeldig-
vis!) positiv. Derfor bidrager til wedgen isoleret til stgrre 1¢n- og priseffekter pa langt
sigt.

Effekten fra ledighed til lgn er en af modellens mest centrale sammenhange.
Gennemslaget ledighed til 1¢n udggr sammen udenrigshandlens prisfglsomhed mo-
dellen centrale crowding out mekanisme. En kraftig effekt fra ledigheden bidrager til
styrken af crowding out mekanismen. Stgrre effekter fra ledighed pa Ignnen bidrager
desverre samtidig til at gge svingningerne 1 modellens multiplikatorer.

Indkomstelasticitet i forbruget

Stgrrelsen af indkomstelasticiteten i makroforbrugsfunktionen pavirker kun multipli-
katorerne lidt. Selv meget store &ndringer 1 indkomstelasticiteten har ringe indflydel-
se pa modellens egenskaber.

Arsagen til at forbrugsfunktionens parametre kun har lille betydning for den samlede
models egenskaber, skal sgges i to forhold. For det fgrste virker forbrugsfunktionens
fejlkorrektionsmekanisme meget sterkt. Dels er tilpasningsparameteren som ud-
gangspunkt stor, og dels trekker begge variabler (indkomst og formue) 1 samme ret-
ning ved ekspansive stgd. Derfor kommer tilpasningen til det langsigtede forbrugsni-
veau allerede i ar 2-4. Det andet forhold, der ggr sig geldende er, at nar bidraget fra
indkomst bliver mindskes, gges bidraget fra formue. Det sker fordi parametrene vari-
erer modsat, men ogsa fordi formuen i sig selv udggr en fejlkorrigerende mekanisme
for forbruget. Det betyder, at det gnskede eller langsigtede forbrugsniveau ikke af-
hanger serligt af sammens&tningen af indkomst- og formueparameter.
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Figur 6. Variationer i forbrugsfunktionens langsigtede indkomstelasticitet
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En stgrre langsigtet indkomstelasticitet giver kraftigere ekspansiv virkning i pa det
helt korte sigt i periode 2-4. En mindre langsigtet indkomstelasticitet betyder at den
langsigtede formueeffekt er stgrre, og fra ca ar 5 dominererer effekten fra formuen.
Derfor fas den stgrste ekspansive effekter pa det mellemlange sigt ved en mindre
langsigtet indkomstelasticitet. Generelt er det sadan at en mindre indkomstelasticitet
pa langt sigt, som giver den hurtigste tilpasning og de mest stabile multiplikatorer i
den samlede model.

Priselasticitet i boligefterspgrgslen

Boligefterspgrgslen afggres af indkomstudviklingen og boligomkostningerne. Begge
dele stiger i varekgbseksperimentet. Pa langt sigt dominerer indkomsteffekten, og
efterspgrgsel og udbud af boliger er gget. Stigningen i boligomkostninger afspejles
i usercost, hvor investeringsprisen er den primare faktor. I varekgbseksperimentet
stiger priserne til et nyt hgjere niveau. Det betyder, at usercost fglger med op til et ny
hgjere niveau. Men usercost afspejler ogsa bevagelser i realrenten. I modellen er den
nominelle rente knyttet til den udenlandske rente, sa bevagelser i realrenten afspejler
bevagelseriinflationsraten. Bevagelser i inflationen kan aflaeses i effekten pa priser-
ne. Nar priserne begynder at skifte niveau, eller nar priserne stabiliserer sig pa et nyt
niveau, er der bevaegelser i inflationsraten. I varekgbseksperimenter begynder priser-
ne at bevaege sig opad allerede fra det forste ar. Men efter 6-7 perioder er presset pa
lgn og priser igen aftaget, og priserne stabiliseres pa et hgjere niveau. Pa helt kort sigt
er der saledes et par ar med en forhgjet inflationsrate, mens der i perioden fra ca. ar
5til ar 10 er en mindre inflationsrate. Derfor er der modsatrettede effekter i realrenten
og usercost. Pa helt kort sigt giver det faktisk et fald i usercost. I perioden med de
lave inflationsrater (ar 5 til 10), giver det overshooting i usercost. Bevagelser slar
igennem pa boligefterspgrgslen og pa den samlede indenlandske efterspgrgsel, og
bidrager til ekspansive effekter og cykliske bevagelser i multiplikatorerne pa kort sigt
og mellemlangt sigt. En hgjere priselasticitet giver hurtigere og kraftigere reaktion
pa udsving i prisen (usercost). Det medfgrer at udsvingene hurtigere afdempes.

Generelt giver en hgjere prisfglsomhed i boligefterspgrgslen hurtigere tilpasning og
mindre udsving i bevaegelsen hen mod den langsigtede ligevaegt.
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Figur 7. Variationer i boligefterspgrgslens prisfglsomhed
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4. Opsamling

Ovenstaende er et forsgg pa at belyse hvad variationer i centrale parametre betyder
for model pa mellemlangt og langt sigt. Det skal understreges, at resultateterne ikke
galder globalt og kun er retvisende for marginale @ndringer i modellen.

I papirets hovedafsnit undersgges fglsomheden af at &ndre i seks centrale dele af
modellen. Resultaterne er forskellige, og det er vanskeligt at finde felles traek frem.
Men nogle af resultaterne er vaerd at bemarke.

Kun to af de seks undersggte omrader har effekt pa modellens langsigtede ligeveagt.
Der gelder variationer i udenrigshandlens priselasticiteter og Ignrelationens ligevagt.
For begges vedkommende galder at stgrre parametre gger crowding-out effekten.
Men det giver ogsa stgrre svingninger.

Flere af parametrene giver - eller er teet pa at give - ustabilitet i modellens multiplika-
torer. Nar den nuvarende modelversioner har feerre og mindre svingninger end den
forrige, sa er den altovervejende arsag at gennemslaget fra ledighed pa lgnnen er ble-
vet mindre.

Generelt er det sadan, at stgrre og hurtigere gennemslag af priseendringer pa maeng-
derne vil styrke crowding-out mekanismen. Det giver bade mere crowding out pa
langt sigt og hurtigere tilpasning i den samlede model. Det er selvfglgelig sveert at fa
oje pa muligheder for at gge priselasticiterne. Men der er maske alligevel muligheder
pa enkelte omrader, fx for priselasticteten i boligefterspgrgslen.

Svingninger er en bivirkning af store priselasticiteter. Undersggelserne viser, eller
sandsynligggr i det mindste, at det ikke afggres alene af den langsigtede elasticitetet.
For eksporten blev det demonstreret at et balanceret Igft i kortsigts og langsigtselasti-
citeter (evt i kombination med tilpasningsparameteren), kan give stgrre crowding out
effekter og hurtigere tilpasning uden at give ekstra dynamiske svingninger.

Ydermere viser alle gvelserne ovenfor, at mindskes effekterne fra realgkonomien pa
lgn og priser og/eller gges traegheden i lgn- og prisdannelsen, sa bliver modellens
multiplikatorer mere stabile. Treghed i Ign- og prisdannelsen har ikke betydning for
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den langsigtede ligevagt, og undersggelserne peger pa at mere tregheden i nuveren-
de lgn- og prisrelationer ikke giver langsommere tilpasning i den samlede models

egenskaber.

Effekter via usercost er s@rlig problematiske. Der galder sarligt nar realrenten er
lille og afskrivningerne sma. Det bergrer alle investeringsgode, herunder ogsa boliger,
som har stor betydning i den samlede model.
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Bilag 2. Fglsomhedsanalyser

A. Eksportpriselasticitet langt sigt
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B. Eksportpriselasticitet kort sigt

Procent

Procent

FAEndring

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04

0.03 |

0.02
0.01

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

BNP: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Privat Forbrug: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Beskaeftigelse Q1: Multiplikatorer i 1000 pers

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--------- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

25

Procent

Procent

Procent

0.07

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.1

-0.12

0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01

-0.02 |

-0.03
-0.04
-0.05
-0.06
-0.07

Bruttoveerditilveekst: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080
—— Apr08

Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Eksport: Multiplikatorer i %

2100

2020 2040 2060 2080

—— Apr08
Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

K/L-forhold: Multiplikatorer i procent

2100

2020 2040 2060 2080

—— Apr08
Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

2100

0.07

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.12

0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01
-0.02
-0.03
-0.04
-0.05
-0.06
-0.07



Procent

Procent

Procent

/AEndring

0.2
0.18
0.16
0.14
0.12

0.1
0.08
0.06
0.04
0.02

0.14

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.4

0.35

0.3

0.25

0.2

0.15

0.1

0.05

-0.01

-0.02

-0.03

-0.04

-0.05

-0.06

-0.07

-0.08

Lon Inal: Multiplikatorer i %

T 0.2
1 0.18
5 0.16
1 0.14
1 0.12
1 0.1
1 0.08
1 0.06
1 0.04
1 0.02
. . . . . 0
2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08
- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
Stor eksportpriselasticitet kort sigt
Forbrugsreallgn: Multiplikatorer i procent
T 0.14
4 012
1 0.1
- 0.08
1 0.06
1 0.04
1 0.02
. . . . . 0
2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08
-------- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt
Kontantpris phk: Multiplikatorer i %
T 0.4

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Balance Tfeny: Multiplikatorer i pct.point
‘ ‘ ‘ 0

1 -0.01

-0.03

-0.04

-0.05

-0.06

-0.07

. . . . . _0.08
2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Procent

Procent

Procent

Procent

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.01

0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01
-0.02

Forbrugsdeflator pcp: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
- Lille eksportpriselasticitet kort sigt
- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Produktreallgn: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Lankvote byw1: Multiplikatorer i pct.point

A

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

Usercost maskiner: Multiplikatorer i procent

s rTmATrrAReomAmsLETARTIAANTT

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
Lille eksportpriselasticitet kort sigt
---------- Stor eksportpriselasticitet kort sigt

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

0.14

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.01

0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01
-0.02



C Eksportrelationer tilpasningshastighed
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D. Importpriselasticitet
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E. Prisrelationer - tilpasningshastighed
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F. Prisrelationer - 1. ars gennemslag
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G. Lgnrelation - effekt fra ledighed (langt sigt)
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H. Lgnrelation - effekt fra kompensationsgrad (kort sigt)
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L. Lonrelation - effekt fra ledighed (kort sigt)

Procent

Procent

FAEndring

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04

0.03 |

0.02
0.01

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

BNP: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

Privat Forbrug: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

Beskaeftigelse Q1: Multiplikatorer i 1000 pers

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)

Stor effekt ledighed (kort sigt)

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

25

Procent

Procent

Procent

0.07

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.1

0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01

-0.02 |

-0.03
-0.04
-0.05
-0.06
-0.07

Bruttoveerditilveekst: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08
Lille effekt ledighed (kort sigt)
---------- Stor effekt ledighed (kort sigt)
Eksport: Multiplikatorer i %
2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08
Lille effekt ledighed (kort sigt)
---------- Stor effekt ledighed (kort sigt)
K/L-forhold: Multiplikatorer i procent
2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

0.07

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.12

0.04
0.03
0.02
0.01

-0.01
-0.02
-0.03
-0.04
-0.05
-0.06
-0.07



Procent

Procent

Procent

/AEndring

0.2
0.18
0.16
0.14
0.12

0.1
0.08
0.06
0.04
0.02

0.14

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.45
0.4
0.35
0.3
0.25
0.2
0.15
0.1
0.05

-0.05

-0.01

-0.02

-0.03

-0.04

-0.05

-0.06

-0.07

-0.08

Lon Inal: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
- Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

Forbrugsreallgn: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08
--------- Lille effekt ledighed (kort sigt)
---------- Stor effekt ledighed (kort sigt)
Kontantpris phk: Multiplikatorer i %
2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

P!
--- Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

Balance Tfeny: Multiplikatorer i pct.point

2020 2040 2060 2080 2100

—— Apr08
--- Lille effekt ledighed (kort sigt)
Stor effekt ledighed (kort sigt)

0.2

0.18
0.16
0.14
0.12
0.1

0.08
0.06
0.04
0.02

0.45
0.4
0.35
0.3
0.25
0.2
0.15
0.1
0.05

-0.05

-0.01

-0.02

-0.03

-0.04

-0.05

-0.06

-0.07

-0.08

Procent

Procent

Procent

Procent

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.01

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

-0.02

-0.04

Forbrugsdeflator pcp: Multiplikatorer i %

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)

- Stor effekt ledighed (kort sigt)

Produktreallgn: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)

Stor effekt ledighed (kort sigt)

Lankvote byw1: Multiplikatorer i pct.point

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)

Stor effekt ledighed (kort sigt)

Usercost maskiner: Multiplikatorer i procent

2020 2040 2060 2080 2100
—— Apr08

Lille effekt ledighed (kort sigt)

Stor effekt ledighed (kort sigt)

0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

0.14

0.12

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

0.06

0.05

0.04

0.03

0.02

0.01

-0.01

0.1

0.08

0.06

0.04

0.02

-0.02

-0.04



J. Lgnrelation - effekt fra priser (kort sigt)
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L. Lonrelation - effekt fra wedge kort sigt
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M. Lgnrelation - effekt fra kompensationsgrad (langt sigt)
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N. Lgnrelation - effekt fra wedge (langt sigt)
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O. Lgnrelation - tilpasningshastighed (effekt fra lgpnkvote)
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R. Boligmodel. Priselasticitet (langt sigt)
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