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Resumé:

| papiret undersgges modellens fglsomhed overfor aendringer i centrale specifika-
tioner og parameterveerdier.

TMK17500.wp
Nggleord: falsomhed egenskaber multiplikatorer aprOO

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
og kan veere a&ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Parameterfglsomhed

Formalet med papiret er farst og fremmest at beskrive hvordan de centrale
relationer og parametre pavirker modellens egenskaber. Fokus er pa modellens
mellem og langsigtede multiplikatorer.

Med fglsomhedsanalyse menes i denne sammenhang en undersggelse af hvor
falsom modellens multiplikatorer er overfor aendringer i parametre i centrale
adfeerdsrelationer. Som oftest eendres kun en parameter ad gangen, og der be-
regnes et justeringsled i grundkarslen, sadan at multiplikatorkarsler er dannet
med udgangspunkt i identiske grundforlgb. Analysen foretages med udgangs-
punkt i et stationaert - fladt - grundforlgb. For at forenkle undersggelsen er
renten eksogehDet betyder samtidig at nedenstaende resultater ikke direkte
kan sammenlignes med den almindelige analyse af modellens multiplikatorer
jf. fx. ADAM bogens kapital 13 og 14.

@velsen har selvstaendig interesse. Den giver svar pa spgrgsmal af typen: Hvad
betyder det, hvis denne elasticitet bliver stagrre eller mindre? Men analysen
bidrager ogsa til at indkredse de relationer og parametre, som i seerlig grad be-
stemmer de samlede modelegenskaber. Den kan ses i lyset af at modellens
parametre er bestemt med nogen usikkerhed. Alternative specifikationer giver
ikke helt ens punktestimater, og sma variationer i centrale parametre kan poten-
tielt pavirke de samlede modelegenskaber.

Den egentlige analyse af modellens fglsomhed overfor andringer i specifikatio-
ner og centrale parametre findes i papirets fgrste halvdel. | bilagsdelen findes
tillige figurer, som i detaljer illustrerer resultaterne af parametersendringerne.
Det gennemgaende eksperiment er et stgd til det offentlige varekab.

| papirets andet afsnit er der fokus pa aendringerne i modelversionen april 2000.
Her forsgges at uddrage de vaesentligste eendringer mht de samlede modelegen-

! En tilsvarende analyse af parameterfglsomhederne i modelversionen maj 1998 findes i tmk17N99.
2 pg grund af tekniske problemer i lgsningen af modellen er lagerinvesteringerne eksogene i alle karslerne.

3 Betydningen af rentedannelsen beskrives i afsnit 2 nedenfor. Bemaerk ogsa at tidligere analyser i modelgruppen
viser at grundforlgbet har betydning. | tmk17096 undersgges multiplikatorerne med udgangspunkt i de forskel-
lige grundforlgb, der gennem en arraekke er brugt i modelgruppen. Der argumenteres for

. at modellens absolutte multiplikatorer er afhaengig af niveauet i grundforlgbet - eller mao. mo-
dellen er ikke lineger
. at ADAMs relative multiplikatorer er stabile, hvis grundforlgbet er dannet under de samme

forudsaetninger (endda ofte pa tveers af modelversioner).
| tmk04899 er konklusionen at multiplikatorerne ikke er uafhaengige  af forudsaetningerne i grundforlgbet.
Det vises

. at veekstraten og inflationstakten i grundforlgbet pavirker modellens multiplikatorer
. at varekgbseksperimentet udfart pa grundforlgb med vaekst giver anledning til sammensaetnings-
effekter

Det indebaerer at sammenligninger bedst foretages med ensartede grundforlgb. Hvis grundforlgbet er stationeert
kan absolutte multiplikatorer ogs& sammenlignes.
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skaber. Som et led i den lgbende modelanalyse og vurdering er det oplagt at
sammenligne multiplikatorer med tidligere modelversioner og andre makrogk-
onometriske modeller i gvrigt. Men medmindre forudseetningerne er ens, sa er
sammenligningerne vanskelige at fortolke og vurdere. Det er derfor en disciplin,
der bar foretages med varsomted.

A. Eksportpriselasticitet

Priselasticiteten i eksporten bestemmer hvor hardt den indenlandske gkonomi
straffes for hgjere lgnninger og priser. Jo starre priselasticitet, jo mindre kan
lon og priser stige, fordi crowding out effekten via udenrigshandlen bliver star-
re. Priselasticitetens stgrrelse er sdledes afggrende for, hvor stor bytteforholds-
effekten og reallgnseffekten bliver. Med en numerisk stor priselasticitet, bliver
effekten pa bytteforhold og reallgn lille. Forskydningen pa forsyningsbalancen
mod indenlandsk forbrug bliver mindre, og crowding out pa BNP bliver starre.

Det er bemaerkelsesveerdigt at en stgrre priselasticitet ogsa ger modellen mere
ustabil. Det heenger sammen med, at der kun er aendret i den langsigtede pris-
elasticitet. Den dynamiske profil eendres. Fgrstedrsvirkningen er relativt mindre
og en stgrre del af tilpasningen skal forega via fejlkorrektionsleddet. Tilpas-
ningsprocessen bliver mere traeg.

Hvis farstedrspriselasticiteten gges eller tilpasningshastigheden gges, sa bliver
modellen mere stabil. En forggelse af den langsigtede priselasticitet kan mht.
stabilitet saledes afbalanceres med en forggelse af farstearseffekten, en forggel-
se af tilpasningshastighed eller begge dele. Det er illustreret i figur 1 nedenfor.

Bemaerk at en stgrre farstearspriselasticitet deemper svingningerne og forgger
tilpasningshastigheden, mens en langsigtet priselasticitet bade gger tilpasnings-
hastigheden og forveerrer svingningerne. En starre tilpasningshastighed gger
selvsagt tilpasningshastigheden samtidig med at svingningerne deempes!

* Fra udenlandske erfaringer ved vi, at sammenligninger farst for alvor er nyttige, nar de indbyggede politiske
reaktionsfunktioner er ensartede. Det er generelt vanskeligt at vurdere sammenligninger af danske og uden-
landske modeller, fordi forskellige institutionelle forhold ogsa afspejles i modellerne. Eksempelvis reguleres
overfgrselsindkomsterne i Danmark med Ignudviklingen. Denne mekanisme er indbygget i ADAM og andre
danske modeller, men ikke i udenlandske modeller.

Men ogsa blandt danske modeller er der forskelle. Det gaelder fx. for rentedannelsen. | ADAM sammenhaeng
beregnes multiplikatorer normalt med endogen rentedannelse. Andre forudseetter eksogen rente. Et andet ek-
sempel er arbejdsudbuddet, som nogle forudsaetter eksogent, og andre ikke. Disse antagelser pavirker naturligvis
modelegenskaberne. Nedenstaende falsomhedsanalyser kan derfor danne grundlag for en sammenligning med
MONA, hvor rentedannelsen typisk er eksogen. Derimod er en sammenligning med SMEC vanskeligere, da
arbejdsudbuddet er eksogent i SMEC. Eksogent arbejdsudbud betyder at effekten pa beskaeftigelsen afspejles
fuldt ud i ledigheden. Det betyder - ceteris paribus - starre virkning pa lgn- og prisspiral og dermed pa pris-
konkurrencen med udlandet. Det betyder fx. i ADAM sammenhaeng at crowding out tiden afkortes med ca.
3ar.
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Figur 1.  Forskellige specifikationer af eksportrelationerne

Effekt pa lgn (Ina)
Multiplikatorer (procent)

0.60 r 0.60
0.50 - 0.50
0.40 - 0.40
0.30 - - 0.30
0.20 A 0.20
0.10 ; - 0.10
0.00 ““““““ 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

=== Grundmodel
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--- Starre tilpasningsparameter
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B. Importpriselasticitet

Effekten af at sendre importpriselasticiteten er naesten analog til effekten af at
&ndre eksportpriselasticiteten. Dog synes der ikke at veere den samme tendens
til ustabilitet ved starre elasticiteter.

C. Faktorsubstitutionselasticitet

Substitutionselasticiteten har betydning for faktorsammensaetningen ved aendrede
relative faktorpriser. En stgrre parameter betyder stgrre substitution mellem
faktorerne. P& langt sigt, hvor der stort set er fuld crowding out i beskeeftigel-
sen, er effekten i dette tilfaelde en substitution til kapital. Jo st@rre substitutions-
elasticitet, jo starre er effekten.

Effekten er pa kort sigt praeget af trediegenerationsdynamikken. Idet tilpasning-
en i kapitalapparatet er traeg, ma der overkompenseres med arbejdskraft i en
periode. Specielt for eksogen rente giver en stor substitutionsparameter anled-
ning til kraftig substitution.

Den starre substitutionselasticitet giver hurtigere tilpasning i modellen. Omkost-
ningen er en mere ustabil multiplikator, hvor modellen "skyder en hel del over"
pa kort og mellemlangt sigt.



D. Phillipskurve heeldning

Andringer i haeldningen pa phillipskurven eller mao. gennemslaget fra ledig-
heden pa lgnnen har stgrst betydning pa det mellemlange sigt. Den langsigtede
ligevaegt er ikke pavirket af aendringerne. Et mindre gennemslag fra ledighed
til len vil stabilisere modellen gevaldigt.

Haeldningen til Phillipskurven pavirker ikke crowding out hastigheden. Betrag-
tes effekten pa beskeeftigelsen, sa fremskynder en stgrre heeldning farste skee-
ringspunkt med x-aksen. Men det er mere et resultat af en svingning end en
egentlig eendring af tilpasningshastigheden til den langsigtede ligeveegt.

Ingen af lgnrelationens parametre synes at pavirke den langsigtede ligeveegt.
En naermere gennemgang af parametrenes marginale betydning viser at tilpas-
ningsparameteren (Iznkvoten) og parameteren til ledigheden pa kort sigt har
betydning for savel tilpasningshastighed som stabilitet. |1 begge tilfaelde vil
stgrre parametre giver hurtigere tilpasning og mere stabile multiplikatorer. Para-
meteren til outputprisen og kompensationsgraden har betydning for svingninger-
ne i modellens multiplikatorer. En mindre parameter til outputprisen og en
stgrre parameter til kompensationsgraden vil virke stabiliserende pa modellen.



Forskellige specifikationer af lgnrelatiorten
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E. Priselasticitet i boligefterspargslen

Starre priselasticitet betyder at boligefterspgrgslen varierer kraftigere ved be-
veegelser i realrenten. Det betyder, at kontantprisen ma variere kraftigere for at
ligeveegt pa boligmarkedet kan opnas. Pa langt sigt bestemmes kontantprisen
af investeringsprisen, og boligstokken bestemmes af indkomsten. Men tilpas-

ningen er meget treeg.

F. Indkomstelasticitet i forbruget

Starrelsen af indkomstelasticiteten pavirker overraskende nok ikke multiplika-

torerne veesentligt. Selv meget store aendringer i indkomstelasticiteten har ringe
indflydelse pa modellens egenskaber. Kun pa det meget lange sigt er der en
marginal forskel. Her synes en stgrre indkomstelasticitet (og dermed en mindre

formueelasticitet) at stabilisere modellen en anelse.

® De valgte praesenterede sendringer er som falger

parameter til outputpris (pxn) 75%
parameter til ledighed pa kort sigt (kbul) 200%

parameter til tilpasning (Ignkvote) 200%
parameter til ledighed pa lang sigt (lbul) 75%
200%

parameter til kompensationsgrad (Ibtyd)
| det valgte eksperiment har den sidste parameter ingen betydning.
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Arsagen til at forbrugsfunktionens parametre har s lille betydning for den sam-
lede models egenskaber, skal sgges i to forhold. For det farste virker forbrugs-
funktionens fejlkorrektionsmekanisme meget steerkt. Dels er tilpasningspara-
meteren som udgangspunkt stor og dels traekker begge variabler (indkomst og
formue) i samme retning ved ekspansive stgd. Derfor foregar tilpasningen til
det langsigtede forbrugsniveau i ar 2-4. Det andet forhold, der gar sig geeldende
er, nar bidraget fra indkomst bliver mindre, sa gges bidraget fra formue. Det
sker dels fordi parametrene varierer modsat, men ogsa fordi formuen i sig selv
udger en fejlkorrigerende mekanisme for forbruget. Som det vil fremga af ne-
denstdende, sa er aendringerne i bidragene fra indkomst og formue selv for store
aendringer i parametrene lige store og modsatrettede. Det betyder, at det gnske-
de eller langsigtede forbrugsniveau ikke er afhaengig af sammensaetningen af
indkomst- og formueparameter.

Forbrugsfunktionen er estimeret med loglineaer fejlkorrektionsmodel. | de sene-
ste modelversioner er relationen, nar den bringes pa simulationsform, opskrevet
i to trin: nemlig med niveaurelationen for sig og aendringsrelationen for sig. Nar
relationen skal analyseres er det imidlertid en fordel at opskrive i endnu flere
trin. Eksempelvis

Cp4w = fCp4w ‘pcp4v 1)
fCp4w = fYdpl® fWep(-1)"
Cp4 = EXp(Dlog(pr4)) fCp4_, ‘pcp4v
i i Cp4
Dlog(Cpd) - p, + p, DIUYdPIK) _; Dit(Ydpsio 63Mg( fcp4_, )
fYdpk fYdpk fCpaw |
Hvor fCp4w = Cp4w/pcp4v

fYdpl = Ydpl/pcp4v
fWep = Wep[pcp4v
fCp4 = Cp4llpcp4v
fYdphk = Ydphk/pcp4v
fYdpsk = Ydpsk[pcp4v
fYdpk = fYdphk +fYdpsk

Nar ovenstaende opskrivning er valgt, sa er det for skelne mellem pris-leddet
og meengde-leddet i funktionen (i begge). Derved fas to relationer i lgbende
priser og to maengderelationer. De to meaengderelationer afspejler henholdsvis
niveaurelationen og aendringsrelationen i fejlkorrektionsspecifikationen.

6 Reesonnementet geelder kun i den nuveerende funktionsform. Hvis fx. forbruget modelleres ved en linezer for-
brugsfunktion, s vil der ikke veere en tilsvarende binding mellem indkomst- og formueparameter.
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Forbrugsfunktionen kan nu dekomponeres i de marginale bidrag fra de enkelte
faktorer (idet bidragene fra samspillet mellem faktorerne heldigvis er sma og
kan ignoreres).

Figur 2. Dekomponering af effekten pap4w
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Det langsigtede forbrug;p4w eendres med omtrent 0,25 procent pa langt sigt.
Bidraget fra prismultiplikatoren udger ca. 0,15 procentpoint og maengdeaen-
dringen ca. 0,10 procentpoint. Zndringerne af indkomstelasticiteten pavirker
ikke dette resultat. Den dynamiske tilpasning til det lange sigt er ogsa upavirket
af aendringerne af indkomstelasticiteten. Det er imidlertid ikke fordi bidraget fra
indkomstenfYdpl er uaendret. Det fremgar af figur 3.



Figur 3. Dekomponering af effekten pi&Cp4w
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| figur 3 vises gverst effekten pa fCp4w i apr00. Nederst til venstre ses effekten
med stor indkomstelasticitet (og lille formueparameter). Til hgjre ses effekten
med lille indkomstelasticitet. Figuren illustrerer at sendringerne i parametrene
afspejles i bidragene til multiplikatorerne. Men summen af bidragene sendres
ikke (den samlede effekt pa fcp4w i procent i figur 2). De absolutte effekter er
forskellige. Men det afspejler blot at grundforlgbene indeholder forskellige
niveauer forfCp4w

Da den relative effekt pA Cp4w og fCp4w ikke aendres af forskellige indkomst-
elasticiteter, er der naturligvis heller ingen aendringer i effekten pa det faktiske
forbrug, som for god ordens skyld er medtaget i figur 4. Figur 4 leeses nemmest
nedefra. Bidraget fra andringsrelationen viser ar til ar @endringerne i det reale
forbrug. De arlige andringer akkumuleres i det laggede forliTigy,. Sum-

men af bidragene fra de to faktorer bliver effekten pa det samlede reale forbrug.
Hertil skal priseffekten tilleegges for at fa effekten pa forbruget i labende priser.
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Figur 4. Dekomponering af effekten pap4
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Med fokus pa indkomstelasticiteten pa langt sigt er der egentlig ikke brug for
yderligere dekomponering. Men analyserne af effekterne pa forbruget viser
ogsa, at end ikke sendringer i tilpasningshastigheden og det farste ars indkomst-
elasticiteter, kan pavirke de mellem- eller langsigtede multiplikatorer synderligt.
Arsagen til dette kan findes ved at dekomponere aendringsrelationen.

Effekterne pa eendringsrelationen kan ses i figur 5. For figur 5 gaelder som for
figur 3. @verst ses effekten i April 2000, nedenunder til venstre ses effekten
med stor indkomstelasticitet og til hgjre med lille indkomstelasticitet. Der er
ikke stor forskelle pa de tre figurer. Det dominerende feelles traek er at de store
bidrag fra fejlkorrektionsleddet ses i ar 2-4. Det vil sige at selv pa det helt korte
sigt dominerer effekten fra fejlkorrektionsleddet den samlede effekt pa forbruget
(i &r 1 kommer effekten pa forbruget udelukkende fra indkomsten). Efter ar 4
er bidraget fra fejlkorrektionsleddet ikke stort, hvilket betyder at det faktiske
forbrug efter ar 4 ikke afviger meget fra det langsigtede forBrug.

Den hurtige og kraftige virkning fra fejlkorrektionsleddet er samtidig forklaring-
en pa at variationer i andre af forbrugsfunktionens parametre ikke har veesentlig
betydning for den samlede effekt pa forbruget.

Ovenstdende resultater gar sig ogsa geeldende i vaekstforlgb. Derimod holder
resultaterne ikke umiddelbart, hvis renten er endogen. De samlede modelegen-
skaber aendres, og variationer i indkomstelasticiteten kan ses i effekten pa for-
bruget pa mellemlangt sigt. Det haenger sammen med at kontantprisen pa kort
og mellemlangt sigt er meget falsom overfor rentesendringer. Derfor ses ogsa
en lidt stgrre tendens til, at forbruget er fglsomt overfor variationer i indkomst-
elasticitet og formueparameter pa mellemlangt sigt.

" Ved ngjere eftersyn ses det at indkomstelasticiteten faktisk spiller en lille rolle pd mellemlangt og langt sigt.
Med stor indkomstelasticitet og - maske mere retvisende - lille formueparameter fas, at fejlkorrektionsleddet
bidrager til at stabilisere effekten p& forbruget (og omvendt med lille indkomstelasticitet). Det haenger for-
modentlig sammen med at de cykliske effekter i hgj grad gar gennem kontantprisens effekt pa formuen.
Bemeerk i gvrigt at bidraget fra selskabsindkomsten virker stabiliserende pa forbrugsmultiplikatoren!
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Figur 5. Dekomponering af Dlod€p4)
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G. Tilpasningshastighed i prismodellen

Effekten af at gge tilpasningshastigheden i prismodellen er at tilpasningen til
ligeveegt i den samlede model gar hurtigere. Men aendringen betyder samtidig
at modellen bliver mere ustabil.

Effekten er ikke stor. En fordobling af tilpasningshastigheden til niveausam-
menhaengen fremskynder tilpasningen til ligevaegten med mindre end 1 ar.

H. Farstedrseffekten i prismodellen

Effekten af at variere farstedrsparametrene i prismodellen er meget lig effekten

af at variere tilpasningsparameteren. Stgrre farstearsparametre giver hurtigere
tilpasning og starre svingninger, mens mindre parametervaerdier giver langsom-

mere tilpasning og mere stabile multiplikatorer.
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2.  /AEndringer i modelversionen April 2000

ADAMs multiplikatorer er et resultat af et komplekst samspil mellem forskel-
lige dynamiske relationer. Alle relationer forsgges selvfglgelig specificeret
saledes at ligevaegten i hver enkelt ligning er veldefineret og at tilpasningen
hertil er fortolkelig. Men det sikrer ikke at den samlede model har psene og
nemt fortolkelige egenskaber. | de(n) seneste modelversion(er) giver eksperi-
menterne ofte anledning til uforudsete store svingninger i multiplikatorerne.
Svingningerne dgr ud, men kun langsomt.

For at forenkle problemstillingen foretages mange analyser med eksogen rente-
dannelse. Men rentedannelsen er en af de centrale mekanismer, som stabiliserer
modellen. Med eksogen rente er modellens multiplikatorer steerkt cykliske. |
bilag 2 findes figurer, som beskriver modellens multiplikatorer med henholdsvis
endogen og eksogen refite.

Problemstillingen er tidligere behandlet i TMK15N99. Hypotesen var at ngglen
til problemet 14 i det dynamiske samspil mellem boligmodel og lgnrelation. En
hurtigere tilpasning i lgnnen eller en langsommere tilpasning i boligmodellen
viste sig at stabilisere modellen vaesentligt.

| forbindelse med modelversionerne december 1999 og april 2000 er begge
delmodeller reestimeret. For begge delmodeller har estimationerne betydet at
den samlede model er blevet mindre ustabil. Effekten fra ledighed til lan kom-
mer hurtigere i de seneste modelversioner. | boligmodellen er estimationer
mindre entydige, her er den vaesentligste stabiliserende virkning kommet ved
at inddrage de samlede ejendomsskatter i usercost udtrykket.

8 Med eksogen rente eendres modellen multiplikatorer veesentligt. Renten er teet knyttet til den tyske rente, men
den pavirkes af forventninger om valutakurseendringer. Valutakursforventningerne beskrives pa kort sigt ved
Igninflationsforskelle i forhold til udlandet. Ekspansive stad til modellen gger den indenlandske inflation, og
treekker en rentestigning med sig. Rentestigningen deemper det ekspansive stgd i de farste 5 ar. P& langt sigt
beskrives valutakursudviklingen ved betalingsbalancesituationen. Imidlertid forveerres underskuddet pa be-
talingsbalancen kun langsomt, sa renten stabiliseres pa et hgjere niveau og falder endog for en kort periode.
Falgevirkningerne af det initiale stad er endnu ikke helt faerdig udspillet. Derfor er der fornyet styrke i effekter-
ne i en kort periode efter ca. 7 &r. Denne karakteristiske 7 &rs pukkel, som kan ses i beskaeftigelses- eller bnp-
multiplikatoren, udebliver, nér renten er eksogen.

Pa det mellemlange sigt efter 10 ar er der egentlig ikke veesentlig forskel pa udviklingen i multiplikatorerne.
Men efterhdnden akkumuleres udlandsgeelden, og en ond cirkel starter, hvor stadig starre udlandsgaeld medfarer
starre renteudgifter. Renteudgifterne forveerrer betalingsbalancen og dermed renten (i det endogene tilfeelde);
folgen er at udlandsgeelden stiger yderligere osv.

Geeldsfeelden forveerres af at grundforlgbet er fladt. Renteniveauet er ganske vist ikke hgijt, men realrenten er
alligevel noget stgrre end realveeksten. Geaeldsfaelden far for alvor betydning efter ca. 20-25 ar, og den er den
dominerende forskel pa multiplikatorerne pa det helt lange sigt. Med eksogen rente akkumuleres ogsa udlands-
geeld, men udviklingen er meget moderat (Realrenten falder faktisk, men den er stadig starre end realvaeksten).
Med eksogen rente er modellen stabil. Der er fuld crowding out pa beskeeftigelse og BVT pa langt sigt. Men
der er ikke fuld crowding out pa BNP. | den nye ligeveegt er sammensaetningen pa forsyningsbalancen aendret.
Forbruget og importen er steget, og eksporten er faldet. Den effekt skal tilskrives en bytteforholdsgevinst og
en reallgnsfremgang (finansieret af det offentlige med udlandslan).
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Alligevel er modelversionen april 2000 kun lidt mere stabil end modelversionen
maj 1998. Arsagen skal sgges i to andre delmodeller. Reestimationen af eks-
portrelationerne har givet marginalt hgjere priselasticiteter pa langt sigt. Far-
stedrs priselasticiteterne er ogsa blevet marginalt hgjere, men det samlede resul-
tat er at tilpasningen er treegere. De reestimerede eksportrelationer gger dermed
tendensen til svingninger i modellens multiplikatorer.

Det veesentligste bidrag kommer imidlertid fra sektorprisrelationerne. Her er
farstearsvirkningen af omkostningsaendringer blevet markant stgrre. Det pavir-
ker modellens multiplikatorer vaesentligt. Dels gges crowding out hastigheden
vaesentligt. Men samtidig forages tendensen til svingninger ogsa vaesentlig.
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3.  Opsamling

Ovenstaende er et forsgg pa at belyse hvad variationer i centrale parametre
betyder pa mellemlangt og langt sigt. For at forenkle analysen og for at kunne
sammenligne med andre modeller er alle undersggelserne foretaget med ek-
sogen rente. Det skal understreges, at resultaterne ikke umiddelbart kan over-
fares til en situation, hvor rentedannelsen er endogen.

| papirets hovedafsnit undersgges falsomheden af at @endre i otte centrale para-
metre. Resultaterne er forskellige, og det er vanskeligt at treekke feelles treek
frem. Men nogle af resultaterne er veerd at bemaerke.

Ud af de otte eksperimenter har kun tre effekt pa modellens langsigtede lige-
veegt. Der geelder variationer i faktorsubstitutionselasticiteten, eksportpris-
elasticiteten og importpriselasticiteten. De samme eksperimenter giver ogsa
variationer i hastigheden, hvormed ligeveegten opnas. Tilpasningshastigheden
i prismodellen pavirker ogsa tilpasningshastigheden i den samlede model. Hvor-
imod de tre gvrige eksperimenter - phillipskurvehaeldningen, indkomstelasticite-
ten i forbruget og priselasticiteten i boligmodellen - kun viste effekter pa mel-
lemlangt sigt.

| flere af eksperimenterne kan der spores ustabilitet i modellen. Det geelder for
stor faktorsubstitution, hgj eksportpriselasticitet, stejl Phillipskurve, hgj pris-
elasticitet i boligefterspargslen og stor 1. ars effekt i sektorprisrelationerne.



Bilag 1.

A. Eksportpriselasticitet

Effekt p& BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1500
1000

500

Faglsomhedsanalyser

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel

Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2*Apr00

= Grundmodel

Effekt pa forbrug (fCp)
1500 1200 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1200
1000 - 1000
800 - 800
600 ) - 600
wol / T baoo
200 - F 200
0 . — ! _ 0
500 - L e L2000
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0 030 - Multiplikatorer (procent) 030
2001 '\ +-200 0.25 | +0.25
4004\ ) - -400 020 H020
6001 . - -600 0.15 L 0.15
8001 | A - -800 0.101 L 0.10
-1000 - | . R + -1000 0.05 1 +0.05
-12001 ’ N 1200 0.00 0.00
-1400 | L - F-1400 -0.05 | +-0.05
'1600 T T . ,/\ T T T T T T T T T '1600 = T T T T T T T T T T T T '010
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00 = Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00
Effekt pa BVT (fyf). Effekt pa beskeaeftigelse (Q)
1500 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr) 1500 4 Multiplikatorer (1000 personer) 4
31 I\ L3
1000 + 1000 N\
24 SN 2
500 | Sy + 500 14 - L1
0 v \/ \\ / , \\\ 0 0 v 7 \\\ v - 0
“\ // \\\ /// \\‘// _17 \‘\ ,/ \\\ /// \ \‘// 7_1
-500 > L -500 N
- 24 AN r-2
'1000 T T T T T T T T T T T T -1000 '3 T T T T T T T T T T T T '3
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* AprO0 —

Grundmodel Lille elasticitet - .5*AprO0

--- Stor elasticitet - 2* Apr00



Effekt p& len (Ina)

070 - Multiplikatorer (procent)

r 0.70
0.60 - - 0.60
0.50 4 F0.50
0.40 4 - 0.40
0.30 S i F0.30
0.20 | ! T Lo
0101 / “Fo1o
0.00 ——— - 0.00
-0.10 - -0.10

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00
--- Stor elasticitet - 2* Apr00
Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)
040 Multiplikatorer (procent) 040

0.304 - 0.30

0.20 - 0.20

0.101 ~— o010

0.00 L S ~{ 0.00
-0.10 - -0.10

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5* Apr00
--- Stor elasticitet - 2* Apr00
Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)
Multiplikatorer (procent-point;

0.00 1 P {procent-point) -0.00
-0.02 F-0.02
-0.04 F-0.04
-0.06 - -0.06
-0.08 -0.08
-0.10 +-0.10
-0.12 012
- - -0.14

. .
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00

--- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.35 r0.35
0.30 - +0.30
0.25 - +0.25
0.20 4 a F0.20
0.151 "’ S 015
0.101 # H0.10
0.05 Y
A N

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00

--- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt p& produktrealan (Ina/pxn)

0.40- Multiplikatorer (procent) 040
0.30 - +0.30
0204 [/ L0.20
0101 ~—" |ow
0.00 ~L 000
-0.10 - -0,10

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel — Lilleelasticitet - .5*Apr00

--- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt pa kontantpris

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
0.50 - - 0.50
0.40 - +0.40
0.301 L 030
0.20 020
0.104 F0.10
0.00 L 0.00
-0.10 --0.10
O N B P

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00

--- Stor elasticitet - 2* Apr00



B. Importpriselasticitet

Effekt p& BNP (fY) Effekt pa forbrug (fCp)
1400 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1400 1000 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1000
1200 - r 1200 ; -
800 B r 800
1000 r 1000 [
800 + 800 600 - | | L eon
600 r 600 \ , .
4001 | 400 400 | L 400
200 - 200 o
200 r 200
0 0
= 0 T T T T T T T T T T T T -200 0 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* AprO0 = Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* AprO0
Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)

0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0 030 - Multiplikatorer (procent) 030
~200 1 -200 0.25 F0.25
-4007 [ -400 0.20 +0.20
-600 r-600

Y v 0.15- 015
-800 ,/ G- TT---+-800
N \ 0.10 4 F0.10
-1000 - R F-1000 g
1200 L | 1200 0.05 r 0.05
-1400 - . b -1400 0.00 0.00
'1600 T T T T T T T T T T T T '1600 '005 T T T T T T T T T T T T '005
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* AprO0 = Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00
Effekt pa BVT (fyf). Effekt pa beskeeftigelse (Q)
1200 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr) 1200 4 Multiplikatorer (1000 personer) 4
1000 - r 1000
3 ) r3
800 | + 800
600 - 600 27 2
400 r 400 14 ri
200 + 200 P
0 = 0
0 0
-200 1 La00 It
= 0 T T T T T T T T T T T T -400 '2 T T T T T T T T T T T T '2

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00 = Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt p& len (Ina) Effekt pa& forbrugsdeflator (pcp)

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060 030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.50 r 0.50 0.25 r0.25
o401 L040 020 [ L 0.20
030 A 030 015 - 015
0.20 1020 0101 N - 010
010 e 1010 005 - 005
0.00 0.00 —- 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00 = Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00
--- Stor elasticitet - 2* Apr00 --- Stor elasticitet - 2* Apr00



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.35 r0.35
0.30 F0.30
0.25 F0.25
0.20 020
0151 A L 015
010 | N oo
0.05 1 . N - 0.05
0.00 - 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00

--- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt pa betalingshalance (Tfeny)

000 Multiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 F-0.02
-0.04 - -0.04
-0.06 --0.06
-0.08 - --0.08
-0.104 --0.10
0124 F-0.12
-0.14 -0.14

T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55
= Grundmodel Lille elasticitet - .5*AprO0

T
60

--- Stor elasticitet - 2* Apr00

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.35 - 035
0.30 1 030
0.25 1 025
0.201 L 0.20
0.15 A -0.15
0.101 S Thow
0.05 > - 0.05
0.00 N BB iew s
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5*Apr00
--- Stor elasticitet - 2* Apr00
Effekt p& kontantpris
0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
050 - 050
0.40 -0.40
0.30 030
0.20 " ro
010 S -0.10
0.00 . y 0.00
-0.10

-0.10 USSR s e B nn s AaARS AR SaRA RaRES sRRES ARRA)
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode!

— Lilleelasticitet - .5*Apr00
--- Stor elasticitet - 2* Apr00



C. Faktorsubstitutionselasticitet

Effekt pa forbrug (fCp)

Effekt p& BNP (fY)
1400 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1400 1200 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1200
1200 - F1200 | 1000
1000 - - 1000 AN
800 | 800 800 - / - 800
600 | - 600 600 | N 600
400 - + 400 1004 | 400
200 200 [
200 + 200
0 0 i
= -200 0 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel Lille substitution- .05 --- Stor substitution - .95

= Grundmodel

Lille substitution- .05 --- Stor substitution - .95

Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)

Effekt pa eksport (fE)
0x Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0 050 - R Multiplikatorer (procent) 050
200 200 0.40 - 0.40
400 - 400
\ 0.30 r0.30
-600 | T
e ) 020 | 020
-800 | / T r -800
\ 010 - 0.10
-1000 N ; r -1000
-1200 1 % - -1200 0.00 0.00
'1400 T T T T T T T T T T T T = = 10 T T T T T T T T T T T T '010
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille substitution- .05 --- Stor substitution - .95 = Grundmodel Lille substitution- .05 --- Stor substitution - .95
Effekt pa BVT (fyf). Effekt pa beskeeftigelse (Q)
1200 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr) 1200 a- Multiplikatorer (1000 personer) 8
1000 - r 1000
64 r6
800 - I 800 I
600 - 600 00 M
400 r 400 2+ ," N r2
200 - 200 o ' o,
0y S 7 C—
0 0 \/
-200 Lo 2 F-2
'4% '4 T T T T T T T T T T T T '4
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

'400 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Stor substitution - .95

Lille substitution - .05

= Grundmodel Lille substitution - .05

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

--- Stor substitution - .95

= Grundmodel
Effekt p& lzn (Ina)
070 Multiplikatorer (procent) - 0.70
0.60 &%
0501 | \ %0
040 ! [
0301 ! /. 0%
om] | S Loao
010 o0
, 0.00
60

0.00 T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.25 1 o L 0.25

0.20 L 0.20

0.5 ) 015
0.101 010
0.05 1 | 0.05
A ——

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode!

— Lillesubstitution - .05

== Grundmode! — Lillesubstitution - .05

--- Stor substitution - .95

--- Stor substitution - .95



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)

050 - Multiplikatorer (procent) 050
0404 F0.40
0301 | 030
020 | L L 0.20
010 | S—"low
0.00 0.00
-0.10 S e 010
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lille substitution - .05
--- Stor substitution - .95
Effekt pa betalingshalance (Tfeny)
Multiplik -poi
000 ultiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 +-0.02
-0.04 4 +-0.04
-0.06 - +-0.06
-0.08 4 +-0.08
-0.10 1 +-0.10
-0.12 4 +-0.12
'014 T T T T T T T T T T T T '014
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel Lille substitution - .05

--- Stor substitution - .95

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)

050 - Multiplikatorer (procent) 050
0.40 - - 0.40
0301 | - 0.30
0204 . -0.20
010 | \ 4 +0.10
0.00 Zrr e 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lillesubstitution - .05
--- Stor substitution - .95
Effekt p& kontantpris
0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
0.50 - 0.50
o4+ /f - 0.40
030 / 030
020 / - 0.20
0104/ 7 Loao
0.00 S 0.00
20,10 e -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel

— Lillesubstitution - .05

--- Stor substitution - .95



D. Phillipskurve heeldning

Effekt p& BNP (fY)

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1500 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 1500 1200 - 1200
1000 - - 1000
1000 - N
8001 4 . - 800
500 - 600 - ' \ N - 600
400 ) L 400
0 NS

N 200 N 200

= -500 0 T T T T T T T T T T T T

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille heaeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning - 1.25*Apr00

= Grundmodel

Lille heaeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning - 1.25*Apr00

= Grundmodel
Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)

0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0 035 - Multiplikatorer (procent) 035
-200 - -200 0.30 +0.30
4004\ - -400 0.25 H0.25
-600 s - -600 0.20 - 0.20
-800 N - -800 0.15 4 015

~1000 / p - -1000 0.101 F0.10

-1200 i +-1200 0.05 +0.05

-1400 L 1400 0.00 000

-1600 e 1600 -0.05 ) 20,05
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel

Lille heaeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning — 1.25*Apr00

= Grundmodel Lille heeldning - .75*Apr00 --- Stor heel

Effekt pa beskeeftigelse (Q)

dning — 1.25*Apr00

1200
1000
800 -
600
400
200 A

Effekt pa BVT (fyf).
Multiplikatorer (mio. 1995-kr)

0
-200
-400

-600

Multiplikatorer (1000 personer)

-2

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode!

Effekt p& len (Ina)

Lille haeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning — 1.25*Apr00 === Grundmode!

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
Multiplikatorer (procent)

Lille heeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning — 1.25*Apr00

Multiplikatorer (procent)

0.70 - - 0.70
0.60 - SN +0.60
050 . - 050
0,40 ‘ -fo40
0301 | ) ‘ _loao
020 / L 0.20
0.10 F0.10
0.00 =

== Grundmode!
--- Stor heeldning - 1.25*Apr00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
— Lille heeldning - .75*Apr00

030 - 030
0.25 . 025
0201 1020
0.15 1 ~ L~ o015
0101 | S oo
0.05 - 0.05
0.00 0.00

0 05 10 15
== Grundmode!

20 25 30 35 40 45 50 55 60
— Lille heeldning - .75*Apr00

--- Stor heeldning - 1.25*Apr00



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.35 r0.35

030 030

025 . L 0.25

0201 ‘ o020

015 | \ /' _toss

0101 / g - 0.10

0.05 1 L 0.05

0.00 0.00
1005 e 10,05

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lille heeldning - .75*Apr00
--- Stor heeldning - 1.25*Apr00

Effekt pa betalingshalance (Tfeny)

0.00 Multiplikatorer (procent-point) 0.00
-0.02 F-0.02
-0.04 F-0.04
-0.06 +-0.06
-0.08 +-0.08
-0.10 +-0.10
-0.12 F-0.12
-0.14 1 4t -0.14
-0.16 -0.16

= Grundmodel

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
Lille heaeldning - .75*Apr00 --- Stor heeldning — 1.25*Apr00

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.35 - - 035
0.30 1 -0.30
0.25 +0.25
0201 \ -ro20
0.151 \ \ /_tois
0.10 / / F0.10
0.05 1 N L 0.05
0.00 : 0.00
= EHHH_LLW S

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lille heeldning - .75*Apr00

--- Stor heeldning - 1.25*Apr00

Effekt p& kontantpris

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
0.50 1 / 050
0401 L 0.40
0.301 \ /oo
0.20 \ \ ~ 1020
0.10 / o fo
0.00 A R 0.00
-0.10 L -0.10
-0.20 -0.20

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel
--- Stor heeldning - 1.25*Apr00

— Lille heeldning - .75*Apr00



E. Priselasticitet i boligefterspgrgsel

Effekt p& BNP (fY)

Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

Effekt pa forbrug (fCp)

Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1400 £1400 1000 \ - 1000
1200 1 - 1200 N\

8001 ) | a00
1000 1 [ - _
800 6001 | \ T 600
600 - \ S>>
400+ 400 1 N\ - 400
200 -

200 L 200

0

-200 Yot -200

= Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - .5* Apr00)

--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

= Grundmodel

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - .5* Apr00)

--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)

0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0 030 - Multiplikatorer (procent) 030
-200 1 - -200 0.25 H0.25
-400 - -400 0.20 -0.20
-600 L 0.15 015
-800 N - 800 010 010

~1000 A \ s / L 1000 0.05 -0.05
-1200 / - -1200 0.00 0.00
-1400 - -0.05 -0.05

= Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - .5*Apr00)

--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

= Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - .5* Apr00)

--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

Effekt p& BVT (fyf).

Effekt pa beskeeftigelse (Q)

Multiplikatorer (mio. 1995-kr)

Multiplikatorer (1000 personer)

1200 - F1200  4- 4

1000
3

800
600 2

400
F1

200
0 0

-200
1

-400
- 600 - -2

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00) --- Stor elasticitet - 2* Apr00) = Grundmodel Lille elasticitet - .5*Apr00) --- Stor elasticitet - 2* Apr00)
Effekt p& len (Ina) Effekt pa& forbrugsdeflator (pcp)

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060 030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.50 \ +0.50 0.25 0.25
0,40 \ o L040 020 / \ . L 020
0.301 o ~tos 0151 \ O - ——1 o015
0.201 o Lo20 010 N\ / 7 L 0.10
0.10 e 010 0051 | 0.05
0.00 . 0.00 0.00 . 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

60

== Grundmode!

— Lilleelasticitet - .5 Apr00)
--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

0 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5 Apr00)
--- Stor elasticitet - 2* Apr00)



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)

030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.25 r0.25
0.20 . 020
0151 B .~~~ tois
0.101 N F0.10

0.05 1 "\ L 0.05
0.00 T T T T T T T T T T T —- 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lilleelasticitet - .5 Apr00)
--- Stor elasticitet - 2* Apr00)
Effekt pa betalingshalance (Tfeny)
Multiplik -poi
000 ultiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 r-0.02
-0.04 r-0.04
-0.06 r -0.06
-0.08 r-0.08

-0.10 r-0.10

-0.12 4 r-0.12

'014 T T T T T T T T T T T T '014

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
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--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

030 - . Multiplikatorer (procent) 030
0.25 / +0.25
0.20 \ L L 0.20
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010 - 010
0,05 / - 0.05
0.00

== Grundmode!
--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

T ; i ’ T T T ; i T T —- 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

— Lilleelasticitet - .5* Apr00)

Effekt p& kontantpris

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
050{ /) - 050
0404 f ) L 0.40
0304 \ L 0.30
020 } : 8 / _~ o
0.10- ! / L 0.10
0.00 L ‘7' 0.00

T ; T ' T ’ T i i T T —- -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode!
--- Stor elasticitet - 2* Apr00)

— Lilleelasticitet - .5 Apr00)



F. Indkomstelasticitet i forbruget

Effekt p& BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1400 r 1400

1200 r 1200

1000 r 1000
800 - r 800
600 r 600
400 r 400
200 r 200

0 0
- -200

= Grundmodel Lille elasticitet - Apr00-.11

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Stor elasticitet - Apr00+.11

Effekt pa eksport (fE)

0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0
-200 1 - -200
-400 - - -400
-600 - F-
-800 7\ | 800

~1000 A A +-1000
-1200 - . +-1200
-1400 .

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - Apr00-.11

Effekt p& BVT (fyf).

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1000 - 1000
800 a2 - 800
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400 - 400
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--- Stor elasticitet - Apr00+.11

= Grundmodel Lille elasticitet - Apr00-.11

Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
Multiplikatorer (procent)

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Stor elasticitet - Apr00+.11

0.30 1 r 0.30
0.25+ r0.25
0.20 4 r0.20
0.154 r0.15
0.101 r0.10
0.05 4 r 0.05
0.00 0.00
-0.05 -0.05

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - Apr00-.11

Effekt pa beskeeftigelse (Q)

Multiplikatorer (mio. 1995-kr)

Multiplikatorer (1000 personer)

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

1200+ -1200  4- -4
1000 - 1000
3 L3
800 - 800
600 - 600 27 2
400 1
200 - ] ey
' 0
0
-200 1
- 400 - 2

= Grundmodel

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - Apr00-.11

Effekt p& len (Ina)
Multiplikatorer (procent)

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

0.60 - 0.60
050 o - 0.50
040 - 0.40
0.301 / 030
0.20 = +0.20
0101 L 0.10
0.00

== Grundmode!

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

— Lilleelasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

= Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

Multiplikatorer (procent)

030 030
0.25 1 . L 0.25
020 L 0.20
0.15 1 _~loi5
0.10- L 0.10
0.05 1 | 0.05
0.00 0.00

== Grundmode!

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

— Lilleelasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.30 N r0.30
0.25 F0.25
0.20 +0.20
015 N\ L0.15
0.101 N low
0.05 4 S F0.05
0.00 e

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilleelasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

Effekt pa betalingshalance (Tfeny)

000 Multiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 +-0.02
-0.04 4 +-0.04
-0.06 - +-0.06
-0.08 4 +-0.08
-0.10 1 +-0.10
-0.12 4 +-0.12
-0.14 -0.14

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.30 /‘ - 0.30
0.25 H0.25
0.20 -0.20
015 - 015
0101 N~ o
0.05 - - 0.05
0.00 e 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilleelasticitet - Apr00-.11

--- Stor elasticitet - Apr00+.11

Effekt p& kontantpris
0.50 - ) Multiplikatorer (procent) 050
0.40 - 0.40
0.30 - 0.30
0.20 0.20
0.10 -0.10
0.00 0.00
-0.10

-0.10 USSR s e B nn s AaARS AR SaRA RaRES sRRES ARRA)
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode!
--- Stor elasticitet - Apr00+.11

— Lilleelasticitet - Apr00-.11



G. Tilpasningshastighed i sektorpriser

Effekt p& BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1400 r 1400

1200 r 1200

1000 r 1000
800 - r 800
600 r 600
400 r 400
200 r 200

0 0
- -200

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille tilpasninghastighed

Effekt pa eksport (fE)

--- Stor tilpasninghastighed
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1000 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

800 -

600 | /

400 1 N\ A

200

r 1000

200

= Grundmodel Lille til pasninghastighed

Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

--- Stor tilpasninghastighed

0
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-400 1
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-800 )
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-1200 |

-1400

r -800

r -1000
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1000
800 -
600
400
200 A
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= Grundmode!

Lille tilpasninghastighed

Effekt pa BVT (fyf).
Multiplikatorer (mio. 1995-kr)

--- Stor tilpasninghastighed

r 1200

r 1000

-200 1 \

= Grundmodel

0.60 1

0.50 1 /

0.40 1

0.30

0.20 1

0.104

0.00

0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille tilpasninghastighed

Effekt p& len (Ina)
Multiplikatorer (procent)

-400

--- Stor tilpasninghastighed

r 0.60

r 0.50

r 0.40

- 1 0.30

r0.20

r0.10

== Grundmode!

— Lilletilpasninghastighed

--- Stor tilpasninghastighed

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Multiplikatorer (procent)

0.30 1 r 0.30
0.25+ r0.25
0.20 4 r0.20
0.154 r0.15
0.101 r0.10
0.05 4 r 0.05
0.00 0.00
E -0.05

05
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode!

Lille til pasninghastighed

Effekt pa beskeeftigelse (Q)
Multiplikatorer (1000 personer)

--- Stor tilpasninghastighed

= Grundmodel

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

0.30 1

0.25+ /

0.20 1 y

0.154

0.104

0.05+

0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille tilpasninghastighed

Multiplikatorer (procent)

--- Stor tilpasninghastighed

r 0.30

r0.25

r0.20

r0.15

r0.10

r 0.05

== Grundmode!

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

— Lilletilpasninghastighed

--- Stor tilpasninghastighed

0.00



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)

Multiplikatorer (procent)

0.30 r0.30
0.25 1 F0.25
0.20 - F0.20
015 | ! \ --rois
0.101 \ / ” Lo
0.05 N\ - 0.05
0.00 e e

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilletilpasninghastighed

--- Stor tilpasninghastighed

Effekt pa betalingshalance (Tfeny)

000 Multiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 F-0.02
-0.04 4 -0.04
-0.06 - -0.06
-0.08 r-0.08
-0.104 --0.10
0124 F-0.12
-0.14 -0.14

= Grundmodel Lille til pasninghastighed

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

--- Stor tilpasninghastighed

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.30 030
0.25 1 F0.25
0.20 \\ 020
0.15 \ --tois
0.10 / H0.10
0.05 - L 0.05
0.00 e 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Grundmode! — Lilletilpasninghastighed

--- Stor tilpasninghastighed

Effekt p& kontantpris
0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
050 - 050
040 f \ L 040
0.301 L 0.30
0.20 \ \ - -0.20
010 010
0.00 - oS 0.00
L -0.10

-0.10 T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55
== Grundmode!

— Lilletilpasninghastighed
--- Stor tilpasninghastighed

60



H. 1. ars effekt i sektorpriser

Effekt p& BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1400 r 1400
1200 -
1000
800
600 -
400
200
0
- T T T T T T T T T T T - -200
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! Lille elasticitet 1. & --- Stor elasticitet 1. &r
Effekt pa eksport (fE)

0 Multiplikatorer (mio. 1995-kr.) 0
-200 r-200
4001 - -400
-600 ‘\\ r-
00| ) N ) - -800

-1000 1 , ‘ s 2L 1000
-1200 4 — +-1200
-1400 T T T T T T T T T T T - -1400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille elasticitet 1. & --- Stor elasticitet 1. &r
Effekt pa BVT (fyf).

1200 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr) 1200
1000 - r 1000
800 r 800
600 - r 600
400 r 400
200 r 200
0 0
-200 \ r-200
- T T T - T T T T T T T T - -400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! Lille elasticitet 1. & --- Stor elasticitet 1. &r

Effekt p& len (Ina)

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
050 /7 - 050
0.40 \ N - 0.40
0.30 1 X 1030
0.20 \ o H0.20
0.10 | - - 0.10
0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmode!
--- Stor elasticitet 1. &r

— Lille elasticitet 1. ar

Effekt pa forbrug (fCp)

1000 - Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

r 1000
800 800
60| [ \ - N\ =t 600
4001 ' L 400
200 - r 200
0 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! Lille elasticitet 1. &r --- Stor elasticitet 1. &r
Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.25 r0.25
0.20 r0.20
0.15 r0.15
0.10 A r0.10
0.05 - - 0.05
0.00 0.00
= 5 T T T T T T T T T T T T '005
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! Lille elasticitet 1. &r --- Stor elasticitet 1. &r
Effekt pa beskeeftigelse (Q)
4 Multiplikatorer (1000 personer) 4
3 r3
21\ L2
14 rl
0 o
-1 r-1
- -2

= Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Lille elasticitet 1. &r --- Stor elasticitet 1. &r

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

Multiplikatorer (procent)

0.30 - 030
0.251 L0.25
0.20 s - 0.20
0151 N o5
0.10 4 / / F0.10
0.05 - 0.05
0.00 e 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode!

— Lille elasticitet 1. ar

--- Stor elasticitet 1. &r



Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.35 r 0.35
0.30 r 0.30
0.25 3 L 0.25
0.20 \\‘ . r0.20
0151 \ —_tois
0.101 N - 010
0,051 o / L 0.05
0.00 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! — Lille elasticitet 1. ar
--- Stor elasticitet 1. &r
Effekt pa betalingshalance (Tfeny)

000 Multiplikatorer (procent-point) 000
-0.02 r-0.02
-0.04 | --0.04
-0.06 r-0.06
-0.08 1 r-0.08
-0.10 r-0.10
-0.12 4 r-0.12
-0.14 T T T T T T T T T T T —- -0.14

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmode! Lille elasticitet 1. &r --- Stor elasticitet 1. &r

Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.35 - 0.35
0.30 - 0.30
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0.5 __rois
0.101 N L 0.10
0.05 | N +0.05
0.00 e 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmode! — Lille elasticitet 1. ar

--- Stor elasticitet 1. &r

Effekt p& kontantpris

0.60 - Multiplikatorer (procent) 060
0.50 - - 0.50
0.40 - 0.40
030 030
020 . ~ Lo
0.10 / L 0.10
0.00 v 0.00
-0.10 -0.10

T T T T T
00 05 10 15 20 25
== Grundmodel

--- Stor elasticitet 1. &r

30 35 40 45 50 55 60

— Lille elasticitet 1. &r
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Bilag 2. Multiplikatorer med eksogen rente

Effekt p& BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

r 1500

r 1000

~

0
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== Endogen rente Eksogen rente

Effekt pa eksport (fE)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

0

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente

Effekt pa BVT (fyf).
Multiplikatorer (mio. 1995-kr)

-200

-400

-800

-1000

-1200

-1400
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== Endogen rente Eksogen rente
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Multiplikatorer (procent)
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r0.20

r0.10
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00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Endogenrente —— Eksogen rente

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

1000 r 1000
800 r 800
600 r 600
400 - r 400
200 r 200

0 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.25 r0.25
0.20 r 0.20
0.15 r0.15
0.10 1 r0.10
0.05 r 0.05
0.00 0.00
= 05 T T T T T T T T T T T T '005
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa beskeeftigelse (Q)

4 Multiplikatorer (1000 personer) 4

34 r3

24 r2
14 ri

0 \/ ro

-1 ‘ F-1

'2 T T T T T T T T T T T T '2
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== Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

030 - Multiplikatorer (procent) 030
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0.20 r0.20
0.15 r0.15
0.10 1 r 0.10
0.05 r 0.05
0.00 0.00

= Endogenrente —— Eksogen rente
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Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp) Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent) Multiplikatorer (procent)

0.30 r 0.30 0.30 r 0.30
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= Endogenrente —— Eksogen rente == Endogenrente —— Eksogen rente
Effekt pa betalingshalance (Tfeny) Effekt p& kontantpris
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-0.12 r-0.12 0.00 000
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