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Resumé:

Forholdet mellem kapitalvaerdi og kapitalmeengde indgéar i ADAM, august 1997,
som en eksogen variabel i beregningen af usercosts. Da savel kapitalvaerdi og
kapitalmeengde er endogene variabler er det naerliggende at forsgge at endogeni-
sere forholdet mellem de to starrelser.

| denne papir indledes analysen. Papiret belyser forskellene i grundforlgbet, og
en analyse af modelegenskaberne indledes. Den forelgbige konklusion er at det
ikke giver veesentlige problemer i fremskrivninger og at modelegenskaberne ikke
pavirkes naevneveerdigt. Det bar dog aftestes yderligere med flere modeltekniske
eksperimenter end det ene, som er beskrevet her.

TMK16198.WP

Nggleord: kapitalveerdi kapitalmsengde veekst

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
og kan veere a&ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Forholdet mellem kapitalveerdi og kapitalmaengde, herefter benaevnt kapitalvaer-
dikvoten, indgar eksogent i usercost udtrykket og fremskrives i ADAMs
databank - lige som afskrivningsraten og afgangsraten - med seneste historiske
veerdi. En mild fortolkning er at kapitalveerdikvoten indgar ved en simpel
approximation i usercost udtrykket.

Baggrunden for at kapitalveerdikvoten indgar eksogent i usercost var teknisk.
Under aftestningen af ADAM, august 1997, viste det sig, at modelsimulationer
var vanskelige. Modellens gvrige relationer blev derfor aftestet under den
antagelse at kapitalveerdikvoten var eksogent i usercost udtrykket. Det blev ikke
siden hen forsggt at endogenisere stgrrelsen igen.

| TMK22997 blev denne forenkling undersggt. Papiret viste at udviklingen i
kapitalveerdikvoten er traeg. Pa (meget) langt sigt kan der imidlertid veere store
forskelle mellem den seneste historiske veerdi og modelresultaterne. Det gav
anledning til to konklusioner:

. Pa kort sigt er den seneste historiske vaerdi en god approximation
til den simulerede udvikling

. Pa langt sigt kan kapitalveerdikvoten afvige betydeligt fra de seneste
historiske veerdier. Derfor kan der veere grund til af fremskrive
kapitalveerdikvoten anderledes i lange fremskrivninger.

Pa den baggrund er nezerliggende at undersgge om kapitalveerdikvoten kan
endogeniseres i den aftestede modelversion. Dette arbejde pabegyndes her.

Med udgangspunkt i beta-versionen af ADAM, august 1997, kan kapitalveerdi-
kvoten endogeniseres i usercost udtrykket ved at tilfgje falgende relation:

fKn<i>j

JK<i>1,

hvor i er maskiner eller bygninger
J er erhverv

bfkn<i>; =

Det viser sig at modelsimuleringerne ikke forlgber veesentligt anderledes med
endogen kapitalveerdikvoten. Modellen konvergerer med nogenlunde samme
antal iterationer. Den tekniske begrundelse for eksogen kapitalveerdikvote
forsvundet. Hvad grunden til problemet end har veeret, sd er det veek i
betaversioneh.

Tilbage star at undersgge betydningen af at lade kapitalveerdikvoten indga

1 Jeg har ikke forsggt at reproducere modellgsningsproblemet. En mulig forklaring pa& de observerede
problemer kan veere at i aftestningsfasen blev der brugt broligninger mellem nye og gamle variabler. Disse
broligninger var maske ikke de mest hensigtsmaessige!
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endogent i usercost. Dette spgrgsmal er ikke nemt at besvare. Nedenfor
analysere problemet i to trin:

 Hvordan betyder det for modellgsningen pa kort og langt sigt
« Hvordan pavirkes modellens marginale egenskaber

2.  Kapitalveerdikvote i usercost og modellgsningen pa kort og langt sigt.

Betydningen af endogen kapitalveerdikvote i grundforlgbet lader sig ikke male
entydigt. Det haenger sammen med at der er korrigeret i grundforlgbet, saledes
at sektorernes nettofordringserhvervelser er teet pa nul.

Et farste indtryk af betydningen for grundforlgbet kan fas ved at erstatte de
eksogene og konstant kapitalveerdikvoter med de endogene og variable
kapitalveerdikvoter (uden yderligere korrektioner i sektorernes nettofordringser-
hvervelser).

| figur 1 ses aendringen i usercost og kapitalveerdikvoten. Aggregeret over alle
erhverv er der ikke megen forskel at spore i de to grundforlgb.

| bilag 1 findes de samme figurer for de enkelte erhverv. Her fremgar det at i
de enkelte erhverv er en konstant kapitalveerdikvote ikke nogen seerlig god
approksimation for den ex post beregnede. Omvendt er der ikke de store
forskelle mellem de ex post beregnede og de simultant bestemte kapitalveerdi-
kvoter. Og der er heller vaesentlige forskelle i udviklingen i usercosts.

2 Grundforlgb for modelanalyser udarbejdes efter enkle forskrifter. Eksogene variabler holdes konstante eller
gives konstante vaekstrater. Modellen vil efter en tilpasningsperiode finde et steady state vaekstforlgb, hvis
sektorernes fordringserhvervelser er nogenlunde stabile. Der justeres principielt ikke i modellens relationer.
Imidlertid er der to forhold som ngdvendiggar justeringer.

Indsvingningen til steady state veekst er meget langsom. Derfor justeres i enkelte centrale relationer,
saledes at grundforlgbet viser jeevn veekst i Igbet af ganske fa ar (5-10 ar).

Det andet forhold er at der ikke er en budgetrestriktion indbygget i modellen. Modellen kan derfor
generere en geeldsfeelde. Dette kan imgdegas ved manuelt at pavirke de offentlige indtaegter og udgifter.
| praksis er det tilstreekkeligt at sikre sig at den nominelle vaekst i det offentlige forbrug fglger generelle
veekst. Det offentlige varekgb er instrumentvariabel i denne sammenheeng.



4

Figur 1. Sammenligning af grundforlgb: Usercost og kapitalveerdikvote
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Problemstillingen kan ogsa belyses ved at udarbejde et grundforlgb, hvor
kapitalveerdikvoten fra starten indgar endogent i usercost udtrykket. Der eendres
ikke ved fremskrivningen af de eksogene variabler, bortset fra at korrektioner/-

justeringer beregnes pany. Pa "overfladen" er det ny grundforlgb identisk med
det gamle.

| figur 2 sammenholdes usercost og kapitalveerdikvote i de to grundforlgb.

Figur 2 underbygger de samme konklusioner. Det gaelder ogséa for de enkelte
erhverv? Der er stort set ikke nogen forskel mellem de ex post beregnede og
de endogene kapitalvaerdikvoter. Men kapitalvaerdikvoten kan pa langt sigt
afvige betydeligt fra veerdien i det seneste historiske ar. Det har dog ikke nogen
vaesentlig betydning for forlgbet i usercost.

3 Disse figurer er ikke medtaget i papiret
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Figur 2. Sammenligning af grundforlgb: Usercost og kapitalveerdikvote
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3. Kapitalveerdikvote i usercosts og modellens marginale egenskaber.

Det er mere ligetil at analysere aendringer i modellens marginale egenskaber.
Det kan ggres ved at sammenligne andringer i modellens standard multi-
plikatorer?

Varekgbseksperimentet er beskrevet i bilag 2. Det er vanskeligt at se nogen
forskel pa multiplikatorerne hvad enten kapitalvaerdikvoten indgar endogent

eller eksogent i usercost. Forklaringen er at endogeniseringen af kapitalveerdi-
kvoten ikke pavirker egenskaberne i usercost som kapitalvaerdikvote (i

varekgbseksperimentet).

4 Multiplikatorerne bgr udarbejdes pa ensartede grundforlgb. Grundforlgbet kan i nogen grad pavirke

multiplikatorerne. De absolutte multiplikatorer er pavirket af niveauet i grundforlgbet. De relative
multiplikatorer er derimod meget lidt pavirket af grundforlgbet. Se TMK ......
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Figur 3. Relativ effekt pa usercost og kapitalveerdikvote
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4.  Opsamling

Ovenfor er kapitalveerdikvoten forsggt endogeniseret i betaversionen af ADAM,
august 1997. Det lader ikke til at give nogle problemer. Ganske vist afviger
veerdien af den endogene kapitalveerdikvote fra den seneste historiske veerdi i
lange fremskrivninger. Men den endogen kapitalveerdikvote afviger ikke
veaesentligt fra den kapitalveerdikvote som kan beregnes ex post.

Endogeniseringen af kapitalveerdikvoten aendrer naeppe modellens marginale
egenskaber. | varekgbseksperimentet ses ingen forskel pa multiplikatorerne.
Andre modeltekniske eksperimenter bgr dog undersgges. Men hvis disse
eksperimenter ikke giver ubehagelige overraskelser, sa kan kapitalvaerdikvoten
endogeniseres i den endelige version af ADAM, august 1997.



BILAG 1: Sammenligning af grundforlgb.
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00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalvaerdikvote endogen
Erhverv NM Erhverv NM
0,580 - Kapitalveerdikvote, maskiner 0580 0.60 1 Kapitalveerdikvote, bygninger 0,60
0.560 | r 0.560 0.55 r0.55
0.540 | ‘ - 0.540 0.50 1 - 0.50
0.520 r0.520 0.45 r0.45
0.500 e r 0.500 0.40 - r0.40
0480 T T T T T T 0480 035 T T T T T T 035
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen --- Kapitalveerdikvote ex post
— Kapitalveerdikvote endogen — Kapitalveerdikvote endogen
Nydelsesmiddelindustri (nn)
Erhverv NN Erhverv NN
10+ Usercost, maskiner 10 30+ Usercost, bygninger 30
51 .. L5 20 20
y 10 - 10
0 ro e
0 ro
-5+ r-5
-10 r-10
-10+ -0 59 --20
-15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -15 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote endogen
Erhverv NN Erhverv NN
0570 - Kapitalveerdikvote, maskiner 0570 0,610 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0610
05601 7. +0.560 0.600 e 0600
/ 0.590 r0.590
0.550 r 0.550 0580 1 - | 0.580
0.540 r0.540 0.570 r0.570
05301 | 0530 0.560 r 0.560
0.550 - r0.550
0.520 r0.520 0.540 | | 0.540
0.510 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.510 0.530 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.530
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post

— Kapitalveerdikvote endogen

— Kapitalveerdikvote endogen



Anden fremstillingsvirksomhed (nq)

Erhverv NQ Erhverv NQ
U st, maski U st, bygni
10+ sercost, maskiner 10 30+ sercost, bygninger 20
204 r20
51 r5
__________ 10 n |- 10
0- Lo o[ Lo
-10 r-10
-5+ r-5
-20 r-20
-10 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -10 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalvaerdikvote endogen
Erhverv NQ Erhverv NQ
0580, . Kapitalveerdikvote, maskiner 0580 0.550 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0,550
05601 |\ L 0.560 0540 S 0.540
0.530 L 0.530
0.540 - 0.540
—— 0.520 r0.520
(070 I -0.520
0.510 A r0.510
0.5007 10500 o500+ "L o500
0.480 T T T T T T 0.480 0.490 T T T T T T 0.490
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post
— Kapitalveerdikvote endogen — Kapitalveerdikvote endogen
Transportmiddelindustri (nt)
Erhverv NT Erhverv NT
10+ Usercost, maskiner 10 30+ Usercost, bygninger 30
201 r 20
51 r5
e — 10 r 10
04 ro 04 ro
-10 r-10
-5 -5
-20 r-20
-10 T T T T T T -10 -30 ; T T T T T -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote endogen
Erhverv NT Erhverv NT
0,535 - Kapitalveerdikvote, maskiner 0535 0,540 - Kapitalveerdikvote, bygr_1i_n—g_t=:r _______ 0540
0530 /< b 0.530 0.530 1 st 0530
0.525 1 kY - 0.525 05207 < 0520
0.510 -0.510
0.520 N r 0.520
0.500 | r 0.500
05151 I 0515 0.490 - 0.490
05104 T - 0.510 0.480 | 0.480
0.505 T T T T T T 0.505 0.470 T T T T T T 0.470
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post

— Kapitalveerdikvote endogen

— Kapitalveerdikvote endogen



Finansiel virksomhed (gf)

Erhverv QF
Usercost, maskiner

r6 40 r 40
4 30+ - 30
M2 20 - 20
ro
10 r 10
F-2 ST
0 ro
r-4
L6 -10 r-10
g -20 r-20
1
-10 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -10 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalvaerdikvote endogen
Erhverv QF Erhverv QF
0.58 Kapitalveerdikvote, maskiner 058 0.550 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0,550
0.56 r0.56 0540 1 | 0.540
0.54 1 r0.54 =
052 1 | 0.52 0.530 = r0.530
0.50 L050 05201 L0520
0.481 (048 om0l 7 L 0.510
0.46 - r0.46
0.441 L 0.44 0.500 - r 0.500
0.42 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.42 0.490 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.490
10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post
— Kapitalveerdikvote endogen — Kapitalveerdikvote endogen
Handel (gh)
Erhverv QH Erhverv QF
15- Usercost, maskiner 15 404 Usercost, bygninger 40
30 r30
10 r 10
20 20
- s 101 | 10
L 0 0 1 I O
-10 r-10
r-5
-20 r-20
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -10 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote endogen
Erhverv QH Erhverv QH
0,540 - Kapitalveerdikvote, maskiner 0540 058 - Kapitalveerdikvote, bygninger 058
0.530 r0.530 0.56 r 0.56
0.520 r0.520 0.54 1 r0.54
0,510 L0510 0521 L 052
0.5001 e r 0.500 0.50 r0.50
0490+ 7 10490 0481 R -0.48
04801 0480 046 IR L 0.46
0.470 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.470 0.44 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.44
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen --- Kapitalveerdikvote ex post

— Kapitalveerdikvote endogen

Erhverv QF
Usercost, bygninger

— Kapitalveerdikvote endogen



Andre Tjenesteydelser (qq)

Erhverv QQ Erhverv QQ
81 Usercost, maskiner g 20- Usercost, bygninger 30
r6
20 r20
r4
_____________ Fr2 10 r10
ro
0 ro
F-2
r-4 -10 r-10
r-6
-20 r-20
r-8
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -10 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalvaerdikvote endogen
Erhverv QQ Erhverv QQ
0.58 Kapitalveerdikvote, maskiner 058 0.600 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0,600
0.56 1 r0.56 0.590 - r0.590
0.54 1 r0.54 0.580 - r 0.580
0.52 1 r0.52 0.570 r0.570
0.50 r0.50 0.560 r0.560
0.48 - 0.48 0.550 r0.550
0.46 - r0.46 0.540 r0.540
0.44 1 r0.44 0.530 r0.530
0.42 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.42 0.520 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.520
10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post
— Kapitalveerdikvote endogen — Kapitalveerdikvote endogen
Sgtransport (gs)
Erhverv QS Erhverv QS
15- Usercost, maskiner 15 30+ Usercost, bygninger 30
101 r 10 20 r20
r5 10 r 10
""" Lo 01 )
-5 -10 -10
r-10 -20 r-20
-15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -15 -30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote endogen
Erhverv QS Erhverv QS
052 - Kapitalveerdikvote, maskiner 052 0,560 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0560
0.50 050 0.555 1 - 0.555
0481 9% oss0 0.550
0.46 - r0.46 ' '
0.44 1 L 0.44 0.545 r0.545
0.42 - 0.42 0.540 1 - 0.540
0.407 040 0535 1 - 0535
0.38 1 r0.38
0.36 L 0.36 0.530 r0.530
0.34 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.34 0.525 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.525
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post

— Kapitalveerdikvote endogen

— Kapitalveerdikvote endogen



Ande’n transport (qt)

Erhverv QT Erhverv QT
20- Usercost, maskiner 20 20- Usercost, bygninger 20
157 15 151 15
10+ L 10 101 10
54 r5
r5 -
--------- 0 ro
ro
-5+ r-5
S 0] - -10
-0 .15 --15
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -15 -20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -20
00 10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote endogen —— Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalvaerdikvote endogen
Erhverv QT Erhverv QT
0.56 Kapitalveerdikvote, maskiner 056 0.575 - Kapitalveerdikvote, bygninger 0575
0.54 1 r0.54 0.570 r0.570
0.52 1 r0.52 0.565 r 0.565
0504 r0.50 0.560 r0.560
0.48 - r0.48 0.555 \ r 0.555
0.46 - NS B - 0.46 0.550 | L - 0.550
0.44 044  0545- e . L 0.545
0.42 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.42 0.540 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.540
10 20 30 40 50 60 00 10 20 30 40 50 60
— Kapitalveerdikvote eksogen - -- Kapitalveerdikvote ex post — Kapitalveerdikvote eksogen - - - Kapitalveerdikvote ex post

— Kapitalveerdikvote endogen

— Kapitalveerdikvote endogen



BILAG 2: Effekt af foragelse af de offentlige varekab pa 1000 mio. 1980-kr.

Kapitalveerdikvote eksogen

Kaptalveerdikvote endogen

Forsyningshalance Forsyningsbal ance
1500 - Multiplikatorer (mio. 1980-kr.) 1500 1500 - Multiplikatorer (mio. 1980-kr.) 1500
10004 3, : 1000 1000 A 1000
500 %", <A TS, seeseeseeneanl, ... 500
" oo e 500 - 500
0 WS 0
IR ——— 0 0
-500 e . RIS r -500
-500 - -500
-1000 > s, - -1000
1500 1 L -1500 -1000 - r -1000
-2000 AR A S SR R ASARS AARES AEnRs AEARS AR -2000 -1500 LA R s S A S SRS Sans AEns RanEs AR -1500
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Privat forbrug (fCp) Offenligt forbrug (fCo) --- Investeringer (fl) = Privat forbrug (fCp) Offenligt forbrug (fCo) --- Investeringer (fl)
— Eksport (fE) ee+ Import (fM) === BNP(fY) — Eksport (fE) e« Import (fM) === BNP(fY)
Arbejdsmarked Arbejdsmarked
5- Multiplikatorer (1000 personer) 5 Multiplikatorer (1000 personer) 5
4+ 4
34 F3
24 } r2
19 /,” \\\\\\\ /4/’/—/>’l
0 . — 0
-14 -1
-2+ -24 F-2
-39 -34 r-3

U B I S B S B
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

- Beskeeftigelse (Q) Arbejdsstyrke (Ua) --- Ledighed (Ul)

Nettofordringserhvervelse.
Multiplikatorer (pct.vis andel af BNP)

0.20 0.20
0.10 /\/v__\_—_ +0.10
0.00 A/ 0.00
-0.10—'“\\ : - -0.10
020 T -0.20
-0.30 | _ - -0.30
-0.40 1 N
-0.50 A aanaaane e AR -0.50

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

--- Off. sektor (Tfon* 100/y) Udland (Tfen*100/y)

= Priv. sektor (Tfpn*100/y)

Lan og priser

084 Multiplikatorer (procent) 08
0.6

0.4+

0.2

0.0

029 ./ AN .7 r-0.2

4 T T T T T T T — —\ T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Lgn (Ina) — Forbrugsdeflator (pcp)

--- Kontantpris (phk) Sektorpris (pxn)

U B B A S A s B B
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Beskeeftigelse (Q) Arbejdsstyrke (Ua) --- Ledighed (Ul)

Nettofordringserhvervelse.
Multiplikatorer (pct.vis andel af BNP)

0.20 r0.20
0.10 /\/\/___\_—_—0.10
0.00 £V 0.00
01017 --0.10
-0.201 L.020
-0.30 L .030
-0.401 Lo
-0.50 e et AR AR -0.50

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

--- Off. sektor (Tfon* 100/y) Udland (Tfen*100/y)

= Priv. sektor (Tfpn*100/y)

Lgn og priser

08- Multiplikatorer (procent) 08

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.24

4 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
— Forbrugsdeflator (pcp)
Sektorpris (pxn)

= Lgn (Ina)
--- Kontantpris (phk)



Skatter og overfgrselsindkomster
Multiplikatorer (Pct.vis andel af BFI)

r 0.06
r0.04
r0.02

0.00
r-0.02
r-0.04
r -0.06
r-0.08

0 T T ARRR T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Selskabsskat (Sds*100/Yf

Disponibel indkomst og Formue
Multiplikatorer (mio. kr.)

-0.10

) Overfarsler (Ty*100/Yf)
= Kilde- og bruttoskat ((Sdk+Sda)*100/Yf) — Indirekte skat (Siaf* 100/Yf)

2000 - - 4000
- 3000
1500 1
- 2000
1000 1 - 1000
Lo
500 B —=~._ [ -1000
0 - :
. | -3000
_500 -

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Disponibel realindkomst (Y d11/pcp)
--- Nettorenteindteegter (Tipp2/pcp)

— Lensum (Yw/pcp)

Private investeringer
Multiplikatorer (mio. kr.)

Formue (Wcp6/pcp), hajre

4001 r 400
200 + 200
0+~ 0
200 - -200
-400 - -400
-600 Tl Lem
= 0 T T T T T T T T T T T T '8

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

= Maskiner (flpm) Bygninger (flpb) --- Boliger (flh)

Diverse kvoter og rentesatser

025 - Multiplikatorer (procent-point) 025
0.20 +0.20
0.15 F0.15
0.10+ -0.10
005 /7 L 0.05
000 {4 e
-005-\" L 005
-0.10 -0.10

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Forbrugskvote (bcp) Bytteforhold (bpe)
— Obligationsrente (iwbz) «=+- Produktivitet (kqyfnl)

--- Lenkvote (byw)

1
1
1
1

Skatter og overfgrselsindkomster

0.06 - Multlphkgtorer (Pct.visandel af BFI) 006
r0.04
r 0.02
0.00
-0.02 4 r-0.02
-0.04 r-0.04
-0.06 r -0.06
-0.08 r -0.08
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Selskabsskat (Sds*100/Yf) Overfgrsler (Ty*100/Yf)
= Kilde- og bruttoskat ((Sdk+Sda)*100/Yf) — Indirekte skat (Siaf* 100/Yf)
Disponibel indkomst og Formue
600 - Multiplikatorer (mio. kr.) 5000
400 1 - 4000
200 - 3000
0007 + 2000
800
r 1000
600 -
400 1 » Mo
200 4 o Lo-mT T Tee—— = \__r -1000
o L -2000
0 UM S e R A AR s S e -3000
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Disponibel realindkomst (Yd1l/pcp) — Lesnsum (Yw/pcp)
--- Nettorenteindteegter (Tipp2/pcp) Formue (Wcp6/pcp), hgjre
Private investeringer
200 - Multiplikatorer (mio. kr.) 400
200 - r 200
03
2004
400
O T T T T T T T T T T T T '600
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Maskiner (flpm) Bygninger (flpb) --- Boliger (flh)
Diverse kvoter og rentesatser
025 - Multiplikatorer (procent-point) 025
0.20 r0.20
0.15 015
0104 . F e, “Lo10
0051 /7T e - 0.05
000 {¥ ~ e 000
-0054\* — L 005
-0.10 -0.10

35 40 45 50 55 60
Bytteforhold (bpe)
Produktivitet (kqyfnl)

00 05 10 15 20 25 30
= Forbrugskvote (bcp)
— Obligationsrente (iwbz)

--- Lenkvote (byw)



