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Resumé:

| papiret farste del forsgges at indkredse forklaringen pa at eksogen rentedannelse
giver store svingninger i ADAMs multiplikatorer. | papirets anden del udvides
problemstillingen til en mere generel undersggelse af modellens falsomhed overfor
aendringer i centrale specifikationer og parameterveerdier.
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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
og kan veere a&ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning!

ADAMs multiplikatorer er et resultat af et komplekst samspil mellem forskel-
lige dynamiske relationer. Alle relationer forsgges selvfglgelig specificeret
saledes at ligevaegten i hver enkelt ligning er veldefineret og at tilpasningen
hertil er fortolkelig. Men det sikrer ikke at den samlede model har psene og
nemt fortolkelige egenskaber.

| de(n) seneste modelversion(er) giver eksperimenter ofte anledning til sving-
ninger i multiplikatorerne. Svingningerne dgr ud, men kun langsomt. Rentedan-
nelsen er en af de centrale mekanismer, som stabiliserer modellen. Endog i en
sadan grad, at med eksogen rente er modellen er beteenkeligt teet pa at vaere
ustabil.

Formalet med papiret er farst og fremmest at beskrive hvordan centrale de
relationer og parametre pavirker modellens egenskaber. Fokus er pa modellens
mellem og langsigtede multiplikatorer. For at forenkle problemstillingen fore-
tages analysen med eksogen rentedanidbss.rejser imidlertid et andet pro-
blem. Med eksogen rente introduceres store svingninger i multiplikatorerne. |
papirets farste del diskuteres arsagen til svingningerne og en ad hoc lgsning
foreslas.

Den egentlige analyse af modellens falsomhed overfor aendringer i specifikatio-
ner og centrale parametre findes i papirets anden halvdel. @velsen har selv-
falgelig selvsteendig interesse. Men den kan ogsa ses i lyset af at modellens
parametre ofte er bestemt med nogen usikkerhed. Alternative specifikationer
giver andre punktestimater, som potentielt kan pavirke de samlede modelegen-
skaber.

Som et led i den lgbende analyse og vurdering af ADAMs multiplikatorer har
det igennem den seneste tid ogsa veeret et stort gnske at kunne sammenligne
multiplikatorer med andre makrogkonometriske modeller.

Men sammenligninger er vanskelige at fortolke og vurdere medmindre forud-
seetningerne er ens. Fra udenlandske erfaringer ved vi at sammenligninger farst
for alvor er nyttige, nar de indbyggede politiske reaktionsfunktioner er ensarte-
de. Det er generelt vanskeligt at sammenligne danske og udenlandske modeller,
fordi forskellige institutionelle forhold ogsa afspejles i modellerne. Eksempelvis
reguleres overfgrselsindkomsterne i Danmark med lgnudviklingen. Denne meka-

! Nedenstaende papir er i hgj grad indspireret af et tilsvarende notat om parameterfglsomhed i MONA.
Se Niels Lynggéard Hansen og Heino Bohn Nielsen, 14 december 1998, Langsigtsegenskaber ved MO-
NA og fglsomhedsanalyser.

2 Rentedannelsen er meget central for de samlede modelegenskaber. | tidligere papirer (Se bl.a TMK 18.
december 1998) er det vist at arsagen til den karakteristiske sakaldte 7-ars pukkel skal sgges i rentedan-
nelsen (boligmodellen forsteerker effekten betydeligt). Rentedannelsen er ogsa steerkt medvirkende til,
at modellen giver mere end fuld crowding out pa langt sigt.
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nisme er indbygget i ADAM og andre danske modeller, men ikke i udenlandske
modeller.

Men ogsa blandt danske modeller er der forskelle. Det gaelder fx. for rente-
dannelsen. | ADAM sammenhaeng beregnes multiplikatorer normalt med endo-
gen rentedannelse. Andre forudseetter eksogen rente. Et andet eksempel er ar-
bejdsudbuddet, som nogle forudseetter eksogent, og andre ikke. Disse antagelser
pavirker naturligvis modelegenskaberne. Nedenstaende falsomhedsanalyser kan
derfor danne grundlag for en sammenligning med MONA, hvor rentedannelsen
typisk er eksogen. Derimod er en sammenligning med SMEC vanskeligere, da
arbejdsudbuddet er eksogent i SMEC.

Tidligere analyser i modelgruppen viser at ogsa grundforlgbet er vigtigt. | tmk
17. oktober 1996 undersgges multiplikatorerne udgangspunkt i de forskellige
grundforlgb, der gennem en arreekke. Der argumenteres for

. at modellens absolutte multiplikatorer er afhaengig af niveauet i
grundforlgbet - eller mao. modellen er ikke lineger

. at ADAMs relative multiplikatorer er stabile, hvis grundforlgbet er
dannet under de samme forudsaetninger (endda pa tveers af model-
versioner).

Implikationen er, at man skal veere meget varsom med at sammenligne absolut-
te multiplikatorer.

I tmk 8. april 1999 er konklusionen at multiplikatorerne er ikke er uafhaengige
af forudsaetningerne i grundforlgbet. Det vises

. at veekstraten og inflationstakten i grundforlgbet pavirker modellens
multiplikatorer

. at varekgbseksperimentet udfgrt pa grundforlab med steady state
vaekst giver anledning til sammenseaetningseffekter

Det indebaerer at sammenligninger bedst foretages med ensartede grundforlgb
og helst pa stationaere grundforlib.

3 Eksogent arbejdsudbud betyder at effekten p& beskaeftigelsen afspejles fuldt ud i ledigheden. Det be-
tyder - ceteris paribus - stgrre virkning pa lgn- og prisspiral og dermed pé& priskonkurrencen med ud-
landet. Det betyder fx. i ADAM sammenhaeng at crowding out tiden afkortes med ca. 3 ar.

* Det er ikke uproblematisk at danne stationaere grundforlgb med ADAM. Hvis realvaeksten er nul og der
ikke er inflation i grundforlgbet, bar renten ogséa veere nul. Arsagen er at en rente starre end realvaeksten
kan aktivere en geeldsfeelde. Men en realrente pa nul er ikke forenelig med ADAMSs relationer, da der
divideres med renten flere steder i modellens relationer. Derfor en den nominelle rente sat til .01.
Lagerinvesteringsrelationerne giver anledning til simulationstekniske problemer. Disse mé& derfor ekso-
geniseres. Problemerne beskrives detaljeret i tmk 8. april 1999.
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2.  Multiplikatorer med eksogen rentedannelse

Rentedannelsen er en af de mekanismer, som stabiliserer modellen. Vigtigheden
af renten som stabiliserende faktor fremgar tydeligt af figur 1, hvor effekten pa
lon og kontantpris ved ekspansiv finanspolitik er illustreret. For eksogen rente-
dannelse er effekten pa lgn og kontantpris meget stor og svingninger deempes
naesten ikke.

Renten stabiliserer den samlede model, fordi effekten pa renten pa kort sigt
falger effekten pa lgn og priser. Rente og inflation pavirker begge usercost,
men med hver deres fortegn. For eksogen rente fas store bevaegelser i realrenten
og dermed i usercost. Det er derfor helt naturligt at eksogen rente giver starre
beveegelser i usercost. Deraf fglger at investeringerne bliver mere volatile. Og
seerlig for boligmodellen geelder at effekterne pa kontantprisen bliver starre.
Men det er alligevel overraskende, at det kan give sa store svingninger i model-
lens multiplikatorer.

Figur 1. Effekt af gget off. varekab
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Selvom multiplikatorerne er et resultat af et samspil mellem modellens relatio-
ner, hvor hver relation spiller deres rolle, kan miseren alligevel henfares til en
mindre gruppe af relationer; nemlig boligmodellen, lgndannelsen og de relatio-
ner, som forbinder de to delmodeller. Det ses ved at eksogenisere henholdsvis
boligmodel og lgnrelation. | begge tilfeelde forsvinder svingningerne i multi-
plikatorerne helt.

Kontantprisen virker gennem boliginvesteringer og gennem formue/forbrug.
Hvis henholdsvis boliginvesteringer og forbrug eksogeniseres hver for sig,
deempes svingningerne betydeligt. Men kun i det tilfaelde hvor bade boliginve-
steringer og forbrug eksogeniseres forsvinder svingningerne helt. Samme deem-
pende virkning kan opnas ved at eksogenisere investeringsprisen. Konklusionen
er at arsagen til svingninger skal sgges i samspillet mellem boligmodel og
lsndannelse. Disse pointer er forsggt illustreret i figur 2.



Figur 2. Effekt af gget off. varekgb - eksogen rente
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Forskellige specifikationer af boligmodel og lgnrelationen har veeret undersgagt.
Det viser sig, at der kun kreeves sma aendringer i parametrene i lgnrelationen
for at stabilisere multiplikatorerne. Det samme kan opnas ved at sendre para-
metrene i boligmodellen. Her kreeves dog lidt starre sendrihger.

For lgnrelationen viser eksperimenterne, at de - i denne sammenhaeng - centrale
parametre er tilpasningen til langsigtssammenheaengeag haeldningen til den
langsigtede ’phillipskurve’p,. Hvis tilpasningshastigheden til det langsigtede
niveau gges eller hvis heeldningen til phillipskurven saenkes, sa stabiliseres
multiplikatorerne veesentligt.

Dlog(lna) = a,+a,Dlog(pxn) ,+a,Dlog

pcp
PPy
pxn

(1)

+a,Dlog(1-tssOu) , pte Diff(bul) Lpta sDlog(kgyfn)
~1|Log(lnak ,)-Log(pyfn ,)-Log(kgyfi ,)

~Bbul ,+B,bivd |

® Derimod pavirkes multiplikatorerne ikke veesentligt ved at variere parametrene i forbrugsfunktionen.
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| boligmodellen er de centrale parametre priselasticiteterne pa kort og langt sigt
og tilpasningen til den langsigtede boligefterspgrgsel. Hvis priselasticiteten
saenkes eller tilpasningshastigheden szenkes, sa stabiliseres multiplikatorerne
ogsa veesentligt.

| figur 3 vises multiplikatorer med alternative specifikationer af Ignrelation og
boligmodel. De viste alternativer er

Lanrelation 1: phillipskurvehaeldning seenket (33%)

Lanrelation 2: tilpasningshastigheden gget (100%)

Boligmodel: priselasticitet saenket (50%) og tilpasningshastighed
saenket (66%)

Figur 3. Effekt af gget off. varekgb - eksogen rente
Alternativ boligmodel og lgnrelationer
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De viste alternativer deemper svingningerne i multiplikatorerne veesentligt. £n-
dringerne i lgnrelationen har naturligvis starst virkning pa lgnmultiplikatoren
og ligesom aendringerne i boligmodellen har starst virkning pa kontantprisen.

Bemaerk alternativerne traekker i hver sin retning med hensyn til tilpasnings-

hastighed. A£ndringerne i lgnrelationen bidrager begge til at gge tilpasnings-
hastigheden i lgnrelationen, mens andringerne i boligmodellen seenker tilpas-
ningshastighedeh.

At tilpasningshastighederne i Ignrelation og boligmodel er helt centrale model-
lens stabilitet fremgar af figur 4 og figur 5. | figur 4 er der eksperimenteret
med tilpasningshastigheden i lgnrelationen, hvor alle kortsigts og langtsigts
parametre er holdt ueendrede. Resultatet er slaehdgigere tilpasning i lgn-
relationen giver en mere stabil model, mens langsommere tilpasning kan give
eksplosive svingninger i multiplikatorern&ilsvarende resultater, omend knap

6 Tilpasningshastigheden pavirkes ikke kun af tilpasningsparameteren i en fejlkorrektionsmodel. Forholdet
mellem elasticiteterne pa kort sigt og langt sigt er ogsd meget afgarende. Tilpasningshastigheden kan
@ges med at mindske spaendet mellem 1. ars effekten og langtsigts effekten. Nogle simple resultater
multiplikatorer er gengivet i bilag 3.



7

sa dramatiske, ses ved at variere i tilpasningshastigden i boligmodellen.

Figur 4. Effekt af gget off. varekgb - eksogen rente
Variationer i tilpasningshastigheden i lgnrelationen
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Figur 5. Effekt af gget off. varekgb - eksogen rente
Variationer i tilpasningshastigheden i boligmodel
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Bolig 1: tilpasningshastighed gget (maj98*2)
Bolig 2: tilpasningshastigheden saenket (maj98/2)

| denne sammenhaeng er det egentlig ikke vigtigt hvilket alternativ, der veelges.
| nedenstaende fglsomhedsanalyser er det valgt at modificere boligmodel som
beskrevet i figur 3.
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3. Felsomhedsanalyser

| nedenstadende falsomhedsanalyser er der anvendt en modificeret udgave af
modelversionen maj 1998. | den anvendte udgave er boligmodellen aendret.
Priselasticiteten er justeret ned og tilpasningen til den gnskede boligbeholdning
er mere traeg. Alligevel benaevnes referencemodellen maj98. Med fglsomheds-
analyse menes i denne sammenhaeng en undersggelse af hvor fglsom modellens
multiplikatorer er overfor sendringer i parametre i centrale adfserdsrelationer.
Som oftest eendres kun en parameter ad gangen, og der beregnes et justerings-
led i grundkgrslen, sadan at multiplikatorkgrsler er dannet med udgangspunkt

I identiske grundforlgb.

Analysen foretages med udgangspunkt i et stationeert - fladt - grundforlgb
(dannelsen af grundforlgbet er beskrevet i tmk 8. april 1999). Pa grund af tek-
niske problemer i Ilgsningen af modellen er lagerinvesteringerne eksogene i alle
karslerne. For at forenkle undersggelsen er renten eksogen.

Med eksogen rente aendres modellen multiplikatorer vaesentligt. Renten er tset
knyttet til den tyske rente, men den pavirkes af forventninger om valutakursaen-
dringer. Valutakursforventningerne beskrives pa kort sigt ved lgnflationsfor-
skelle i forhold til udlandet. Ekspansive stad til modellen gger den indenlandske
inflation, og treekker en rentestigning med sig. Rentestigningen deemper det
ekspansive stad i de farste 5 ar. Pa langt sigt beskrives valutakursudviklingen
ved betalingsbalancesituationen. Imidlertid forveerres underskuddet pa betalings-
balancen kun langsomt, sa renten stabiliseres pa et hgjere niveau og falder
endog for en kort periode. Fglgevirkningerne af det initiale stad er endnu ikke
helt feerdig udspillet. Derfor er der fornyet styrke i effekterne i en kort periode
efter ca. 7 ar. Denne karakteristiske 7 ars pukkel, som kan ses i beskeeftigelses-
eller bnp-multiplikatoren, udebliver, nar renten er eksogen.

Pa det mellemlange sigt efter 10 ar er der egentlig ikke vaesentlig forskel pa
udviklingen i multiplikatorerne. Men efterhanden akkumuleres udlandsgaelden,
og en ond cirkel starter, hvor stadig stgrre udlandsgeeld medfgrer stgrre renteud-
gifter. Renteudgifterne forveerrer betalingsbalancen og dermed renten (i det
endogene tilfeelde); falgen er at udlandsgeelden stiger yderligere osv.

Geeldsfeelden forveerres af at grundforlgbet er fladt. Renteniveauet er ganske vist
ikke hgjt, men realrenten er alligevel noget stgrre end realvaeksten. Geeldsfeelden
far for alvor betydning efter ca. 20-25, og den er den dominerende forskel pa
multiplikatorerne pa det helt lange sigt. Men eksogen rente akkumuleres ogsa
udlandsgeeld, men udviklingen er meget moderat (Realrenten falder faktisk, men
den er stadig stgrre end realvaeksten).

Med eksogen rente er modellen stabil. Der er fuld crowding out pa beskeeftigel-
se og BVT pa langt sigt - men ikke fuld crowding out pa BNP. | den nye lige-
veegt er sammensaetningen pa forsyningsbalancen aendret. Forbruget og importen
er steget, og eksporten er faldet. Den effekt skal tilskrives en bytteforholdsge-
vinst og en reallgnsfremgang (finansieret af det offentlige med udlandslan).
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| bilag 1 findes figurer, som beskriver modellens multiplikatorer med henholds-
vis endogen og eksogen rente. | det falgende beskrives effekten af at eendre en
reekke centrale parametre i modellen. | bilagets anden del findes figurer, som
illustrerer resultaterne af parameteraendringerne.

A. Eksportpriselasticitet

Priselasticiteten i eksporten bestemmer hvor hardt den indenlandske gkonomi
straffes for hgjere lgnninger og priser. Jo starre priselasticitet, jo mindre kan
lon og priser stige, fordi crowding out effekten via udenrigshandlen bliver star-
re. Priselasticitetens starrelse er saledes afgarende for, hvor stor bytteforholds-
effekten og reallgnseffekten bliver. Med en numerisk stor priselasticitet, bliver
effekten pa bytteforhold og reallgn lille. Forskydningen pa forsyningsbalancen
mod indenlandsk forbrug bliver mindre, og crowding out pa BNP bliver stgrre.

Det er bemaerkelsesveerdigt at en stgrre priselasticitet ogsa ger modellen mere
ustabil. Det haenger utvivisomt sammen med, at der kun er sendret i den lang-
sigtede priselasticitet. Den dynamiske profil a&endres. Farste ars virkningen er
relativt mindre og en starre del af tilpasningen skal forega via fejlkorrektions-
leddet. Tilpasningsprocessen bliver mere treeg.

Hvis farstearspriselasticiteten ages eller tilpasningshastigheden gges, sa bliver
modellen mere stabil. En forggelse af den langsigtede priselasticitet kan mht.
stabilitet saledes afbalanceres med en forggelse af farstearseffekten, en foragel-
se af tilpasningshastighed eller begge dele. Det er illustreret i figur 6.

Figur 6.  Forskellige specifikationer af eksportrelationerne
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B. Importpriselasticitet

Effekten af sendre importpriselasticiteten er naesten analog til effekten af at
aendre eksportpriselasticiteten. Dog synes der ikke at veere den samme tendens
til ustabilitet ved starre elasticiteter.

C. Faktorsubstitutionselasticitet

Substitutionselasticiteten har betydning for faktorsammensaetningen ved eendrede
relative faktorpriser. En stgrre parameter betyder stgrre substitution mellem
faktorerne. P& langt sigt, hvor der stort set er fuld crowding out i beskeeftigel-
sen, er effekten i dette tilfeelde en substitution til kapital. Jo st@rre substitutions-
elasticitet, jo starre er effekten.

Effekten er pa kort sigt praeget af trediegenerationsdynamikken. Idet tilpasning-
en i kapitalapparatet er traeg, ma der overkompenseres med arbejdskraft i en
periode. Specielt for eksogen rente giver en stor substitutionsparameter anled-
ning til kraftig substitution.

Den stgrre substitutionselasticitet giver hurtigere tilpasning i modellen. Omkost-
ningen er en mere ustabil multiplikator, hvor modellen "skyder en hel del over"
pa kort og mellemlangt sigt.

D. Phillipskurve haeldning

Zndringer i haeldningen pa Phillipskurven eller mao. gennemslaget fra ledig-
heden pa lgnnen har stgrst betydning pa det mellemlange sigt. Den langsigtede
ligeveegt er ikke pavirket af eendringerne. Som beskrevet i afsnit 2 kan et min-
dre gennemslag fra ledighed til lgn stabilisere modellen gevaldigt. Samme ef-
fekt kan fas ved at gge tilpasningshastigheden til langsigtssammenhaengen (Se
figur 3).

Hzeldningen til Phillipskurven synes heller ikke at pavirke crowding out hastig-
heden. Betragtes effekten pa beskaeftigelsen, sa fremskynder en starre haeldning
forste skeeringspunkt med x-aksen. Men det er mere et resultat af en svingning
end en egentlig eendring af tilpasningshastigheden til den langsigtede ligevaegt.

E. Priselasticitet i boligefterspgrgslen

Bemeerk farst at eksperimentet alene er en andring i den langsigtede priselasti-
citet - i modsaetning til eendringerne i afsnit 2, hvor der blev sendret i flere para-
metre. Derfor er effekterne ikke sd markante. Men resultaterne er analoge.
Starre priselasticitet betyder at boligefterspgrgslen varierer kraftigere ved be-
veegelser i realrenten. Det betyder, at kontantprisen ma variere kraftigere for at
ligeveegt pa boligmarkedet kan opnas. Pa langt sigt bestemmes kontantprisen
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af investeringsprisen og boligstokken af indkomsten. Men tilpasningen er meget
treeg.

F. Indkomstelasticitet i forbruget

Starrelsen af indkomstelasticiteten pavirker overraskende nok ikke multiplika-

torerne vaesentlig. Selv meget store sendringer i indkomstelasticitet har ringe
indflydelse pa modellens egenskaber. End ikke med aendringer i tilpasnings-
hastigheden og det farste ars indkomstelasticitet, kan pavirke de mellem- eller
langsigtede multiplikatorer synderligt.

Et interessant spargsmal er: Hvad der ggr den nuvaerende skitse i forbrugsrela-
tionen sa robust overfor eendringer i parameterveerdierne? Eller er den den gv-
rige model, som er robust overfor forbrugsfunktionens paramtre?

G. Tilpasningshastighed i prismodellen

Bemeerk farst at eksperimentet her er sammensat af aendringer i flere parametre.
Tilpasningshastigheden sendres ved variere savel koefficienten til omkostnings-
udtrykket pa kort sigt som koefficienten til langsigtssammenhaengen. Da kort
sigtsparameteren antager vidt forskellige veerdier i de forskellige erhverv, er
konsekvensen desveerre at eksperimentet bliver lidt kompliceret. For at gge
kortsigtskoefficienten er det valgt at halvere afstanden til 1. For at seenke kort-
sigtskoefficienten er afstanden til O halveret. Da de fleste kortsigtskoefficienter
er stgrre end Y. Derfor er eksperimentet ikke symmetrisk.

Effekten af at gge tilpasningshastigheden i prismodellen er tilpasningen til lige-
veegt i den samlede model generelt gar hurtigere. Effekten er ikke stor. En
fordobling af tilpasningshastigheden til niveausammenhaengen og de stgrre
kortsigtskoefficienter fremskynder tilpasningen til ligeveegten med ca. 2 ar.

Bemeerk at variationer i prismodellens tilpasningshastighed ikke pavirker stabi-
liteten af den samlede model.

4.  Opsamling

Ovenstdende er et forsgg pa at belyse hvad variationer i centrale parametre
betyder pa mellemlangt og langt sigt. For at forenkle analysen og for at kunne

sammenligne med andre modeller er alle undersggelserne foretaget med ek-
sogen rente. Det skal understreges, at resultaterne ikke umiddelbart kan over-

" Bemeerk at der f&s et andet resultat, nar analysen gennemfagres med den officielle modelversion. Det
er formodentlig en indikation af forbrugsrelationen kan deempe eller forsteerke ustabiliteten, hvis para-
meteren til formuen eendres!
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fores til en situation, hvor rentedannelsen er endogen.

Farst skal det bemaerkes, at modelversionen er tilfgjet en ad hoc justering i
boligmodellen, hvor priselasticiteten blev saenket og tilpasningshastigheden sat
vaesentligt ned. Formalet med justeringen var at stabilisere modellens multi-
plikatorer, som med eksogen rente indeholder store svingninger. De indledende
undersggelser pegede pa, at svingningerne er et resultat af et samspil mellem
den dynamiske tilpasning i boligmodel og lgnrelation. Justeringen kunne derfor
lige s godt have veeret placeret i lgnrelationen. Ydermere kan aendringer i de
relationer, som forbinder boligmodel og lgnrelation, bidrage til at stabilisere den
samlede model.

| papirets hovedafsnit undersgges fglsomheden af at eendre i syv centrale para-
metre. Resultaterne er forskellige, og det er vanskeligt at treekke feelles treek
frem. Men nogle af resultaterne er veerd at bemaerke.

Ud af de syv eksperimenter har kun tre effekt pa modellens langsigtede lige-
veegt. Der geelder variationer i faktorsubstitutionselasticiteten, eksportprisela-
sticiteten og importpriselasticiteten. De samme eksperimenter giver ogsa varia-
tioner i hastigheden, hvormed ligevaegten opnas. Tilpasningshastigheden i pris-
modellen pavirker ogsa tilpasningshastigheden i den samlede model. Hvorimod
de tre gvrige eksperimenter - phillipskurveheeldningen, indkomstelasticiteten i
forbruget og priselasticiteten i boligmodellen - kun viste effekter pa mellem-
langt sigt.

| flere af eksperimenterne kan der spores ustabilitet i modellen. Det geelder for
stor faktorsubstitution, hgj eksportpriselasticitet, stejl Phillipskurve og hgj pris-
elasticitet i boligefterspgrgslen. Men undersggelserne viser ogsa, eller sandsyn-
ligger i det mindste, at det ikke er de naevnte elasticiteters stgrrelse, der er
afggrende. Derimod er det snarere lag-laeengden, som har betydning. Nar den
langsigtede elasticitet gges, sa gges lag-laangden samtidig (medmindre kortsigts-
elasticiteten og tilpasningshastigheden gges tilsvarende). £ndringer lag-laeengden
pavirker samspillet mellem relationerne og kan derfor gagre modellen mere eller
mindre stabil.

Med hensyn til at sikre stabiliteten i modellen, s& vil det isaer veere gavnligt,
hvis lgnrelationen kunne blive mindre treeg og boligmodellen mere traeg.

Endelig bar det bemaerkes at resultaterne for indkomstelasticiteten i forbruget
er vanskelige at forsta. Det er lidt af en gade, at store aendringer forbrugsrela-
tionens parametre kun har lille effekt paA modellens multiplikatorer pa mellem-
langt sigt.
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Bilag 1. Multiplikatorer med eksogen rente
Effekt pa BNP (fY) Effekt pa forbrug (fCp)
1500 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1500 2000 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 2000
1000 r 1000
1500 4 r 1500
500 - r 500
1000 - r 1000
0 0
500 r 500
-500 r -500
-1000 T T T T T T T T T T T —— -1000 0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente == Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hqn)
0 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 0 035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 1 r 0.30
-500 r -500
0.254 r0.25
-1000 r -1000 0.20 1 r0.20
0.154 r0.15
-1500 r -1500
0.10 1 r0.10
-2000 r -2000 0.05 4 r 0.05
0.00 0.00
-2500 r -2500
-0.05 4 r-0.05
-3000 T T T T T T T T T T T ——— -3000 -0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente == Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa BVT (fyf). Effekt pa beskeeftigelse (Q)
1500 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1500 4 Multiplikatorer (1000 personer) a4
10004 r 1000 3 r3
500 - r 500 24 r2
0 - 0 14 rl
500 S0 0 N —— "
-1000 1000 -1 ‘ ' =
-1500 T T T T T T T T T T T T -1500 - T T T T T T T T T T T T -2
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente == Endogen rente Eksogen rente
Effekt pa lan (Ina) Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
100+ Multiplikatorer (procent) 100 0.60— Multiplikatorer (procent) 060
0.80 L 0.80 0.50 4 r 0.50
0.40 4 r 0.40
0.60 1 r 0.60
0.30 1 r 0.30
0.40 - r0.40
0.20 1 r0.20
0.20 1 r0.20 0104 L 0.10
0.00 0.00 0.00 0.00

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogenrente —— Eksogen rente

VLA A LA SR SN SRR RN
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Endogenrente —— Eksogen rente



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp) Effekt pa produktrealan (Ina/pxn)

050 - Multiplikatorer (procent) 050 040 - Multiplikatorer (procent) 040
0.351 r0.35
0.40 r 0.40
0.30 4 r0.30
030 1 loso 0251 025
0.20 r0.20
0207 r020 g5 015
0.104 r0.10
0.10 4 r0.10
0.054 r 0.05
0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00 0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogenrente —— Eksogen rente == Endogenrente —— Eksogen rente
Effekt pa betalingsbalance (Tfeny) Effekt p& kontantpris
002 - Multiplikatorer (procent-point) o2 050 - Multiplikatorer (procent) 050
-0.04 r-0.04 0.40 - r 0.40
-0.10 1 . r-0.10 0.30 r0.30
0161 } : .. F-o1se 0.20 - F 0.20
-0.22 4 r-0.22 0.10 r0.10
-0.28 1 r-0.28 0.00 0.00
-0.34 4 r-0.34 -0.10 4 r-0.10
-0.40 -0.40 -0.20 -0.20

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Endogen rente Eksogen rente == Endogenrente —— Eksogen rente
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Bilag 2.

A.

Faglsomhedsanalyser

Eksportpriselasticitet

Effekt pa BNP (fY)

Effekt pa forbrug (fCp)
2000 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 2000 2000 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 2000
1500 r 1500
1500 4 r 1500
1000 r 1000
1000 | r 1000
500 r 500 A
500 - __}s00
- e <500 A
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200% == Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa eksport (fE) Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
0 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 0 040 - Multiplikatorer (procent) 040
\ 0.30 t0.30
-500 \ r -500
\ 020 H0.20
~1000 i 2 - -1000
- ——— 0.10 F010
-1500 \ / F -1500
0.00 0.00
-2000 T T T T T T T T T T T - -2000 -0.1 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200% == Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa BVT (fyf). Effekt pa beskeeftigelse (Q)
1500 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1500 . Multiplikatorer (1000 personer) a4
3| 3
1000 r 1000 \
2+ 2
500 - - 500 1] P L1
0 — 0 v 7 = < 0
-500 \ L r -500 N /
N -2 NS r-2
-1000 T T T T T T T T T T T ———— -1000 -3 T T T T T T T T T T T T -3
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200% == Grundmodel

Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%



Effekt pa lgn (Ina)
Multiplikatorer (procent)

1.00 ¢ r 1.00
0.80 F0.80
0.60 F0.60
o404 [ H 040
020 | B L
0.00 - 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

Effekt pa forbrugsrealan (Ina/pcp)

050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 F0.40
03] /™ F0.30
0.20 — F0.20
010 S .-~ Foao
0.00 0.00
-0.10 e <0,10

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 +-0.06
-0.13 L-013
-0.20 -0.20

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%

Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.50 r 0.50
0.40 F0.40
0.30 F0.30
0.20 F0.20
010 ee---lhoao
0.00 - 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%
--- Stor elasticitet 200%
Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)
050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 F 0.40
0.30 F0.30
020 H0.20
0.10 o _—"how
0,00 o e 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%
--- Stor elasticitet 200%
Effekt pa kontantpris
0.70+ Multiplikatorer (procent) 070
0.60 F 0.60
0.50 F0.50
0.40 F0.40
0.30 F0.30
020 H0.20
0.10 h Lo.10
0.00 - 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel
--- Stor elasticitet 200%

— Lilleelasticitet 50%
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B. Importpriselasticitet

Effekt pd BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

1600 - r 1600
1400 r 1400
1200 + r 1200
1000 - r 1000

800 - r 800

600 r 600

400 r 400

200 r 200

0 s O
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa eksport (fE)
0 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) o
-500 - r-500
-10001 o - 1000
-1500 | -1500
-2000 T T T T T T T T T T T T -2000
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pd BVT (fyf).

1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200

-400 T T T T T T T T T T T T -400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa lgn (Ina)
080 - Multiplikatorer (procent) 080
0.70 - r0.70
0.60 1 r 0.60
0501 o 050
0.40 F 0.40
030 G T - 0.30
0.20 4 r0.20
0.10 1 r0.10
0.00 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel — Lilleelasticitet 50%
--- Stor elasticitet 200%

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

1400 r 1400
1200 r 1200
1000 | r 1000
soo{ [ S [ 800
6001 N
400 - r 400
200 200
0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pd K/L—forhold (fkKmn/hgn)
035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 1 r 0.30
0.25 r0.25
0.20 4 r0.20
0.15 1 F0.15
0.10 4 r0.10
0.05 r 0.05
0.00 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa beskeeftigelse (Q)
4- Multiplikatorer (1000 personer) a4
39 r3
2 )
11 b1
0 0
14 F-1
- T T T T T T T T T T T T -2
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 4 r0.30
0.25 r0.25
0.20- H0.20
0.15-] 4 L 015
0.10 4 r0.10
0.05 r 0.05
0.00

00 T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.50 1 r 0.50
0.40 F0.40
0.30 SN F0.30
0.20 F0.20
0.10 1 F0.10
0.00 - 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 +-0.06
-0.13 i --013
-0.20 -0.20

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel

Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

050 - 0.50
0.40 - F0.40
R Y AN - 0.30
0.20- F020
010 F0.10
0.00 H————r—rr e 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

Effekt p& kontantpris

050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 - +0.40
0304 f7 L 0.30
020 F0.20
010 F0.10
0.00 namen: 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%
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C. Faktorsubstitutionselasticitet

Effekt pd BNP (fY)
1600 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1600 1400 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1400
1400 - F1400 1900 N L 1200
1200 A F1200 o0 q | 1000
1000 - + 1000 y § —
800 800
800 - - 800 o
600 r 600
600 - r 600
400 - F 400 4007 [ 400
200 k200 200 200
0 T T T T T T T T T T T T o] 0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95 == Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95
Effekt pa eksport (fE) Effekt pd K/L—forhold (fkKmn/hgn)

o Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) o 050 - B Multiplikatorer (procent) 050
2009 [r-200 0.40 [ 040
400 ) - -400

\ 0.30 1 r 0.30
-600 - \ r -600
T T 0.20 +0.20
-800 - X r -800
\+ 0.10 1 r0.10
-1000 IS r -1000
-1200 - -1200 0003~ 0.00
-1400 T T T T Ty T T T T T —— -1400 -0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95 == Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95
Effekt pd BVT (fyf). Effekt pa beskeeftigelse (Q)
1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200 6- Multiplikatorer (1000 personer) 6
1000 1 F1000 57 [ ts
800 feo0 47PN M4
600 - 600 37 M3
24} \ F2

400 A r 400 \

1 L\ ri

200 200 L\

’ ' \/— I ) °
0 0 -1 - L1
-200 r -200 24 oo L2
-400 T T T T T T T T T T T T -400 -3 T T T T T T T T T T T T -3
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95 == Grundmodel Lilleelasticitet .05 --- Stor elasticitet .95
Effekt pa lan (Ina) Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
070 - Multiplikatorer (procent) 070 030 - Multiplikatorer (procent) 030
0.60 B/ +0.60 0.25 L0.25
0504 F0.50 020 AN F0.20
0401 ! +0.40 0154 015
0304 | T Loao 0104 / Lo.10
020 | i L 020 0054 /| L 005
0.10 1 /r’ r0.10 0.00 0.00
0.00 -0.05 T T T T T T T T T T T T -0.05
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

0.00 U B S B R A R
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleelasticitet .05

--- Stor elasticitet .95

Effekt pa forbrug (fCp)

== Grundmodel — Lilleelasticitet .05

--- Stor elasticitet .95



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)

== Grundmodel Lille elasticitet .05

050 - Multiplikatorer (procent) 050
0401 /o - 0.40
030{ F0.30
0201 | 1 020
0104 | L 0.0
0.00 0.00
-0.10 e <0,10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet .05
--- Stor elasticitet .95
Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)
001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 1\ +-0.06
o013 N 013
-0.20 e -0.20
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
--- Stor elasticitet .95

050+ Multiplikatorer (procent) 050
040 Lo4o
0304 H0.30
0204 | — 02
0101 | L 0.10
0.00 e e 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet .05
--- Stor elasticitet .95
Effekt p& kontantpris
050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 - I 0.40
0.301 T L 030
0201 f T toxo
0104/ L 0.10
00 e rerre- 0,00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
— Lilledlasticitet .05

== Grundmodel
--- Stor elasticitet .95
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D. Phillipskurve heeldning

Effekt pd BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

-200 T T T T T T T T T T T T -200
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille heeldning 75% --- Stor haeldning 125%
Effekt pa eksport (fE)
o Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) o
-200 - r-200
a0\ - 400
-600 - -600
-800 A - -800
-1000 \ - -1000
-1200 \ T T 1200
-1400 - 1400
+1600 Jrrrrrrrr e e <1600
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille heeldning 75% --- Stor haeldning 125%
Effekt pd BVT (fyf).
1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200
r 1000
r 800
r 600
r 400
el 200
/m
- = 0
7 r-200
- +-400
-600 T T T T T T T T T T T T -600
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille heeldning 75% --- Stor heeldning 125%
Effekt pa lgn (Ina)
100+ Multiplikatorer (procent) C1.00
0.80 A + 0.80
0.60 - \ L 0.60
0401 — — | 040
0.20 1 r0.20
0.00 0.00

== Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

— Lille haeldning 75%

--- Stor heeldning 125%

1400 4 R r 1400
1200 - 1200
1000 | ' \ - 1000

800 N TS
600 r 600
400 r 400
200 - r 200

0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille heeldning 75% --- Stor haeldning 125%
Effekt pd K/L—forhold (fkKmn/hgn)
040 - R Multiplikatorer (procent) 040
0.30 1 r0.30
0.20 1 r0.20
0.10 r0.10
0.00 0.00
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille haeldning 75% --- Stor heeldning 125%
Effekt pa beskeeftigelse (Q)

4- Multiplikatorer (1000 personer) a4
3 r3
2 : t2

14 F1

\ - /—;\

0 - -~ T ———e 0
-1 " F-1
- e 2

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Lille heeldning 75% --- Stor haeldning 125%
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)

035 - - Multiplikatorer (procent) 035

030 H0.30

0251 D Lo2s

0.201 K I 0.20

0.15 / r0.15

0104 4 F0.10

0.054 r 0.05

0.00

00 U A L R S B
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel

— Lille heeldning 75%

--- Stor heeldning 125%



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)
060 - Multiplikatorer (procent)
050 - N
0.40 - K .
030

0.20 .

0.10 4

r 0.60

r 0.50

r 0.40

r 0.30

= 0.20

r0.10

= Grundmodel — Lille haeldning 75%

--- Stor haeldning 125%

Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

0.00 U B S B B AR R
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 \ r-0.06
013 ) L 013
-0.20 T T T T T T T T T T T \ \\ -0.20
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel

Lille heeldning 75% --- Stor haeldning 125%

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)

050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 1 F0.40
030 ! \ F0.30
0204 | ~ 1020
0.10 - 010
0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lille heeldning 75%
--- Stor heeldning 125%
Effekt p& kontantpris
050+ ) Multiplikatorer (procent) 050
0.40-| - 0.40
0304 / R
0204 | r 0.20
0.10 4 r0.10
T T T 0.00
50 55 60

00 T T T T T T T T T

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45
== Grundmodel — Lille heeldning 75%
--- Stor heeldning 125%
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E. Priselasticitet i boligefterspgrgsel

Effekt pd BNP (fY)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

1600 - r 1600
1400 r 1400
1200 + r 1200
1000 - r 1000
800 - r 800
600 r 600
400 r 400
200 r 200
e
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa eksport (fE)
o Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) o
-200 - r-200
-400 + -400
-600 - r -600
-800 - r -800
-1000 4 o - -1000
-1200 1 = —| 1200
1400 Hrrrr e e 21400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pd BVT (fyf).
1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200
r 1000
r 800
r 600
r 400
o F 200
- —,
r -200
-400 T T T T T T T T T T T T -400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa lgn (Ina)
070 - . Multiplikatorer (procent) 070
0.60 - / + 0.60
0.50 \ F0.50
0.40 - F0.40
0.30 4 r0.30
0.20 4 r0.20
0.10 4 r0.10
0.00 T 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel — Lilleelasticitet 50%
--- Stor elasticitet 200%

Effekt pa forbrug (fCp)

1200 - L ultiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1200
1000 P4 \ - 1000
800 - 800
600 r 600
400 r 400
200 r 200
0 T T T T T T T T T T T T 0

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pd K/L—forhold (fkKmn/hgn)
035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 1 r 0.30
0.25 r0.25
0.20 4 r0.20
0.154 r0.15
0.10 r0.10
0.05 r 0.05
0.00 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lille elasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa beskeeftigelse (Q)
4- Multiplikatorer (1000 personer) a4
3 |3
29 r2
1 rl
0 -— 0
14 F-1
- T T T T T T T T T T T T -2
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
030+ P \Llltl plikatorer (procent) 030
0.251 L02s
020 L 020
0.15 r 0.15
0.10 r0.10
0.05 r 0.05
0.00

00 UM R S S A AR B
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45

== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)

Multiplikatorer (procent)

0.50 4 r 0.50
0.40 1 r0.40
0.30 4 r 0.30
020 — =1 020
0.10 1 r0.10
0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet 50%
--- Stor elasticitet 200%
Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 r -0.06
-0.131 F-013
-0.20 T T T T T T T T T T T —— -0.20

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet 50% --- Stor elasticitet 200%

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)

0.40
0.35 /
0.30
0.25+
0.20 1
0.15
0.10
0.05

Multiplikatorer (procent)

r 0.40
r0.35
r 0.30
r0.25
r 0.20
r 0.15
r0.10
r 0.05

00 UM S R R R SRR RS AR
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

== Grundmodel

— Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

0.504

0.40 /

0.30 1 '

0.20

0.10 4

0.00

Effekt p& kontantpris
Multiplikatorer (procent)

—- 0.00

r 0.50

r 0.40

T 1030

r 0.20

r0.10

== Grundmodel

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45

— Lilleelasticitet 50%

--- Stor elasticitet 200%

50 55

- 0.00
60
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F. Indkomstelasticitet i forbruget
Effekt p& BNP (fY)
1600 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1600
1400 r 1400
1200 + r 1200
1000 - r 1000
800 - r 800
600 r 600
400 r 400
200 r 200
0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pa eksport (fE)
0 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 0
-200 - r-200
-400 - r -400
-600 - r -600
-800 - r -800
-1000 r -1000
-1200 ) , F -1200
-1400 +-1400
-1600 T T T T T T T T T T T T -1600
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pd BVT (fyf).
1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200
r 1000
r 800
r 600
r 400
r 200
0
r -200
-400 T T T T T T T T T T T T -400
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pa lan (Ina)
0.70- . Multiplikatorer (procent) 070
060 - / I 0.60
050 F0.50
0,401 > ol +0.40
0.30 4 r0.30
0.20 r0.20
0.10 4 r0.10
0.00 0.00

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet -13%
--- Stor elasticitet +13%

Effekt pa forbrug (fCp)
Multiplikatorer (mio. 1990-kr.)

1400 r 1400
12001 F 1200
1000+ AN + 1000
800 ~ - 800
600 y r 600
400 - r 400
200 - r 200
0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 1 r0.30
0.254 r0.25
0.20 4 r0.20
0.154 r0.15
0.10 4 r0.10
0.05 4 r 0.05
0.00 0.00
-0.05 4 r-0.05
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pa beskeeftigelse (Q)
4- Multiplikatorer (1000 personer) a4
3+ \ ]
2 r2
1 rl
0 0
-1 r-1
- T T T T T T T T T T T T -2
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
035+ Multiplikatorer (procent) 035
0.30 F0.30
0.25 / N F0.25
0.204 r0.20
0.154 r0.15
0.10 r 0.10
0.05 4 r 0.05
0.00 T T 0.00

0 05

== Grundmodel

10 15 20 25 30 35 40 45 60

— Lilleelasticitet -13%

50 55

--- Stor elasticitet +13%



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.50 4 r 0.50
0.40 - 040
0.30 F0.30
0.20 I 0.20
0.10 4 r0.10
0.00 e 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Lilleeasticitet -13%

--- Stor elasticitet +13%

Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 r-0.06
-013 L0413
-0.20 T T T T T T T T T T T T -0.20

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel Lilleelasticitet -13% --- Stor elasticitet +13%

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.504 r 0.50
0.40 - e +0.40
030 F0.30
0.20 N\ +0.20
0.104 r0.10
0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelaticitet -13%
--- Stor elasticitet +13%
Effekt p& kontantpris
050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 - +0.40
0.30 4 r 0.30
0.20 1 r0.20
0.104 r0.10
0.00 T T 0.00

T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel — Lilleelasticitet -13%
--- Stor elasticitet +13%
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G. Tilpasningshastighed i sektorpriser

Effekt p& BNP (fY)
2000 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 2000
1500 r 1500
1000 + r 1000
500 r 500
0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pa eksport (fE)

0 Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 0
20 '\ L 200
-400 - -400
-600 - -600
-800 - ‘\‘ r-800

~1000 - +-1000

-1200 | S - -1200

L1400 e e e e 21400

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pd BVT (fyf).

1200 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr) 1200
r 1000
r 800
r 600
r 400
r 200

a——————— 0

r -200

-400 T T T T T T T T T T T T -400

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pa lan (Ina)

0.80 - Multiplikatorer (procent) 080

0.70 r0.70

0,60 N L 0.60

050 1 L 050

040 - L 040

0.30 r 0.30

0.20 4 r0.20

0.10 r0.10

0.00 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel
--- Hurtig tilpasning

— Langsom tilpasning

Effekt pa forbrug (fCp)
1400 - Multiplikatorer (mio. 1990-kr.) 1400
1200 r 1200
1000 h - 1000
800 S — ) I 800
600 r 600
400 r 400
200 200
0 T T T T T T T T T T T T 0
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pa K/L-forhold (fKmn/hgn)
035 - Multiplikatorer (procent) 035
0.30 1 r 0.30
0.254 r0.25
0.20 1 r0.20
0.154 r0.15
0.10 1 r0.10
0.05 4 r 0.05
0.00 0.00
-0.05 4 r-0.05
-0.10 T T T T T T T T T T T T -0.10
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pa beskeeftigelse (Q)
4- Multiplikatorer (1000 personer) a4
39 r3
21 L2
1 \ rl
0 - 0
14 F-1
- T T T T T T T T T T T T -2
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning
Effekt pa forbrugsdeflator (pcp)
030+ » Multiplikatorer (procent) 030
0.25 < 025
0.20- T Lo.20
0154 Lo.15
0.10 1 r0.10
0054 r 0.05
0.00 T 0.00

T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40
== Grundmodel

--- Hurtig tilpasning

— Langsom tilpasning

45

50 55 60



Effekt pa forbrugsrealgn (Ina/pcp)
Multiplikatorer (procent)

0.60 r 0.60
0.50 1 r 0.50
0.40 1 r 0.40
0.301 F0.30
0.20 = F0.20
0.10 r0.10
0.00 T T T T T T T T T T T T 0.00
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel — Langsom tilpasning
--- Hurtig tilpasning
Effekt pa betalingsbalance (Tfeny)

001 - Multiplikatorer (procent-point) 0oL
-0.06 1 +-0.06
-0.13 ) — --013
-0.20 -0.20

T T T T T T T T T T T T
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
= Grundmodel Langsom tilpasning --- Hurtig tilpasning

Effekt pa produktrealen (Ina/pxn)
Multiplikatorer (procent)

0.50 - r 0.50
0.40 t 0.40
0.30 - t0.30
0204 | L 0.20
0.10 t0.10
0.00 - 0,00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

== Grundmodel — Langsom tilpasning

--- Hurtig tilpasning

Effekt p& kontantpris

050+ Multiplikatorer (procent) 050
0.40 L~ F0.40
03] 030
020 | t0.20
0.10 t0.10
0.00 : 0.00

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
== Grundmodel
--- Hurtig tilpasning

— Langsom tilpasning
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Bilag 3.  Multiplikatorer i univariate dynamiske modeller

Nedenfor gengives nogle resultater for multiplikatorer i dynamiske modeller. Nomenklaturen
falger Harvey (1990) side 232ff.

A(L)y, = B(L)x,
AL) = 1fa1Lfa2L27..fccSLS
B(L) = Py+P,L+P,L*+.B,L"

B(L) = A(L)D(L)

D(L)=8,+8 L+8,L°+8,L% ..

3, = By , J=0
ming.r)

3, = ,Z:; ab ;+B; , lgyss
min(j,r)

8 = Z d; , J>s

Multiplikator periode J:

J
8, =) 8, J=123,..
j=0

Total multiplikator:

Standardiserede multiplikator:

8, i
6&

Gennemsnits lag:
)78,
=0

o

PIL

j=0

~

-~



Eksempel: En simpel fejlkorrektionsmodel
(1-aL)y=(Bo+B,L)x,

T
8, = aBy*PB,

6J = aj[i0+aj’1[’>],j22

Multiplikator periode J:

1-a/! 1-o’
By

Bo *

1-a 1-a

Total multiplikator:
Pa*hy
1-a
Standardiseret multiplikator periode J:

(1-a”"HB, + (1-a))B,
Bo*+B,

Gennemsnitlig lag:

o 1 o
1 +

| .

jiojéf _ P ey Pline ey )
eller:
@By
Bo*B,
Medium lag:
1n(ﬁ°+[51 )

2(Boa+p,
In(a)
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