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1Det er valgt at lave en række eksperimenter i den nye feb02-model, og ikke at lægge
den nye forbrugs/boligmodel ind i apr00, og dermed separat af-teste, hvilken betydning det har at
ændre i forbrugs-boligmodellen. Dette er gjort, fordi de ændringer der er foretaget i for-
brugs/boligmodellen, er så omfattende, at det er forbundet med en række problemer at ligge disse
ændringer ind i apr00. Desuden er det også mest relevant at se på, hvordan den nye for-
brugs/boligmodel fungerer i sammenhæng med de øvrige ændringer i feb02-modellen. Dette
betyder dog, at de ændringer der er, egenskabs-mæssigt, mellem apr00 og feb02 ikke udelukkende
skyldes den nye forbrug/boligmodel.

���,QGOHGQLQJ

Formålet her er at teste den nye forbrugs/boligmodel til feb02-versionen af ADAM
og sammenligne med apr00.1 Hensigten er ikke at af-teste de generelle makro-
egenskaber i feb02-modellen, men kun at se på egenskaberne på en række
forbrug/boligvariabler i den nye model (feb02) sammenlignet med apr00. Med
andre ord er hensigten at afteste om egenskaberne i den nye forbrugs/boligmodel
ser fornuftige ud. Dette betyder, at der ikke fokuseres voldsomt på, hvilken
indvirkning de stød til modellen, der her foretages, har på modellens samlede
makroøkonomiske egenskaber (import, eksport, BNP, arbejdsløshed, inflation
osv). Fokus vil være rettet mod en række eksperimenter, som specifikt påvirker
forbrug og bolig, som f.eks stød til usercost på boliger.

Som vist andetsteds (bl.a modelgruppepapir “$'$0��IHEUXDU������EHWDYHUVLRQ�
VWDQGDUGPXOWLSOLNDWRUHU´, TMK07602) er der generelt forskel i multiplikatorerne
i feb02 sammenlignet med apr00. Der vil derfor naturligvis også være forskel på
forbrugs/bolig-området - det kan selvfølgelig også være den nye forbrug/bolig
model, der er årsagen til, at multiplikatorerne i feb02 er forskellige fra multiplika-
torerne i apr00. 

Følgende eksperimenter vil blive udført:

1. Øget offentligt varekøb (Varekøbs-eksperimentet)

2. Stød til usercost på boliger (øget usercost)
a. Effekt af en stigning i renten
b. Effekt af fald i skatteværdi af rentefradrag
c. Effekt af stigning i ejendomsværdiskat
d. Effekt af stigning i grundskyld
e. Effekt af eksogent fald i kontantpris  

Eksperimenterne 2a-2e skulle gerne give udslag i et lavere boligforbrug på både
kort og lang sigt, relativt til øvrigt forbrug.

3. Stød til kontantpris og boliginvesteringer
a. Effekt af en eksogen stigning i boligformuen gennem øget kontantpris
b. Effekt af en eksogen stigning i boligformuen gennem øgede boliginve-
steringer

4. Stød til antallet af offentligt støttede byggerier (QEV).
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Ovenstående eksperimenter foretages dels med eksogen løn og rente, og dels med
endogen løn og rente. Fokus vil være rettet mod eksperimenterne med eksogen løn
og rente - det er udelukkende disse, der vil blive kommenteret. Når der laves
eksperimenter med eksogen løn og rente, er det vigtigt at man er varsom med at
tolke for meget på resultaterne. Årsagen til, at eksperimenterne alligevel foretages
med eksogen løn og rente, er for bedre at kunne vurdere egenskaberne særskilt i
den nye forbrug/bolig-model. Med eksogen løn og rente får vi noget, der
tilnærmelsesvist ligner det, vi ville få i en delmodel, der udelukkende består af
forbrug og bolig, hvormed vi bedre kan analysere de specifikke egenskaber ved
den nye forbrug/bolig model sammenlignet med den gamle. En mekanisme vi her
får med ved at se på den samlede model, fremfor kun en delmodel, er formueakku-
mulationen, hvilket vil sige samspillet mellem forbrug, kontantpris, formue, og
forbrug;� &�Y�� SKN�Y� :�Y� &. Denne mekanisme fanges ikke i boligdelmodel-
len - eksogeniseres forbruget også ville vi være meget tæt på at se de samme
egenskaber som i en isoleret boligmodel. I modelgruppepapiret “6DPPHQK QJ
PHOOHP�PDNURIRUEUXJ�RJ�EROLJIRUEUXJ�,,” (RHM13202) præsenteres en række
multiplikator eksperimenter i en isoleret boligmodel, der henvises til dette papir
for yderligere illustration af den nye boligdelmodel.

Indledningsvist præsenteres kort nogle ændringer i forbrug/boligmodellen samt
en beskrivelse af de variabler, der fokuseres på i multiplikator-eksperimenterne
(afsnit 2). I afsnit 3-6 præsenteres en række multiplikator eksperimenter, mens der
i afsnit 7 opsummeres/konkluderes. I bilag 1 præsenteres eksperimenterne med
endogen løn og rente for den interesserede læser. Endeligt præsenteres i appendiks
1 en simpel model, der beskriver den nye forbrug/boligmodel, samt egenskaberne
ved denne sammenlignet med den gamle. Alle eksperimenterne i dette papir er
foretaget på en stationært grundforløb.

����QGULQJHU�L�IRUEUXJ�EROLJ�PRGHO�WLO�$'$0�)HEUXDU�����

Vi skal her kort opsummere de ændringer, der er foretaget i makroforbrug/bolig-
modellen til feb02-modellen samt beskrive de variabler, der ses på i multiplikator-
eksperimenterne.

I modelgruppepapirerne ³�QGULQJHU�L�EROLJPRGHOOHQ�WLO�I¡UVWNRPPHQGH�PRGHOYHU�
VLRQ´ (JAO28n01), “6DPPHQK QJ� PHOOHP� PDNURIRUEUXJ� RJ� EROLJIRUEUXJ”
(JAO20n01) og “6DPPHQK QJ� PHOOHP� PDNURIRUEUXJ� RJ� EROLJIRUEUXJ� ,,”
(RHM13202) præsenteres en række ændringer i dels boligmodellen og dels i
forbrugs-modellen. Det erindres, at forbrug/boligmodellen bl.a er ændret på
følgende punkter:

< Nogle urealistisk lange tilpasningstider i beskatningen af ejerboliger i det
gamle user cost udtryk er fjernet. Dette giver et jævnere forløb af user cost
ved boligprisstigninger, idet den gamle formulering gav nogen "overshoo-
ting".
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< Fordelingen af det samlede privatforbrug, &S�� (med ejerboligforbrug
opsplittet på ejer/lejer), på boligforbrug, &K�, og andet forbrug, &S�[K,
finder nu sted i et CES-udgiftssystem. Den væsentligste konsekvens af
dette er, at realindkomstdeflatoren, SFS�Y�, nu er påvirket af boligprisen.
Den kan ikke umiddelbart sammenlignes med SFS�Y�fra apr00, der jo ikke
er påvirket af boligprisen.

< Nationalregnskabets boligforbrug, I&K� indgår ikke i forbrugsmodellen,
idet variablen udelukkende fungerer som “tabelvariabel” til brug ved
opgørelsen af BNP. Den er fortsat træg på kort og mellemlangt sigt, men
tilpasser sig i feb02 på langt sigt til user cost. Dermed introduceres en
kraftig rentefølsomhed af I&K på langt sigt i modellen, samt et andet forløb
af BNP; men altså kun på meget langt sigt.

< Boligefterspørgslens indkomstelasticitet er hævet fra ca. 0,25 til ca. 0.75 -
her er det dog værd at bemærke, at det nu ikke er indkomsten med
forbruget der indgår som “indkomstvariabel”.

< Boligefterspørgslens priselasticitet er hævet fra ca. 0.3 til ca 0.55.
< Boliginvesteringsrelationen er, ved reestimationen på nye data, blevet

trægere.
< Fejlkorrektionsparameteren i kontantprisrelationen er faldet fra ca. 0.75 til

ca. 0.56. Det er jvf modelgruppepapir “6DPPHQK QJ�PHOOHP�PDNURIRU�
EUXJ�RJ�EROLJIRUEUXJ” (RHM13202) forsøgt at hæve tilpasningsparame-
teren til det niveau den havde i apr00-modellen. Dette resulterer i større
svingninger i modellen, bl.a som følge af, at “pris-elasticiteten” næsten
blev halveret, samtidig med at indkomst-elasticiteten kun faldt lidt. Dette
er det velkendte fænomen med, at forholdet ml. indkomst- og pris-
elasticiteten er afgørende for, hvor store svingninger der kommer i
modellen - derudover vil større tilpasningsparamater også i sig selv give
større svingninger.

I multiplikator-eksperimenterne fokuseres der på følgende variabler:

$SU��
&S�[K Privat forbrug i alt undtagen boligydelser.
&S� Privat forbrug i alt.
&K Privat forbrug af boligbenyttelse.
EXLEK� Hjælpevariabel for usercost for enfamiliehuse.
SFS�[K Prisen på &S�[K.
SFS�Y Prisudtryk for &S� sammenvejet med laggede mængder.
SFK Prisen på &K.
SKN Kontantprisen på enfamiliehuse.
I.EK Kapitalmængde for bygninger og anlæg i erhverv K.
<GSO Disponibel indkomst, langt sigt.
I.EKZ Ønsket kapitalmængde for bygninger og anlæg i erhverv K.
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)HE��
&S�[K Privat forbrug i alt undtagen boligydelser.
&S� Privat forbrug i alt.
&K Privat forbrug af boligbenyttelse (nationalregnskabets boligfor-

brug).
&KH Boligforbrug, ejere (beregnet ud fra user cost).
&KO Boligforbrug, lejere.
EXLEK� Hjælpevariabel for usercost for enfamiliehuse;

EXLEK�� �SFKH�SKN
8LEK Usercost for enfamiliehuse. 8LEK bestemmes som: XLEK   =

EXLEK�@SKN�I.EKH(-1). For bedre at forstå udviklingen i XLEK har vi
delt denne op i følgende delkomponenter:
• XLEKHX� �����WVXLK�@LZE]���EILQYEK�������@5SLEKH��Dette er

inflationsforventningen, og kan fortolkes som det egentlige
“rene” usercost-led.

• XLEKHV �WVXLK@\USKV��I.QEKH������I.QES�����
I.QEK�����@6LTHM�VV\HM��I&KH��Denne variabel udtrykker
ejendoms-beskatningens bidrag til usercost.

• EI.QEKH�� ��I.QEKH�����I.EKH������Dette led er forholdet
mellem brutto- og nettokapitalen.

SFS�[KY Prisen på &S�[K.
SFS�Y� Prisudtryk for forbrugsfunktion, &S�� (med ejer-boligforbrug

beregnet ud fra user cost).
SFK� Pris på boligforbrug (med ejer-boligforbrug beregnet ud fra user

cost).
SFKH Ydelsespris på ejer-boligforbrug (beregnet ud fra user cost).
SFKO Pris på boligforbrug, lejere.
SKN Kontantprisen på enfamiliehuse.
fKbh Kapitalmængde for bygninger og anlæg i erhverv h.
Ydpl1 Disponibel indkomst, langt sigt.
fKbhw Ønsket kapitalmængde for bygninger og anlæg i erhverv.

Vi vil nu se på en række multiplikator-eksperimenter, og starter med et ganske
almindeligt varekøbs-eksperiment, inden vi vender os mod mere specifikke
eksperimenter, der mere direkte er rette mod forbrugs/boligmodellen.

���9DUHN¡EV�HNVSHULPHQW

Vi skal først se på et ganske almindeligt varekøbs-eksperiment. Dette fremgår af
figur 1. Følgende kan fremhæves:

< Boligmodellens grundtræk er velkendte; det øgede varekøb hæver
permanent indkomsten, hvilket igen hæver boligefterspørgslen. Da
boligstokken på kort sigt er en træg størrelse, resulterer dette indlednings-
vis i en stigende kontantpris (SKN). Dette medfører, at profitabiliteten ved
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2Som den nye boligmodel er udformet, med opdeling på ejer/lejer, er det ejerboligmar-
kedet der tager hele tilpasningen - lejerboligbeholdningen påvirkes overhovedet ikke, hvilket er
helt efter hensigten, og vil gå igen i de øvrige eksperimenter.

3 Dette burde nok ikke forekomme, og må betragtes som en modelteknisk finesse i
modelleringen af dette forhold.

boliginvesteringer øges, og de deraf følgende større investeringer
indebærer en vækst i boligbeholdningen. I takt med, at den stigende
boligbeholdning nærmer sig det nye - højere - ønskede niveau falder
kontantprisen ned mod udgangsniveauet.

< Af figuren fremgår også, hvordan ejerboligforbruget (I&KH), prisen på
ejerboligforbruget (SFKH) og ejerboligydelsen (&KH) udvikler sig. På kort
sigt er I&KH uelastisk, og følgelig stiger både brugerpris og ydelse i takt
med kontantprisen - der er dog en hvis træghed i prisen. Ydelsesprisen
stiger dog umiddelbart ikke helt så meget som kontantprisen, fordi
stigningen i ejendomsskatterne først kommer med nogen forsinkelse
(hvilket formelt giver sig udtryk i, at EXLEK� falder). Efter ca. 5 år er
priserne kulmineret, og begynder at falde i takt med at boligbeholdningen
og dermed boligforbruget stiger.2 Ydelsen er derimod fortsat høj, netop
fordi det mængdemæssige boligforbrug vokser. På lang sigt er prisstignin-
gerne forsvundet, idet kontantprisen er konvergeret til niveauet for
investeringsprisen - som er uændret -, men ydelsen er stadig steget, nu
stort set alene som følge af en mængdemæssig stigning i boligforbruget.
Det ses dog, at ydelsesprisen ikke helt falder tilbage til 0, idet der sker en
permanent forøgelse af forholdet mellem netto- og bruttokapital.3

< Det ses også, at ejerboligforbruget (I&KH), endnu ikke er stabilt efter 60 år;
dette skyldes langsom tilpasning i både kontantprisen og boliginve-
steringsrelationen. Forsøg med at tvinge tilpasningen op viser, at I&KH i så
fald stabiliserer sig, men at der så tilgengæld kommer flere svingninger i
den samlede model.

< Den kraftigere virkning på SKN i den nye model fremgår med al tydelighed
af kontantprisfiguren.  Tilgengæld er tilpasningen til ligevægt hurtigere i
den nye model sammenlignet med apr00 - på trods af at fejlkorrektions-
parameteren nu er mindre.

< Af figuren over forbrugerpriser fremgår forskellen på den nye og den
gamle realindkomst-deflator også klart: Den nye, SFS�Y�, vokser klart
mere end den gamle (SFS�Y), især efter nogle år, hvor boligprisen jo stiger
kraftigt, og den har generelt et jævnere forløb. Mere overraskende er, at
den nye (SFS�Y�) forbliver højere end den gamle (SFS�Y) over hele
perioden. Dette skyldes dog, at usercost faktoren, EXLEK�, og dermed SFKH,
forbliver højere.

< Som konsekvens af stigningen i realindkomstdeflatoren (SFS�Y�) stiger
ikke-boligforbruget (&S�[K) klart mindre i feb02. Effekten på det nye
boligforbrug (Ch1) og ikke-boligforbruget (&S�[K) er stort set ens i den
nye model ved dette eksperiment - effekten på det nye boligforbrug (Ch1)
er ikke vist her, men det følger stort set ejer-boligforbruget (Che).



7

)LJXU����9DUHN¡EVHNVSHULPHQW���HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
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���6W¡G�WLO�XVHUFRVW�Sn�EROLJHU��¡JHW�XVHUFRVW�

Vi skal her se på en række eksperimenter, der (positivt) påvirker usercost på
boliger, og dermed gør boligforbrug dyrere relativt til andet forbrug, alt andet lige.

D��(IIHNW�DI�HQ�VWLJQLQJ�L�UHQWHQ

Vi hæver her renten med 1 % point, hvilket svarer til en stigning i renten på ca.
15%. Effekten af dette fremgår af figur 2. Følgende kan her bl.a. fremhæves;
< Dette eksperiment medfører, at user cost stiger, hvilket får boligefterspørg-

slen til at falde. På kort/mellemlangt sigt er det SKN, der tager hele
tilpasningen, hvormed denne falder. Dette resulterer i faldende investerin-
ger, da disse nu er mindre profitable. De lavere investeringer vil reducere
boligbeholdningen, og i takt med faldet i boligbeholdningen vil kontantpri-
sen vende tilbage til udgangsniveauet.

< Det meste af rentestigningen slår dog umiddelbart igennem på user cost
(via EXLEK�), fordi SKN på helt kort sigt er træg. Først efter godt 5 år er SKN
faldet således, at udgiften (&KH) er omtrent den samme. På helt langt sigt,
hvor SKN er bestemt af investeringsprisen, slår rentestigningen igen helt
igennem på user cost. Med andre ord er SKN først på helt kort sigt træg, så
tager den hele tilpasningen, mens den på lang sigt igen ingen tilpasning
tager. Forløbet af denne proces, både faldet i SKN og den efterfølgende
konvergens tilbage mod 0, forekommer dog meget trægt i både den nye og
den gamle model. Effekten på prisen (SFKH) stiger initialt, og forbliver
positiv, som følge af at usercost er steget.

< Der ses tydeligt en større rentefølsomhed på priserne i den nye model. For
det første stiger SFS�[KY mere end i den gamle model. Men derudover
stiger den samlede forbrugsdeflator, SFS�Y�, væsentligt mere, fordi prisen
på boligforbruget (med user cost��SFK�) stiger med ca. 10% på langt sigt.
Det lidt mystiske forløb i de første år forklares af udviklingen i SKN - jvf.
ovenover.

< Der ses desuden en større rentefølsomhed i I&K og I&KH som følge af at
boligefterspørgslens priselasticitet, som nævnt, er vokset. Dette resulterer
i et større fald i I&K og I.EK i feb-02-modellen sammenlignet med apr00-
modellen. Kort sagt er der en større substitution i den nye model.

< Effekten på nationalregnskabshuslejen,  SFK� er væsentligt større i den nye
model sammenlignet med den gamle; dette var ventet, men den er endog
også større end effekten på den user cost baserede husleje,�SFK� - dette
skyldes dog, at SFK følger før-skat user cost, mens SFKH følger efter-skat
user cost.
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)LJXU����5HQWHHNVSHULPHQW���VW¡G�WLO�LZE]���HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q�
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fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

-7

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

25

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

15

10

5

0

-5

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

-14

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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E��(IIHNWHQ�DI�HW�IDOG�L�VNDWWHY UGL�DI�UHQWHIUDGUDJ

Vi skal her se på effekten af at sænke skatteværdien af rentefradraget (WVXLK)
permanent med 1 pct. point - dette fremgår af figur 3. Dette eksperiment og de
næste 2 ligner hinanden meget. Det er bare forskellige måder, hvorpå man kan
støde til usercost. Dette multiplikator-eksperimentet ligner samtidig meget
renteeksperimentet, og samme argumentation kan her bruges.

)LJXU� ��� 0XOWLSOLNDWRUHU� YHG� VW¡G� WLO� VNDWWHY UGLHQ� DI� UHQWHIUDGUDJHW� �
HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q

WVXLK�2002 2064 + -0.01

605550454035302520151005

0.04

0.02

-0.00

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.10

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0.040

0.020

0.000

-0.020

-0.040

-0.060

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.00

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.10

-0.12

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.40

0.30

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.020

0.015

0.010

0.005

0.000

-0.005

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

-0.25

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0.020

0.000

-0.020

-0.040

-0.060

-0.080

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl1/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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F��(IIHNWHQ�DI�HQ�VWLJQLQJ�L�HMHQGRPVY UGLVNDWWHQ

Vi hæver her ejendoms-værdiskatten (WTNHM) med 0.01 pct. point. Effekten af dette
eksperiment på en række interessante bolig- og forbrugsvariabler fremgår af figur
4. Også her kan samme argumentation som ved rente-eksperimentet anvendes.

ILJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�HMHQGRPVY UGLVNDWWHQ - HNVRJHQ�UHQWH�RJ
O¡Q

WTNHM 2002 2064 + .01

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

-7

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-2

-4

-6

-8

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

60

50

40

30

20

10

0

-10

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

10

8

6

4

2

0

-2

-4

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0

-5

-10

-15

-20

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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G��(IIHNW�DI�VWLJQLQJ�L�JUXQGVN\OG

Vi hæver her grundskylden (WTHM) med 0.01 pct. point. I figur 5 kan effekten på en
række interessante bolig- og forbrugsvariabler ses. Igen kan samme argumentation
som ved rente-eksperimentet anvendes.

)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�JUXQGVN\OG���HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
WTHM 2002 2064 + .01

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

25

20

15

10

5

0

-5

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.60

0.40

0.20

0.00

-0.20

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

3

2

1

0

-1

-2

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

-14

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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H��(IIHNW�DI�HNVRJHQW�IDOG�L�NRQWDQWSULV

Vi sænker her SKN permanent med 5 %. Effekten af dette stød fremgår af figur 6.
I dette eksperiment er SKN eksogen, og det giver anledning til en vedvarende
uligevægt på boligmarkedet. Faldet i SKN medfører at efterspørgslen efter boliger
stiger, men samtidig bliver det mindre profitabelt at investere i boliger. Faldet i
investeringerne medfører, som det ses, et fald i boligbeholdning og boligforbrug.
Det kan desuden ses, at der efter 5 år kun er marginale virkninger på EXLEK�,
således at hele faldet i SKN transmitteres videre til prisen på ejerboligforbruget.
Boligprisernes indvirkning på det nye prisudtryk for forbrugsfunktionen (SFS�Y�)
fremgår tydeligt.
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�SKN��GHU�DQWDJHV�HNVRJHQ���HNVRJHQ�UHQWH
RJ�O¡Q

]SKN 2002 2064 * 0.95

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

4

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

-0.40

-0.50

-0.60

-0.70

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

4

3

2

1

0

-1

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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���6W¡G�WLO�NRQWDQWSULV�RJ�EROLJLQYHVWHULQJHU

I de næste to eksperimenter skal vi se på effekterne af en midlertidig eksogen
stigning i boligformuen, dels gennem øget kontantpris og dels gennem øgede
boliginvesteringer.

D��6W¡G�WLO�SKN

Vi øger her midlertidigt kontantprisen. Effekten af dette fremgår af figur 7. På kort
sigt ligner dette eksperiment det foregående - dog med modsatrettet effekt. Vi får
dog en yderligere effekt med i dette eksperiment, som vi ikke havde med i det
foregående; Stigningen i SKN medfører på kort sigt at formuen (:FS�) øges,
hvilket får forbruget til at vokse, hvilket yderligere øger kontantprisen (SKN�Y
:�Y� & Y SKN).

Den stigende kontantpris resulterer, jvf. figur 7, i, at den ønskede boligbeholdning
falder. Den faktiske boligbeholdning stiger derimod, da det er blevet mere
profitabelt at investere. Den stigende boligbeholdning får boligforbruget til at
vokse på trods af, at den ønskede boligbeholdning er faldet. For igen at skabe
ligevægt på boligmarkedet må effekten på kontantprisen blive negativ, således at
boliginvesteringerne falder og boligbeholdningen tilpasser sig den ønskede - det
er her værd at bemærke, at det fald der sker i SKN efter ca. 10 år rent faktisk
resulterer i, at effekten på den ønskede boligbeholdning i en kort periode bliver
positiv. Efter ca. 20 år er alle effekterne udspillet, og markedet er igen i ligevægt.
På dette punkt er der ikke den store forskel i mellem den nye og den gamle model.
Umiddelbart ser det faktisk ud til at SKN vender en anelse hurtigere tilbage til 0 end
i den gamle model.
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)LJXU����(IIHNW�DI�VW¡G�WLO�SKN��-USKN� - HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
MUSKN 2002 2002 + 0.05

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.80

0.60

0.40

0.20

0.00

-0.20

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

8

6

4

2

0

-2

-4

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.80

0.60

0.40

0.20

0.00

-0.20

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

5

4

3

2

1

0

-1

-2

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

8

6

4

2

0

-2

-4

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

-2.0

-2.5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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E��6W¡G�WLO�INEK

Boliginvesteringerne øges nu midlertidigt. Effekten af dette eksperiment ligner
meget det foregående, jvf. figur 8. De større investeringer resulterer i en større
boligbeholdning. For at få folk til at aftage denne øgede boligbeholdning må
kontantprisen falde, hvilket også er tilfældet - på kort stiger SKN dog, dette skyldes
at formuen, og dermed forbruget, på kort sigt stiger. Også her går der 20-25 år før
markedet igen er i ligevægt.

)LJXU����(IIHNW�DI�VW¡G�WLO�INEK��-UINEK����HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
MUINEK 2002 2002 + 0.005

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

25

20

15

10

5

0

-5

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

25

20

15

10

5

0

-5

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 

605550454035302520151005

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

-0.40

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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����JHW�DQWDO�DI�RIIHQWOLJW�VW¡WWHGH�E\JJHULHU

Vi støder her til QEV (antallet af offentligt støttede byggerier). Dette eksperiment
ligner også det foregående meget, dog med den forskel, at dette stød gerne skulle
resultere i en øget lejerboligbeholdning, og en faldende ejerboligbeholdning.
Effekten af eksperimentet fremgår af figur 9. Følgende kan her fremhæves:

< På helt kort sigt ser vi, at eksperimentet fungerer helt som et almindeligt
stød til investeringerne, dvs. øget aktivitet, disponibel indkomst, forbrug
mv. Dette trækker i retning af øget boligpris. Men boligstokken bliver for
stor i forhold til den ønskede, og det trækker modsat boligprisen ned.
Nettoresultatet er først svagt positivt, men hurtigt (efter tre år) falder
aktivitetseffekten væk, og overskudsudbuddet af boliger driver ejerbolig-
priserne nedad.

< Efter 5-6 år er SKN faldet med 3%. Dette viser sig - som noget nyt - også
i et fald i forbrugsdeflatoren.

< Ejerboligbeholdningen begynder efter godt 5 år at falde på grund af den
lavere boligpris. Effekten på samlet boligstok og -pris ebber ud, men er
meget lang tid om at fortage sig. Dette skyldes den lille afgangsrate fra
boligstokken.

< Den største forskel mellem dette og det foregående eksperiment er, at i det
foregående var det ejerboligforbruget der steg mens lejerboligforbruget var
stort set uændret, hvor det her er omvendt.

< Det er stadig ejerboligmarkedet der tager tilpasningen, mens det nu er
lejerboligmarkedet, der tager stødet, og ikke som i foregående eksperiment
ejerboligmarkedet.

< Effekten på <GSO er væsentlig mindre i feb02 end i apr00. Dette skyldes
antagelig, at vi har fjernet <IK fra indkomstbegrebet.



19

)LJXU����6W¡G�WLO�QEV���HNVRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
QEV 2002 2002 * 1.05

605550454035302520151005

0.020

0.015

0.010

0.005

0.000

-0.005

-0.010

-0.015

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0.015

0.010

0.005

0.000

-0.005

-0.010

-0.015

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.030

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.030

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

-0.040

-0.050

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.0040

0.0020

0.0000

-0.0020

-0.0040

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

-0.040

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0.030

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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���2SVDPOLQJ�NRQNOXVLRQ

Samlet set kan det konkluderes;
< Kontantprisen svinger mere på grund af større indkomstelasticitet i den

nye model (Feb02).
< Den samlede forbrugsdeflator påvirkes nu af boligprisen.
< Boliginvesteringsrelationen er blevet trægere i feb02-modellen.
< Der er introduceret en kraftig rentefølsomhed i nationalregnskabs-

boligforbruget (fCh) i den nye model.
< Der er generelt en større rentefølsomhed i den nye model.
< Fordelingen af boliger på ejer/lejer fungerer stort set som forventet.
< Forbruget af andre varer end boliger er mere stabilt overfor generelle

aktivitetsændringer i Feb-02 modellen, end i Apr-00 modellen.
< Samlet set ser egenskaberne i den nye model fornuftige ud.
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%LODJ����(NVSHULPHQWHU�PHG�HQGRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q

)LJXU����9DUHN¡EVHNVSHULPHQW���HQGRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
JDfvmo + 1000 i år 1

605550454035302520151005

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

-0.0

-0.2

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

-0.40

-0.50

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.30

0.25

0.20

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����5HQWHNVSHULPHQW��VW¡G�WLO�GHQ�W\VNH�RJ�DPHULNDQVNH�UHQWH���HQGRJHQ
UHQWH�RJ�O¡Q

iwdm  2002 2064 + .01
iwbud 2002 2064 + .01 

605550454035302520151005

20

15

10

5

0

-5

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

4

2

0

-2

-4

-6

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

-7

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

30

20

10

0

-10

-20

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

6

5

4

3

2

1

0

-1

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

25

20

15

10

5

0

-5

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

4

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU� ��� 0XOWLSOLNDWRUHU� YHG� VW¡G� WLO� VNDWWHY UGLHQ� DI� UHQWHIUDGUDJHW� �
HQGRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q

WVXLK 2002 2064 + -.01

605550454035302520151005

0.04

0.02

0.00

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

-0.10

-0.12

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0.040

0.020

0.000

-0.020

-0.040

-0.060

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.000

-0.020

-0.040

-0.060

-0.080

-0.100

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.40

0.30

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

-0.10

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0.020

0.000

-0.020

-0.040

-0.060

-0.080

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�HMHQGRPVY UGLVNDWWHQ���HQGRJHQ�UHQWH
RJ�O¡Q

WTNHM 2002 2064 + .01

605550454035302520151005

0

-2

-4

-6

-8

-10

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

60

40

20

0

-20

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

10

5

0

-5

-10

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

-14

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�JUXQGVN\OG���HQGRJHQ�UHQWH RJ�O¡Q
WTHM 2002 2064 + .01

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

20

15

10

5

0

-5

-10

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

-2.0

-2.5

-3.0

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�SKN��GHU�HU�HNVRJHQ����HQGRJHQ�UHQWH RJ
O¡Q

]SKN 2002 2064 * 0.95

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

2

1

0

-1

-2

-3

-4

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

4

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

4

3

2

1

0

-1

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�-USKN ��HQGRJHQ�UHQWH�RJ�O¡Q
MUSKN 2002 2002 + 0.05

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.60

0.50

0.40

0.30

0.20

0.10

0.00

-0.10

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

6

4

2

0

-2

-4

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

5

4

3

2

1

0

-1

-2

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

8

6

4

2

0

-2

-4

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

-2.0

-2.5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����0XOWLSOLNDWRUHU�YHG�VW¡G�WLO�INEK���HQGRJHQ�UHQWH RJ�O¡Q
MUINEK 2002 2002 + 0.005

605550454035302520151005

3

2

1

0

-1

-2

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

1.4

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

6

4

2

0

-2

-4

-6

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

3

2

1

0

-1

-2

-3

-4

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

1

0

-1

-2

-3

-4

-5

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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)LJXU����6W¡G�WLO�QEV���HQGRJHQ�UHQWH RJ�O¡Q
QEV 2002 2002 * 1.05

605550454035302520151005

0.30

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

Cp4xh, feb02 Cp4xh, apr00 
Cp4, feb02 Cp4, apr00 
Ch, feb02 Ch, apr00 

605550454035302520151005

0.20

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

fCp4xh, feb02 fCp4xh, apr00 
fCp4, feb02 fCp4, apr00 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

0.08

0.06

0.04

0.02

0.00

-0.02

-0.04

-0.06

fChl, feb02 fChe, feb02 
fCh, feb02 fCh, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.0

-1.0

-2.0

-3.0

buibh1, feb02 buibh1, apr00 
Che, feb02 uibheu, feb02 
uibhes, feb02 bfKnbhe, feb02 

605550454035302520151005

0.20

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

pcp4xhv, feb02 pcp4xh, apr00 
pcp4v1, feb02 pcp4v, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

pch1, feb02 pche, feb02 
pch, feb02 pch, apr00 

605550454035302520151005

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

-0.0

-0.2

-0.4

phk, feb02 phk, apr00 
fkbh, feb02 fkbh, apr00 

605550454035302520151005

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

Ydpl1/pcp4v1, feb02 Ydpl/pcp4v, apr00 
fkbhw, feb02 fkbhw, apr00 
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$SSHQGLNV����Egenskaber ved forbrug/boligmodellen

Boligforbrug og andet forbrug i tidligere ADAM-versioner

Udgangspunktet er en version af forbrugsfunktionen, hvor formuen er opdelt i
boligformue, Wh, og anden formue, Wq

(0)

Opdelingen er lavet log-lineær, idet hele delmodellen så bliver log-lineær, hvilket
gør det hele lettere.

Parallelt med denne findes en boligefterspørgselsfunktion

(1)

som her for enkelheds skyld har indkomstelasticiteten 1.

Boligformuen vil blive elimineret ved udnyttelse af

Wh = fCh ph (2)

idet boligstokken er proportional med fastprisforbruget (proportionalitetsfaktoren
opfanges i konstanten 6)

Traditionel ADAM formuering

Elasticiteter i tilfældet med eksogene priser

I første omgang undersøges langsigtselasticiteterne under forudsætning af
eksogene priser. Alle variabler måles i logaritmer og betegnes med små bogstaver,
altså

c = 6 + "y + 0wq + $(ph + fch) (3)

fch = * + y + ((pc - ph) (4)

Den reducerede form  af dette system er

c = 6 + "y + 0wq + $(ph + * + y + ((pc - ph)) (3a)
= 6 + ("+$) y + 0wq + $( * +  (pc + (1-() ph))

fch = * + y + ((pc - ph) (4a)
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som umiddelbart giver

ec,y = "+$
efch,y = 1
ec,ph = $(1-()
efch,ph = -(

Elasticiteter med endogen boligpris, men eksogen boligmængde

Hvis, alternativt, boligmængden antages eksogen og boligprisen endogen, erstattes
(4) af 

ph = pc + (* + y - fch)/( (4b)

Nu bliver det reducerede system af  (3) og (4a) i stedet (4b) og 

c = 6 + "y + 0wq + $(fch + pc + (* + y - fch)/() (3b)

som umiddelbart giver

ec,y = "+$/(
eph,y = 1/(
ec,fch = $- /
eph,fch = -1/

)RUPXOHULQJ�PHG�&REE�'RXJODV�XGJLIWVV\VWHP

Her betragtes i stedet et Cobb-Douglas udgiftssystem, der fordeler C på boliger og
andet forbrug. Det svarer nærmest til tilfældet =1 ovenfor, men er lidt mere teori-
stringent.

7LOI OGHW�PHG�HNVRJHQH�SULVHU

Her fås boligefterspørgselsfunktionen

IFK  � ���F���SK (5)

Den vil, sammen med (3), give det reducerede system

F  � ��� \��� ZT��� �SK��� ���F���SK� (3c)
 �� ��� \��� ZT��� ����� �

IFK  �� ��� \��� ZT���� ���SK��� ����� �� (5a)
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som giver

ec,y = /(1- )
efch,y = /(1- )
ec,ph = 0 
efch,ph = -1

(ODVWLFLWHWHU�PHG�HQGRJHQ�EROLJSULV��PHQ�HNVRJHQ�EROLJP QJGH

Hvis det i stedet antages, at boligmængden er eksogen, men boligprisen endogen,
skal (5) erstattes af 

SK  � ���F���IFK (5b)

som giver det reducerede system

F  � ��� \��� ZT��� � ���F���IFK���IFK� (3d)
 �� ��� \��� ZT��� ������ �

SK  ��� ��� \��� ZT��� ��� ���I&K����� �  (5c)

Som giver elasticiteterne

ec,y = /(1- )
eph,y = /(1- )
ec,fch = -0
eph,fch = -1

6DPPHQOLJQLQJ
Antages det at priselasticiteten () er 1, er der overordnet set ikke de store
forskelle ml. de to modeller. En af de største forskelle mellem den nye og den
gamle model er, at der er en større grad af symmetri i den nye model - eksempelvis
er indkomst-elasticiteten den samme for & og I&K i den nye formulering, hvilket
ikke er tilfældet i den gamle. 


