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Reestimation af forbrugssystemet til ADAM-junl4

Resumé:

I dette papir reestimeres forbrugssystemet til den kommende modelversion, som
pa nuverende tidspunkt kaldes ADAM-junl4. Der @ndres ogsa i
kortsigtsdynamikken for forbruget af energivarer, sa energiforbruget afhenger af
graddage forste ar og ikke kun gennem langsigtsrelationen som det er tilfeeldet i
ADAM-jull4. Reestimationen giver blandt andet anledning til et mere
budgetfplsomt bilforbrug.

Nggleord: Reestimation, forbrugssystem.

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



Indledning

Dette papir dokumenterer reestimationen af forbrugssystemet til den
kommende modelversion. Sidste gang forbrugssystemet i ADAM blev
reestimeret var til modelversionen ADAM-oktI2. Denne reestimation er
dokumenteret i et papir af Sofie, SOA26312.!

Estimationen

Ved reestimationen af forbrugssystemet til ADAM-junl4-versionen er der
blevet @ndret i kortsigtsdynamikken for energierhvervet. I ADAM-jull3-
formuleringen er det udelukkende langsigtsligevaegten i energierhvervet, der
afhenger af variablen graddage’. Da langsigtsligevaegten indgar lagget i
relationen, svare dette til, at husholdningerne fgrst reagerer aret efter, der sker
endringer i graddage. Med andre ord svarer det til, at hvis et ar er
ekstraordinart koldt vil husholdningerne fgrst fyrer ekstra op aret efter. Derfor
modelleres en reaktion pa graddage i kortsigtsdynamikken i energierhvervet, sa
husholdningerne reagerer umiddelbart pa @ndringer i graddage.

Af andre @ndringer, der kan have en pavirkning pa estimationsresultaterne kan
nevnes, at der er blevet justeret lidt i estimationselementet til
forbrugssystemet. Dette kan have en effekt pa de erhverv, hvor den ikke-
prismessige trend, dtfc<i>, ikke kun athenger af forbruget pr. indbygger, dvs.
de bergrte erhverv er by, e, s, t.

Ved en reestimation af forbrugssystemet beregnes nye parametre til de
ligninger, der bestemmer forbrugsvagtene. Disse er i modellen modelleret ved
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for i ={ bu, gu, e, f, v, s, t}. Det rgde led indgar kun i relationen for
energierhvervet og giver den f@grnavnte afthangighed af graddage.
@pis Oyis V:» P, 0g Pe er parametrene, der skal estimeres. U er befolkningstallet,

bef<i>wx er priseffekter 1 ligevegt ekskl. trend og bfc<i>w er
forbrugskomponentens andel 1 ligevegt.

" Under implementeringen i ADAM-okt12 af den reestimation som Sofie dokumenterer, blev
der lavet en yderligere parameterbindinger i forbrugssystemet. Derfor er der ikke fuld
overensstemmelse mellem parameterveerdierne i Sofies papir og dem i ADAM-jull 3.

? Graddage er et mdl for, hvor koldt det har veeret i et ér. Et dggns graddage er forskellen
mellem dpgnets gennemsnitstemperatur og 17 grader. Jo hgjere graddage er jo koldere har det
veeret.



Det sidste led, p-ledet, indsattes for at fjerne eventuel autokorrelation. Som i
de tidligere estimationer af forbrugssystemet findes dette led kun signifikant i
ligningen for fcbu, bilydelsen.

Hvad angar parameterbindinger i forbrugssystemet bibeholdes de restriktioner,
der ligger i ADAM-jull3. For yderligere omkring parameterbindingerne
henvises til SOA26312 og AIV28910.

Ud over de parameterbindinger, som er med i Sofies papir, ligger der i ADAM-
jull3-versionen en yderligere binding pa det kortsigtede pris-gennemslag pa
fCgu. Denne er i ADAM-jull3 bundet til 0,1 hvorimod den i SOA26312
estimeres til 0,703. Med bindingen bliver den kortsigtede priseffekt mindre end
den langsigtede.

Tabel 1 Estimationsresultater for perioden 1968-2009.

Parameter \ Nest fCgu fCbu fCe fCt fCv fCs fCt
-3.461/3.460  -2.663/-2.703  -2.689/-2.687 -1.757/-1751  -1.460/-1.468  -0.911/-0.893  -2.997/-0.023
O - konstant
[0.011] [0.028] [0.037] [0.011] [0.036] [0.025] [0.127]
0.333/0.316 0.625/0.539 0.522/0.524 1 2.145/2.154
O, | - substitutionselasticitet
[0.045] [0.094] [0.176] [-] [0.954]
0.559/0.541 0.559/0.541 0.625/0.539 0.522/0.524 1
O. , - substitutionselasticitet
[0.092] [-] [-] [-] [-]
0.559/0.541 0.625/0.539 0.522/0.524
O. 5 - substitutionselasticitet - -
[-] [-] [-]
0.559/0.541 0.625/0.539
O 4 - substitutionselasticitet - - -
[-] [-]
0.559/0.541
O. 5 - substitutionselasticitet - - - - [
0.1 0.154/0.098 0.532/0.683 0.707/0.707 0.889/0.943 0.362/0.954 0.515/0.626
¢P - kortsigtet pris-gennemslag
[-] [0.126] [0.127] [0.274] [0.253] [0.200] [0.132]
-0.584/-0578  -0.003/-0.168  -0.580/-0.758 -0.505/-0.503 0.617/-0.656 0.709/-0.580
¢ - kortsigtet budgetelasticitet -
Y [0.156] [0.113] [0.275] [0.093] [0.121] [0.352]
’3 - kortsigtsparameter i e - graddag 0.918/-
[0.651]
-0.107/-0.100 -0.954/-0954  -0.095/-0.120
& - vekstkorrektion - - - -
[0.037] [0.043] [0.094]
5 0.506/0.362 0.421/0.753 1 1
- vaekstkorrektion [0.122] [0.338] [-] [-]
7/ ECM 0.569/0.605 0.470/0.406 0.260/0.419 0.376/0.364 0.165/0.179 0.079/0.111 0.101/0.120
[0.093] [0.101] [0.092] [0.091] [0.062] [0.065] [0.062]
,0 led ) 0.744/0.705 i i i ) i
[0.087]
Loglikelihood 216.776 83.133 133.214 114.210 176.624
R2 0.835 0.987 0.972 0.996 0.924 0.969 0.908
Standardfejl 0.021 0.016 0.037 0.011 0.017 0.014 0.062
Heteroskedasticitet 0.319 1.039 0.001 9.347 2.739 0.018 2.259
[P-veerdi] [0.572] [0.308] [0.966] [0.002] [0.098] [0.894] [0.133]

I tabellen angives den estimerede parameterveerdi og med smat (efter /) parameterverdien fra ADAM-jull3. Verdien i
[..] er std. afv. for den estimerede parameter.



Nar koefficienterne fra estimationen 1 tabel 1 sammenlignes med
koefficienterne fra ADAM-jull3 findes de nevnevardige @ndringer de steder,
hvor der er blevet @&ndret i formuleringen eller de steder som fejlrettelsen af
estimationselementet bergrer.

Hvis vi starter med energierhvervet hvor der er sket en egentlig
lignings@endring er koefficienten til langsigtseffekten af graddage blevet
mindre. Den er géet fra 0,753 til 0,506, hvilket naturligt skyldes, at graddage er
kommet ind i kortsigtsdynamikken med en hgj koefficient pa 0,918. Derudover
pavirker den ekstra forklarende variabel i kortsigtsdynamikken ogsa de
resterende estimerede koefficienter 1 energierhvervet, hvor koefficienten til de
relative priser falder fra 0,683 til 0,532, budgetelasticiteten er blevet numerisk
mindre, da den er gaet fra -0,758 til -0,580, mens koefficienten til
fejlkorrektionsledet ligeledes er blevet numerisk mindre, den er faldet fra -
0,419 til -0,260.

Slutteligt er substitutionseffekten mellem energivare og vareaggregatet med
fodevarer, gvrige varer, turistrejser og serviceydelser blevet numerisk hgjere,
den har @ndret sig fra -0,539 til -0,625. De gvrige forskelle som n&vnes
herunder skyldes primert det justerede estimationselement.

Den logistiske trend i bilydelsen har faet en hgjere koefficient, 0,506 ift.
tidligere 0,362, mens koefficienten til forbruget per indbygger i kortsigtsdelen
for bilydelsen nasten er blevet nul ift. tidligere -0,168. Begge ®ndringer ggr
forbruget af bilydelse mere budgetfglsomt.

I relationen for turistforbruget er budgetelasticiteten for turistforbruget er
vokset fra 0,580 til 0,709, mens koefficienten til de relative priser i relationen
for serviceydelser er fladet fra 0,626 til 0,362.

Hvordan ovenstdende @ndringer pavirker forbrugssystemets egenskaber tests
nu ved en rekke multiplikatoreksperimenter.

Multiplikatoreksperimenter

For at se om reestimationen har @ndret pa forbrugssystemets egenskaber laves
nu en rakke eksperimenter pa den reestimerede delmodel. Med delmodel
menes en model, hvor kun forbrugssystemet indgar. I det fgrste eksperiment
haves det samlede forbrug permanent med 1 %. Multiplikatorerne fra dette
eksperiment er vist i tabel 2, hvori ogsa multiplikatorerne fra ADAM-jull3 er
gengivet.



Tabel 2. En permanent 1 % stigning i makroforbruget ekskl. bolig

ADAM-Junl4 ADAM-Jull3
1. ars effekt Langt sigt 1. ars effekt Langt sigt
fCb 6.41 1.08 5.49 1.05
o fChu 09 108 02 105
"""" fCe o3 0% 04 090
o e 038 090 041 090
"""" fCe o3 100 023 100
"""" €t 046 005 048 005
"""" v yss o091 165 088
"""" e es 13 15T 138
"""" G 096 13 0% 138

Den mest markante @ndring ved forbrugseksperimentet er, at fgrstearseffekten
pa forbruget af biler (og bilydelse) er blevet vasentligt mere fglsom overfor en
budgetendring efter den nye estimation. Fgrstearseffekten pa forbruget af
energivarer og turistforbruget er ligeledes blevet mere budgetfglsomt.
Derudover har estimationen ikke rykket n@vnevardigt ved forbrugssystemets
egenskaber.

Priselasticiteter

Slutteligt laves ogsa eksperimenter for at undersgge om forbrugssystemets
priselasticiteter har @ndret sig ved reestimationen. Ved eksperimenterne haves
prisen pa den enkelte forbrugsgruppe med 1 %, og tabel 3 angiver, hvor mange
pct. den efterspurgte mangde af forbrugsgruppen @ndres. Ved eksperimenter 1
delmodellen pavirkes det samlede budget ikke af prisstigningen, og tabel 3
viser derfor de ukompenserede egenpriselasticiteter, som ligger 1 den
reestimerede model. De nye elasticiteter sammenlignes i tabel 3 med de
tilsvarende fra ADAM-jull3.

Tabel 3. Egenpriselasticiteter

ADAM-Juni4 ADAM-Jull3
1. ars effekt Langt sigt 1. ars effekt Langt sigt

fCb -1.10 -1.42 -0.95 -1.40
fCg -0.05 -0.41 -0.05 -0.40
fCe -0.33 -0.65 -0.34 -0.57
fCt -0.33 -0.45 -0.34 -0.45
fCv -0.70 -0.92 -0.77 -0.91
fCt -1.02 -1.99 -1.01 -2.00

fCs -0.46 -1.17 0.57 1.17




Som det fremgar af tabel 3 har reestimationen kun medfgrt sma a@ndringer pa
egenpriselasticiterne i1 forbrugssystemet. Bilforbrugets egenpriselasticitet er
blevet en smule stgrre mens engenpriselasticiteten for g@gvrige vare og
serviceydelser er blevet lidt mindre. I bilag C er de ukompenserede krydspris
elasticiteter opstillet for bade det korte og det lange sigt.

Konklusion

Forbrugssystemet til den nye modelversion, der pa nuvaerende tidspunkt kaldet
ADAM-juni4, er blevet reestimeret og forbruget af energivare er blevet gjort
athengig af graddage pa kortsigt. Dette har blandt andet gjort bilforbruget
mere fglsomt overfor budgetendringer men ellers har reestimationen ikke
@ndret vasentligt pa modellens egenskaber.



Bilag A — Estimationsresidualer

fCv - residual tjek
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fCs - residual tiek

0.40

0.30

0.20

0.10

-0.01

-0.11

-0.21
1971 1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011

— Faktisk — — Forudsagt
[ Residual, hejre



Bilag B - Onsket og faktisk niveau:

fCv - ligevaegt
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Bilag C — Krydspris elasticiteter

Krydspris elasticiteter — 1. ar
fCb fCg fCe fCf fCv fCt fCs

Krydspris elasticiteter — Langt sigt
fCb fCg fCe fCf fCv fCt fCs




