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Monte Carlo-eksperiment med lgnrelationen

Resumé:

Ved brug af et Monte Carlo-eksperiment forsoges det at bestemme omfanget af
skeevheden i lonrelationens tilpasningsparameter. Konklusionen er, at skeevheden gar
veek fra nul; sagt med andre ord synes vi at overvurdere tilpasningsparameteren i
den nuveerende lonrelation. Denne undersogelse giver saledes ikke belceg for at oge

tilpasningsparameteren.
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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige

og kan veere endret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Som papeget i fx TMK 15. november 1999 har lgnrelatiatiipasningsparameter stor
betydning for svingningerne i ADAMs multiplikatorer. Specifikt medfagrer en hurtigere
tilpasning et markant fald i multiplikatorernes volatilitet, hvilket har medfart en seerlig
interesse for denne parameters bestemmelse.

I den forbindelse er det veerd at sla fast, at tilpasningsparameteren i en fejlkorrektions-

model, som i en hver dynamisk model, hasrew! sample-skaevhed, hvorfor det er

et forsgg veerd at undersgge, hvorvidt den estimerede tilpasningsparameter i lgnrelatio-
nen er skeev nedad i forhold til den sande parameter. | dette papir forsgges det at
kvantificere denne skaevhed ved brug af Monte Carlo-simulation.

2. Et Monte Carlo-eksperiment'

Eksperimentet tager udgangspunkt i den reestimerede udgave af lgnrelationen til
ADAM, september 2001 [er p.t. ikke dokumenteret i et modelgruppepapir]. De
estimerede parametre, inklusive regressionens standardafvigelse, definerer nu, sammen
med hgjresidevariablerne, som vi betragter som eksogene, den datagenererende proces
for lna. ADAMSs lgnrelations nuveerende form er behgrigt dokumentereti MAR og
SKP 27. november 1999; ved en smule omflytning kan den skrives som fglger:
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Af (1) fremgar det tydeligt, at lgnrelationen er en ADL(2,2), som vi kan generere ved

Yinteresserede kan laese om Monte Carlo-eksperimenter i fx D.F. Héhdaymic
Econometrics. Oxford University Press, Oxford, 1995 (kap. 3.6).
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brug af deeksogene, forklarendevariabler, toinitial observationer (Ina_,,Inag) samten
vektor af stejlede z}thl .| dette tilfzelde’®r 47, deekkende over estimationsperioden
1951-1997. Bemeaerk i gvrigt, at selv émindgar i variableazp 1, har jeg valgt at
behandleitpl som en eksogen variabel.

Idéen er nu at generdre: ud fra den beskrevne DGP med en traekning af pseudotil-
feeldige stojled, hvorefter koefficienterne bestemmes ved almindelig OLS-regression.
Denne procedure replikeres et stort antal gange, sa vi opbygger et seet af koefficientesti-
mater, hvis gennemsnit kan bruges til at kvantificere skeevheden; denne vil nemlig veere
lig med diskrepansen mellem den sande veerdi fra DGP’en, og veerdien af Monte Carlo-
estimatet, nar vi lader antallet af replikationer ga mod uendelig.

3. Resultater fra eksperimentet

Simulationerne blev udfert i TSP. Antallet af replikatiohghlev sat til 10.000, hvilket

syntes at veere tilstreekkeligt til at opna stabile resultater. Resultatet af eksperimentet er
gengivet i tabel 1.

Tabel 1. Estimater fra Monte Carlo-eksperimentet

Sand veerdi MC-

Forklarende variabel i DGPY MC-estimat spredning Skaevhed

a Lgnkvote -0.14423 -0.16134 0.040347 -0.017105

B, Inflation 0.62323 0.62998 0.090327 0.006753
B, Veekst i wedge 0.29523 0.29589 0.11219 0.00066
Bs Veekst i produktivitet 0.065164 0.064267 0.065738-0.000897

B, AEndring i ledighed -0.92833 -0.91417 0.28540 0.014162
Bs Ledighed -0.91952 -0.95266 0.10935 -0.03313

Bs Kompensationsgrad 0.11822 0.11861 0.034276 0.000397
B, Konstant 0.011627 0.010026 0.016703-0.001601

Anm. YDette svarer til estimatet pa de originale daA®AMs forelgbige databank.
IDette er spredningen pa betaestimaterne i Monte Carlo-eksperimentet.
ILgnkvoten indeholder den laggelte, jf. (1), og agerer derfor tilpasningsparame-
ter i relationen.

Pa grundlag af eksperimentet ma vi desveerre konstatere, at tilpasningsparameteren
ikke er skaev mod nul; tvaertimod estimeres tilpasningsparameteren lidt starre, end den
egentlig er. Visynes m.a.o. svagt at overvurtrasningsparameteren. Det andet,

man bar faeste sig ved, er, at koefficienten til den laggede ledighedsa synes at

have en vis skaevhed. Denne koefficient er interessant nok den anden, som udpeges
som kritisk for ADAMs samlede modelegenskaber i TMK 15. november 1999, hvor
den omtales som haeldningen pa den langtsigtede phillipskurve.
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Der synes m.a.o. at veere et vist samspil mellem ledighedens og den laggede Ignkvotes
roller i lanrelationen. Derfor forsggte jeg at simulere nok engang, idet jeg betingede pa
den sande parameter til ledigheden i estimationerne; jeg fastlasteRatibdens

sande vaerdi fra DGP’en i estimationerne i Monte Carlo-eksperimentet for sa at sige at
isolere bestemmelsen af tilpasningsparameteren fra forstyrrende samspil med
parameteren til ledigheden.

Resultaterne var imidlertid ikke videre oplaftende; skeevheden for tilpasningsparame-
teren falder ti-0.009, men stiger generelt lidt for de andre parametre. Det er sdledes
stadig tilfaeldet, at skeevheden gar vaek fra nul.

Endelig forsggte jeg at gge tilpasningsparameteren i DGP’en. Som det fremgar af tabel
1,vars, =0.144 i den oprindelige estimation, mens standardafvigelsen var 0.044. |
Monte Carlo-eksperimentet vafc =0.04. Vileegger os saledes pa graensen af et 95
pct. konfidensinterval, hvis vi seetter - 0.23. Resultatet af at simulere en DGP med
denne veerdi for tilpasningsparameteren kombineret med de oprindelige veerdier for alle
andre koefficienter er vist i tabel 2.

Tabel 2. Skzevhed for to vaerdier af tilpasningsparameteren

) )
Forklarende variabel Skaevhed Skaevhed Rel. sk.eevl  Rel skeevi

0=-0.144 0=-0.23 0=-0.144 0=-0.23
a Lankvote -0.017105 -0.020159 0.1186 0.0895
B, Inflation 0.006753 0.004101 0.0108 0.0073
B, Veekstiwedge 0.00066 0.000016 0.0022 0.0003
B; Veeksti produktivitet -0.000897 0.000866 -0.0138 0.0113
B, /ZEndringiledighed 0.014162 0.019728 -0.0153 -0.0209
Bs Ledighed -0.03313 -0.02821 0.0360 0.0331
Bs Kompensationsgrad 0.000397 -0.00000 0.0034 0.0019
B, Konstant -0.001601 -0.000922 -0.1377 -0.0987

Anm. YSkeevheden sat i forhold til den sande parameter i DGP’en.

Resultatet er ikke videre oplaftende; den negative skaevhed for tilpasningsparameteren
er vokset en anelse absolut, omend den er svundet, nar vi ser den i relation til
parameterens starrelse; skeevheden for parameteren til den laggede ledighed dog er
faldet en smule.

| forleengelse af disse overvejelser har jeg forsggt at reestimere lgnrelationen, idet jeg
har bundetr til -0.23. Resultatet er dog ikke videre oplgftende, idet parameteren til
denlaggede ledighe@, falder fra-0.920 til- 1.071. Dette foranlediger nemlig, som
naevnt, de cykliske tendenser i modellen, som vi sggte at mindske ved at gge
tilpasningshastigheden.






6

Det skal afslutningsvis naevnes, at der p.t. ggres forsgg med en opjusteungexf
fastholdelse g, jf. AAN og MOW 6. august 2001. En mere rigoristisk tilgang til et
sadant forsgg, som laegger sig op af tankegangen i dette papir, villeMeergraip-

pe lgnrelationen med fastholft.? Da ville vi, med udgangspunkt i relationens
residualer, kunne bestemme et konfidensintervald@mder restriktionen om konstant

Bs.

Endelig vil det veere veerd at undersgge, hvad der sker med relationen, hvis man binder
den egentlige langtsigtskoefficient til ledigheden, @ysti (1), frem for som hefss.

Dette gares nemmest ved at omskrive (1), sa vi samler kointegrationsvektoren,
(lenkvote, ledighed og kompensationsgrad i niveatparentesen, men fastholder
parametre til ledighed og kompensationsgrad. Sagt med kointegrationstermer skriver
vi kointegrationsvektoren eksplicit op, normeret pa lgnkvoten og med specificeret
loading-parameten.

2Bootstrap-metoden er beskrevet i eksempelvis J. Johnston og J. DiNardo: Econometric
Methods. 4. udg., McGraw-Hill, Singapore, 1997 (kap. 11.3).



