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Reestimation af bilkgbsrelationen

Resumé:

Bilkobsrelationen reestimeres pa grundlag af nye nationalregnskabstal med meengder
opgjort i 1995-kr. Der synes ikke at veere nye problemer forbundet med reestimatio-
nen. Det bemeerkes dog, at udviklingen i pcb er markant anderledes for 1988 i det
nye nationalregnskab sammenlignet med det gamle, hvilket uundgaeligt pavirker
relationen.
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Nggleord: Bilkab, reestimation, keedningsproblem

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
og kan veere endret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



2

I naerveerende papir reestimeres ADAMSs bilkgbsrelation med maeng§@6+kil og
med anvendelse af det nye indkomstbegrgt/, som blev introduceret i forbindelse
med seneste reestimation af forbrugsfunktionen, jf. maggtgpapir HCO/NAD 7.
november 1999.

Den estimerede relation er ikke sendret veesentligt siden aendringerne i 1994. Der
henvises derfor til modelgruppepapir SBO 20. oktober 1994 for en udfarlig gennem-
gang af relationen.

1. Estimation af bilkebsrelationen
Den betragtede relation er som fglger:

DfCh = aybfcbl + a,(Y-(1-bfcbl)Y )
+ 0, (W= (1-bfcbl)W_,)
+ oy (r=(1-bfcbl)r ) (1.1)
+ o, (uc—(L-bfebl)uc_,)
+ ag fCb_,
o d9494

+

privat realindkomst fratrukket skat og afskrivninger
real formue efter skat

realrente

usercost

d9494 dummyvariabel i 1994.

S

Afskrivningsratenbfbel er defineret som:

A, 1y 1.2)
bfcbl -5(1 a(R]Y GZiORfYI.))

RfY vaeksten i bruttonationalproduktet

Systemet bestaende af (1.1) og (1.2) er ikke-linezert i parametrene. Det er her estimeret
ikke-linezerti TSP. (Entilsvarende ML-estimation i GAUSS, som anvendt i modelgrup-
pepapiret EDM 21. juli 1997, gav samme parameterestimater).

2. Estimationsresultater

Ved estimationen viser det sig igen, at der er problemer med parametrene til indkomst
og formue. Den estimerede parameter til formuen er insignifikant, nar begge starrelser
inkluderes, hvorimod den er signifikant jtivs nar indkomsten udelades. Vi har m.a.o.

en kraftig indikation af multikollinearitet. Som tidligere bindes de to parametre, sa deres
indbyrdes forhold svarer til forholdet mellem langsigtseffekten pa samlet forbrug af en
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stigning i 1000 1980-kr. i de respektive starrelser. Langsigtseffekterne burde veere
beregnet pa grundlag af en reestimeret forbrugsfunktion med maetifiteki.; men

da denne ikke ligger fast endnu, er forholdet fra sidst bibeholdt, sa vi altsa har
Ko, =a, hvork = 769/59.

En beregning af langsigtseffekter pa grundlag af den reestimerede fomfiktigisf som

den foreligger nu, giver et forhold svarende til det her anvendte.

Der er desuden anvendt en dummy-variabel i 1994 for at fange et udseedvanligt stort
bilkgb dette ar. Dette er sandsynligvis en effekt af ‘skrotningspraemien’, som ikke
fanges i ADAM.

Endelig er det forsggt at estimere en dummy-variabel i 1987, hhv. 1988, idet 6. og 23.
kontor har konstateret keedningsproblemer paédldisse ar i det nye nationalregn-
skab, jf. figur 2.1. Disse var dog begge insignifikante, hvorfor de blev droppetigen; det
bemeaerkes dog, at tilfgjelsen af en dummy i 1987 havde en vis indflydelse pa
koefficienterne til de andre forklarende variabler. Af figuren ses udviklingen fgr 1988

i det hele taget at veere markant aendret i forhold til tidligere pa en ikke umiddelbart
fortolkelig made. Dette vil uundgaeligt pavirke den estimerede relation.

Figur 2.1. pcb i nyt og gammelt nationalregnskab
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Anm. Deflatoren i 90-pris-databanken er kaedet for 1966-1987miefta 80-pris-datanken.

Estimationsresutaterne er vist i nedenstaende tabel.

Se modelgruppepapir EDM 21. juli 1997.
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Tabel 2.1. Estimation af fCh-relationen

Variabel ADAM-navn Koefficient  Spredning

Bilkgb DfCh

Konjunkturfgl- o 8.3573 2.2116

somhed

Afskrivnings- bfchl1 14864 5087

rate

Disponibel real-  «(Ydpl/pcp4v-(1-bfebl)(Ydpl ,/pcp4v_,)) 0.0033 0.0008

indkomst +

Real formue (Wep_,/pep4v-(1-bfeb1)(Wep_,/pep4v_,))

Realrente tku(1-tsuih)-Rpcp4ve- -88105 19541

(1-bfcf1)(iku_, (1-tsuih_, )-Rpcp4ve_,)

Usercost uch-pcb/pek-(1-bfcb1)(uch_;pch_, /pck.,) -14121 3573

Lagget bilkab fCh,, -0.4567 0.0724

Dummy i 1994  d9494 6233 1669
*———

Anm. n=1958-95 s=14652R0.85 DW =2.17

K oefficienterneer alesignifikante og med deforventedefortegn. Sammenligner man

med tidligere estimationer, er koefficienternetil afskrivningsrate, realrente og usercost

steget i absolutte veerdier; sdledes er koefficienten til realrente®8105 mod
-53402 i sidste estimation, hvilket maske kan forklares ved overgangen til det nye
nationalregnskab med maengder i 1995-kr. frem for 1980-kr. Dette er dog i bedste fald
kun en delvis forklaring, da koefficienterne rent faktisk eendredes endnu kraftigere i en
estimation pa data fra nationalregnskabet i 1990-kr. Samtlige variabler i relationen har
som anfgart et markant anderledes forlgb far 1988 end i det gamle nationalregnskab, jf.
fx figur 2.1. Af samme grund er en neermere sammenligning med tidligere parameteresti-
mater ikke oplagt, herunder virkningen af det nye indkomstbegreb.

R?er her 0.85. Det skal i denne forbindelse bemaerkes, at TSP arigiezefnet
somcorr(y,y) , hvowidette tilfeelde er @”s. Denne definition fglger retningslinierne

fra modelgruppepapir John Smidt 9. februar 1993, men har en raekke uheldige
implikationer. En af disse er, atReerdien er afheengig af, om den laggede veerdi af
responsvariablen i en eendringsrelation leetigggs hajresiden eller traeekkes fra pa
venstresiden (i dette tilfeelde altsd om hgjresidevariablgtteeller D¥Ch). |
modelgruppepapir EDM 21. juli 1997 benyttes den alternative formulering:

RZ - 1- (e’e) 2.1
Z?:l (yi_;)z

Denne formulering giver ertRreerdi pa 0.95 i den nuvaerende estimation mod 0.91 i



den foregaendé.

Den estimerede relations forklaringsevne er anskueliggjort i figur 2.2.

Figur 2.2. JSCb-relationens forklaringsevne, differenser
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| den falgende tabel vises effekten pa bilkabet af aendringer i formue og indkomst.

Tabel 2.2. Bilkebsrelationens egenskaber

Effekt pa bilkab

Effekt af Kort sigt Lang sigt
------------- mio. 1995-kr.-----------
Forggelse af realindkomst, 1% 234 190
Forggelse af realindkomst, 1000 mio. 1995-kr. 43 35
Forggelse af real formue, 1% 71 58
Seaenkning af realrenten efter skat, 1%-point 881 714
Saenkning af usercost, 1% 171 139

Anm. Effekterne er udregnet med udgangspunkt i databankveerdierne i 1995.

2Se W.H. Greene: Econometric Analysis, 3. udgave (s. 255 ff.), for en diskussion af forskellige
beregninger af R



