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Reestimation af importrelationerne

Resumé:

I dette papir reestimeres importrelationerne. Der benyttes en udvidet dataperiode
fra 1966 til 2009.

MVM11913
Nggleord: Import

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. Introduktion

Importrelationerne er ikke blevet estimeret siden modelversion Oktl12. Dette
papir reestimerer relationerne pa et datasaet for perioden 1966 til 2009 og
sammenligner nye og gamle estimationer i modelversion Jull3.  Til
reestimationen bruges et datasat konstrueret som foreslaet i DSI0OS811. I dette
papir benyttes den foreslaede fremgangsmade fra DSIOS5811, hvor der
inkluderes en residualkomponent til at opfange forskellen i1 forhold til
nationalregnskabets offentliggjorte tal.

2. Reestimation

Selve importrelationerne kan til estimationsbrug opskrives pa fglgende
logaritmisk formulering.

log(fMzw) = log(fAm) + B log(pxm) + u, — (evt.trend) (1)
Dlog(fmz) = ayDlog(fAm) + a,Dlog(pxm) — ylog( fmz_y ) )

fmzw_,

Hvor fAm er et efterspgrgselsudtryk, som beskriver den samlede import; pxm
er et prisudtryk for den relative pris mellem indlandsk og udenlandske og fMz
beskriver den del af importen, som er i konkurrance med den danske
produktion. Endvidere er den langsigtede efterspgrgselselasticitet bundet til 1.
Forskellen pa den ¢nskede og faktiske import indgar som en del af
fejlkorrektionsformen for importen. De forskellige parametre angiver fglgende:

B Langsigtet priselselasticitet
Hy Konstant i langtsigtsrelationen
o Kortsigtet efterspgrgselselasticitet
107 Kortsigtet priselselasticitet
Y Fejlkorrektionssparameter

For at beskrive den underliggende tendens til gget samhandel og arbejdsdeling
er valgt en logistisk trend. Valget af denne trend sikrer, at
importmarkedesandelen ikke overskrider 1 i fremskrivninger. Den logistiske

trend beskrives ved fglgende.
_r 3
e Q)

Hvor 6 og tbeskriver hhv. stejlhed og tidspunkt for maksimal vakst.
Estimationen af ligningerne (1) og (2) er foretaget i €t trin som et samlet
system.



3. Resultater og kommentarer

Estimationen af importrelationen for Ol-gruppen sker med en frit estimeret
logistisk trend (se appendix). Endvidere bindes den kortsigtede priselasticitet til
-0.3, hvilket er indenfor to standardafvigelser af den frit estimererede verdi.
Dette har veret ngdvendigt, da den frit estimerede priselasticitet blev positiv. |
tabel 3.1 ses de estimerede resultater.

Tabel 3.1 Estimation af Dlog(fmz01)

Variabel/parameter Navn Koeffcient  Std. Afv.
Import af landbrugs- og nydelsesvarer dlog(fMz01)
Langsigtet priselasticitet B -0,522%* 0,240
Logistisk trend Uy +1,605% 0,395

0 +0,074* 0,02

T +1992,59* 2,737
Konstant o +9,426* 0,159
Kortsigtet efterspgrgselselasticitet aq +1,659* 0,293
Kortsigtet priselasticitet a, -0,300 -
Tilpasning y -0,725% 0,152

Anv Estimationsperioden er 1960 til 2009
* Marker de parametre, som er signifikant pa et 5 % niveau

Den langsigtede priselasticitet er blevet numerisk stgrre end den hidtil
estimerede pa 0,45. Derudover bemarkes det, at den logistiske trend har flyttet
vendetangent fra 1999 til 1992 og faet en fladere haldning.

Figure 3.1 Historisk forklaringsevne for estimationen af Dlog(fmz01)
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Estimationen af importrelationen for importgruppen 2 sker uden en trend. Dette
skyldes, at det ikke er muligt at estimere en meningsfuld signifikant trend.

Tabel 4.2 Estimation af Dlog(fmz2)

Variabel/parameter Navn Koeffcient Std. Afv.
Import af ravarer dlog(fMz2)

Langsigtet priselasticitet B -0,917 0,492
Konstant o +9,384* 0,051
Kortsigtet efterspgrgselselasticitet a, +1,494* 0,29
Kortsigtet priselasticitet a, -0,166 0,198
Tilpasning y -0,281%* 0,09

Anv Estimationsperioden er 1960 til 2009
* Marker de parametre, som er signifikant pa et 5 % niveau

Den langsigtede priselasticitet er numerisk stortset u@ndret, men er dog kun
signifikant pa et 93 % niveau. Det skal dog bemarkes, at denne relation
historisk set ikke har en s@rlig god forklaringsevne, som dog bliver bedre mod
slutningen af estimationsperioden.

Figure 3.2 Historisk forklaringsevne for estimationen af Dlog(fmz2)
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Estimationen af importrelationen for 59-gruppen sker uden en trend. Dette
skyldes, at trenden i denne branche kun afspejler en udvikling, som fandt sted
for starten af estimationsperioden. Estimeres pa et udvidet datasat for perioden
1960 til 2009, er det muligt at estimere en meningsfuld trend (se appendix).
Dette er dog pa bekostning af lavere elasticiteter og ingen navneveerdig
forbedring af den overordnede forklaringsgrad, hvorfor denne lgsning ikke
veelges. Dette adskiller sig fra tidligere praksis, hvor den logistiske trend har
afspejlet en lengere udvikling over hele estimationsperioden. Endvidere bindes



den kortsigtede priselasticitet til -0.3, hvilket er indenfor to standardafvigelser
af den frit estimererede verdi. Dette har varet ngdvendigt, da den frit
estimerede priselasticitet blev meget tet pa 0 og sterkt insignifikant. I tabel
3.3 ses de estimerede resultater.

Tabel 3.3 Estimation af Dlog(fmz59)

Variabel/parameter Navn Koeffcient Std. Afv.
Import af industrivarer dlog(fMz59)

Langsigtet priselasticitet B -0,881%* 0,082
Konstant o +12,33* 0,029
Kortsigtet efterspgrgselselasticitet aq +1,47%* 0,063
Kortsigtet priselasticitet a; -0,300 -
Tilpasning y -0,215%* 0,061

Anv Estimationsperioden er 1960 til 2009
* Marker de parametre, som er signifikant pa et 5 % niveau

Den langsigtede priselasticitet er blevet numerisk mindre end den hidtil brugte
pa 0,99. Dette skyldes hovedsagligt de nye antagelser om trenden. I dele af den
historiske periode er der frygt for autokorrelation, men disse vurderes til ikke at
spille en stgrre rolle, da vaerdierne af residualerne er relativt sma.

Figure 3.3 Historisk forklaringsevne for estimationen af Dlog(fmz59)
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4. Eksperiment i delmodel.

Figur 4.1 og 4.2 viser reaktioner i en delmodel, som bestar af ADAM’s
importdel og I-O systemet. I figur 4.1 er vist reaktionen i den konkurrende
import pa et efterspgrgselsstgd pa 1 % i alle relevante erhverv. Den
konkurrerende import overshooter pa kortsigt, idet den kortsigtede
efterspgrgselselasticitet er stgrre end 1. Pa langt sigt bliver effekten lig med 1
%, idet den langtsigtede efterspgrgselselasticitet er bundet til 1.

Figur 4.1 — Konkurrende importreaktion, fam + 1 %
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I Figur 4.2 ses effekten af en stigning 1 importpriserne. Modsat
efterspgrgselsstgdet er der undershooting pa kortsigt, som skyldes, at den
kortsigtede elasticitet er mindre end 1. Over tid tilpasser alle grupper sig
hensigtsmesigt til et nyt langsigtet niveau, som er bestemt af den langtsigtede
priselasticitet.

Figur 4.2 — Konkurrende importreaktion, importpriser + 1 %
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5. Eksperimenter i samlet model

De nye importrrelationer indsattes i den samlede model, og der fortages et
varekgbseksperiment, hvor det offentliges varekgb haves med 1000 mio.
kroner. Reaktionerne pa eksperimentet sammenlignes med et tilsvarende
eksperiment pa en model, som indeholder de gamle importrelationer. I
appendix er vist en sammenligning af beregninger pa et renteeksperiment, hvor
renten senkes med 0,5 %. Bade forbrugs- og investeringsreaktionen er stort set
identisk i de to beregninger.

Figur 5.1 Forbrugs- og investeringsreaktion, varekgb + 1000 mio.
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Importreaktionen er et af de steder, hvor der naturligt ma forventes en forskel i
de to beregninger. Pa kort sigt er reaktionen i de to beregninger stort set ens..
Pa langt sigt medvirker de nye importrelationer til en lavere langtsigtet
importreaktion. Zndringerne i importrelationerne giver ikke anledning til
nogen @ndringer i effekterne pa beskeftigelsen.



Figur 5.2 Import- og beskaftigelsesreaktion, varekgb + 1000 mio.
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Den positive beskaftigelseseffekt medvirker til en g@gget lgnstigning, som
forverrer konkurrenceevnen og skaber et fald i eksporten. Faldet i eksporten
vil pa sigt fortreenge den positive beskeftigelseseffekt. Reaktionen pa hhv. lgn
og eksport er stort set ens i de to modeller.

Figur 5.3 Eksport- og lgnreaktion, varekgb + 1000 mio
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6. Konklussion

Ovenstaende beskriver en reestimation af importrelationerne. Reestimationen
giver kun anledning til mindre numeriske @ndringer i relationerne. De nye
relationer er blevet testet i hhv. en delmodel og den samlede model. Disse test
giver ikke anledning til de store forskelle i modelversion Jull3. Det bemarkes,
at den langtsigtede effekt pa importen ved et varekgbseksperiment er blevet en
anelse lavere.

Appendix

Logistisk trend

0.8

0.6

0.4

0.2

0

-0.2

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

m01 — dataperiode: 1966 til 2009

0.9

m59—- dataperiode: 1966 til 2009

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0.1

-0.2 0

Log(fmz01)-log(fam01)-12

Renteeksperiment mhv. nye og gamle relationer

Forbrugs- og investeringsreaktion, rente — 0.5 pct.point.

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Log(fmz59)-log(fam59)-11.5
----- loaistisk trend teta=0.086 oa tau=1992 ----- loqistisk trend teta=0.41 oq tau=1962.99

2020 2030 2040 2050 2060

— fCp, Ny —— fI, Ny
fCp, Gammel —— fl, Gammel

2070

0.9

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0.1



10

Import- og beskaftigelsesreaktion, rente — 0.5 pct.point.
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