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Reestimation af lgnrelationen, april 2000

Resumé:

Lgnrelationen reestimeres. Resultatet er en ligning, der ligner relationen fra
december 99.
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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er

ikke endelige og kan vzere sendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles

derfor, at der kun citeres fra modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1 Indledning

Lgnrelationen fra ADAM, december 99 reestimeres. Estimationen ligner sig
selv. (Hvis leeseren synes, at de praesenterede ligninger ser "nye” ud, er det
formentlig fordi, hun sammenligner med lgnrelationen fra maj 98 og ikke med
relationen fra december 99, hvor der kom (sma) sendringer ind i relationen.
Se evt. papiret MAR 23/11-99.)

2 Estimationer

Tabel 2. Lgnrelationen, december 1999

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning
Lgnstigningstakt Dlog(Ilnal)

Inflation Dlog(pzn)_1/2 0.5862 0.0826
Vaekst 1 wedge Dlog(pcp/(pan(1-tssOu)))—1/2  0.2253 0.0928
Vaekst i produktivitet Dlog(kqyfnl) 0.09023 0.0620
Endring i ledighed  1/3-Diff(bul)+2/3-Diff(bul)_, -1.1179  0.2644
Lgnkvote log(Inak/(pyfnl-kqyfnl))_2 -0.2388 0.0557
Ledighed bul o -0.9006 0.0860
Kompensationsgrad btyd - 0.1063 0.0244
Konstant -0.01078 0.0141

Anm: n= 1951-95, R?=0.92, DW=1.88
Tabel 2. Lgnrelation reestimeret til ADAM, april 2000

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning
Lgnstigningstakt Dlog(Inap)

Inflation Dlog(pan)_1/2 0.6553 0.0853
Vackst 1 wedge Dlog(pcp/(pan(1-tssOu))) 12 0.2628 0.1027
Vaekst i produktivitet Dlog(kqyfnl) 0.1285 0.0636
Andring i ledighed 1/3-Diff(bul)+2/3-Diff(bul) ; -1.0605 0.2707
Lgnkvote log(Inak/(pyfnl-kqyfnl))_o -0.1993 0.0448
Ledighed bul o -0.9614 0.1025
Kompensationsgrad btyd _o 0.1171 0.0313
Konstant -0.00314 0.0151

Anm:  n= 1951-96, R?*=0.91, DW=1.82
Variablen Inal i tabel 1 svarer til lnap i tabel 2, begge dele er inkl. ATP.

Som det ses, er der ikke store sendringer i relationen. Tilpasningen er faldet
lidt, og den langsigtede ledighedsparameter steget lidt. P4 den anden side
gar disse sendringer ikke i en retning, der stabiliserer ADAM-modellen, jf.
TMK 15/11-99.



Figur 1 viser, at relationen fortsat er darlig til at fange de sidste ars lave
lgnstigninger.

Figur 1. Forklaringsevne for lgnrelationen
0.20 1 r0.20
0.16 1 -0.16
0.12 1 ~0.12
\
0.08 1 -0.08
0.04 1 - 0.04
0.00 0.00
—0_04 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrTTrTrToTTT —0.04
53 58 63 68 73 78 83 8 93 98
— Faktisk — — Beregnet

mm Residud, hgjre akse



