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Resumé:

Papiret preesenterer resultaterne fra reestimationen af erhvervenes bygnings-
kapital med nye kapitaltal fra det hovedreviderede nationalregnskab. Der er
kommet endelige tal for kapitalen 1993-1998. Der estimeres en meget lav pris-
fglsomhed, lavere end ved reestimationen pa de ikke endelige kapitaltal.
Erhvervene opdeles som i forrige papir, og ejendomsskatter introduceres i
usercost. Dertil afskaffes de erhvervsfordelte investeringspriser pa bygninger og
én generel pris indfgres. Den partielle models egenskaber belyses og til sidst
erstattes bygningernes ligninger i ADAM april 2000 for at belyse de samlede
modelegenskaber. Der bemarkes ikke vaesentlige @ndringer i modellens samlede
egenskaber PCIM-ligninger for bygningskapitalen prasenteres i bilag.
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Nggleord: Bygningskapital, bygninger, reestimation, panel, feb02, faktorblok

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vaere andret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra model-
gruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. I ndledning

| papiret preesenteres resultaterne af endnu en reestimation af bygnings-
investeringerne. Dette til modelversionen ADAM februar 2002. Der er kom-
met endelige kapitaltal fra nationalregnskabet. Dertil er der kommet et ekstra
endeligt ar med i forbindelse med datarevisonenen vinteren 2001-2002. Som i
tidligere papir, LBT 20. august 2001, er der tale om alle ADAMSs erhverv
undtagen ne, e, o og h—erhvervene. Der indferes en forenkling med én byg-
ningsinvesteringspris for private erhverv.

Afsnit 2 behandler kort @ndringer i datagrundlaget. Afsnit 3 behandler
endringer i investeringsprisen for bygningskapital og forventningerne til sam-
me. Afsnit 4 behandler formuleringen og reestimationen af bygningskapitalen.
Modelegenskaber undersgges i afsnit 5 og 6, farst partielle egenskaber og der-
efter samlede egenskaber. Resultaterne opsamles i sidste afsnit. Bilag viser
forklaringsevne, multiplikatorer og PCIM-ligninger.

2. AEndringer i datagrundlaget

Nationalregnskabet har offentliggjort endelige kapitaltal for bygninger (og ma-
skiner). | forhold til sidste reestimation, jf. LBT 20. august 2001, er tallene
revideret fra 1993 og frem.

Ved vinterdatarevisionen er der kommet endelige tal indtil 1998. Estimations-
perioden er saledes 1967—-1998.

| forbindelse med revideringen af kapitaltallene er der @ ndret pa opsplitningen
af erhverv. Dertil er der i 1999 indfert begrebet andre meangdemesssige amn-
dringer pa kapitalapparatet som fglge af stormen i 1999. Dette har dog ikke
indflydelse pa estimationen, men bliver taget med i opstillingen af de endelige
PCIMeligninger som foreslaet i DGR 2. januar 2002.

3. Andring i investeringspriser pa bygninger

Ydermere har inflationsforventningerne @ndret udseende ved revisionen.
Andringerne resulterede i at nogle erhverv fik negative usercost. Det er derfor
besluttet at slgjfe de erhvervsfordelte bygningsinvesteringspriser, og kun ar-
bejde med én enkelt aggregeret investeringspris pa bygninger, pibp, og én til-
harende inflationsforventning, rpibpe! Inflationsforventningen dannes som
hidtil:
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! Dette har ingen betydning for modeleksperimenter, da priserne tidligere blev bundet sammen
med en Korrektionsfaktor. pib=pibp-kpib;



rpibpe Inflationsforventninger for private erhverv
pibp  Investeringspris pa bygninger for private erhverv

Startve rdien for inflationsforventningerne estimeres med OLS, se MMP 23.
januar 1997. Erhvervsfordelte usercost bliver saledes:

1-tsdsul hivbu
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uib; usercost i erhverv j

bfknb, kapitalve rdikvote for bygninger i erhverv j

pibp investeringspris pa bygninger for private erhverv
tsdsul selskabsskattesats

bivbu rate for skattema ssige afskrivninger pa bygninger
iwbz effektiv obligationsrente

tqg sats for ejendomsskatter

bfinvi, afskrivningsrate for bygninger i erhverv |

rpibpe inflationsforventninger i private erhverv

4, Formulering og reestimation

Formuleringen af udviklingen i erhvervenes bygningskapital beskrives som i
tidligere reestimation, jf. LBT 20. august 2001. Der estimeres saledes pa alle
ADAM’s produktionserhverv, undtaget ne. Erhvervene er delt i to grupper,
med henholdsvis ingen og samme priselasticitet.? Heraf:

Gruppe 1: 31=0, erhverv: b,gf, gh og gt
Gruppe 2: 3, fri, erhverv: a, nb, nf, ng, nk, nm, nn, ng, nt, qgq og gs

Hvor indeks pa B angiver gruppen. Estimationsligningen bliver sa:

Qo b, log(uib,) L
Dlog( /Kb, ) = a log( £X,)-0.10 (K »’)-l—g, o ")‘1E 3)
Hloa(x,), " tog(p,).,
fKb; bygningskapital i erhverv |
X produktionsva rdi i erhverv j
uiby; usercost i erhverv j
PX prisen pa produktionsva rdi, ehverv j

Med effektivitetsindeks tilfajet for hvert erhverv. Der er yderligere palagt re-
striktionerne at der ikke er nogen kortsigtet prisfglsomhed, at den Kkortsigtede
produktionselasticitet er ens over alle erhverv, og tilpasningsparameteren er lig
0.1.

2 Dette er gjort da priselasticeteten ellers blev estimeret til at vaare positiv.



Der er indlagt en dummy for gs erhvervet i 1996, grundet en noget mystisk
ve rdi for det ar.

Resultaterne af estimationen er angivet i tabel 1.

Tabel 1.Estimation af ny skitsefor bygningsinvesteringer

* B2 p
1. ars Priselasticitet, Gns.
produktions- lang sigt autokor.-

effekt parameter
Reestimation ..........c.covvvveneinencneee 0.0429 —-0.0822 0.4207
LBT 20. august 2001* (ADAM september 2001) 0.0516 —-0.1058 0.3456
Gammel skitse — alle erhverv samme 3
MAR 9. marts 2000 (ADAM april 2000) ..... 0.0466 -0.162 0.47
MMP 13, juni 1997......ccooneiireinereeernenne 0.0457 -0.178 0.53

Anm..  ‘Estimationsperiode 1967—-1997

Hvilket ikke just er opleftende lassning. Prisfalsomheden daler endnu engang
og er nu reelt halveret i forhold til ADAM april 2000 versionen, hvor fal-
somheden blev estimeret til 0.16.

Polynomiegraderne for erhvervenes effektivitetsindeks er praesenteret i tabel 2.

Tabel 2. Polynomiegrader for effektivitetsindeks pa erhverv

4. grad 3. grad 2. grad
Reestimation.............c......... ng, ng, gh, gf a, nb, nm nf, nt, nk, b
gs, qt, qg, nn
LBT 20. august 2001 ........... ng, ng, gh, gf, qq a, nb, nm, gs, gt nf, nt, nk,b ,nn

Anm.: Estimeret med de saadvanlige endepunktsrestriktioner

Umiddelbart kan det ses, at kun enkelte erhverv har faet anderledes trender.

Der er forsggt med en del forskellige trendspecifikationer, for at undersgge om
det havde indflydelse pa prisfalsomheden. Det har ikke va ret mulig at pavise
en va sentlig indflydelse pa prisfalsomheden af forskellige trendspecifikationer.

Den valgte model blev accepteret pa 2,5% niveau med et LR-test mod en
model hvor alle trende var af 4. grad.

Pa Bilag 1 er vist den historiske forklaringsevne for bygningskapitalen. Det er
tale om ret sma residualer, der ligger pa maks 2,5%.

5. Partielle egenskaber

Som i det tidligere papir er den partielle models egenskaber undersggt. Multi-
plikatoreksperimenterne er udfart pa et steady-state grundforlgb, og der kigges



pd xx-aggregatet.® Til sammenligning er multiplikatorerne for april 2000
modellen ogsa indtegnet.

Farst et renteeksperiment. Den generelle rente, iwbz, h& ves permanent med 1
procentpoint, jf. figur 1 og 2

Figur 1. Effekt pa inv., xx-aggregat Figur 2. Eff. pad byg.kap.,xx-aggregat
1%-—-point perm. stad til iwbz 1%-—-point perm. stad til iwbz

% %

5 15 25 35 45 55 5 15 25 35 45 55
—— Reélativ multiplikator, April 2000 —— Relativ multiplikator, April 2000
---- Relativ multiplikator, reestimation ---- Relativ multiplikator, reestimation

Som forventet reagerer modellen mindre voldsomt end far, farstearseffekten pa
investeringerne er nede pa nasten en fjerdedel i forhold til april 2000
versionen.*

Ejendomsskatter er med i usercost, derfor et eksperiment med 1%—point sted til
disse, tgg. Se figur 3 0g 4

Figur 3. Effekt pa inv., xx-aggregat Figur 4. Eff. pad byg.kap.xx-aggregat
1%—point perm. sted til tgej 1%—point perm. sted til tgej
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—— Réativ multiplikator, April 2000 —— Reéativ multiplikator, April 2000
---- Relativ multiplikator, reestimation ---- Relativ multiplikator, reestimation

Af indlysende arsager er der ingen effekt af skattexzndring i april 2000
versionen. Her ses dog en mindre effekt end ved reestimationen til september
2001. Her er investeringernes farstedrseffekt pa omkring 0.57% mod 0.7%
sidst, og langtsigtseffekten er 0,18% mod 0,21%. For kapitalapparatets
vedkommende er langsigtseffekten nu —0,2% mod —0,25% sidst.

I figur 5 og 6 er multiplikatorer for stgd til produktionen pra senteret. Det ses,
at effekten pa investeringerne og kapitalapparatet ikke er @ ndret sa voldsomt
som for priseksperimenterne fra april 2000 til denne reestimation. Dette falger
af, at a ikke er estimeret ve sentlig anderledes, jf. tabel 1

3 Her er xx—aggregatet alle produktionserhverv undtagen ne.
“ Det kan bema rkes, at farstedrseffekten er 0,2% mindre end ved foregéende reestimation.



Figur 5. Effekt pa inv., xx-aggregat Figur 6. Eff. pad byg.kap.,xx-aggregat
1%—point perm. stad til prod. 1%—point perm. stad til prod.

% %

05~

0.2+

5 152’ 3 & 5 5 15 % 3 & 5
—— Reativ multiplikator, April 2000 —— Relativ multiplikator, April 2000
---- Relativ multiplikator, reestimation ---- Relativ multiplikator, reestimation

Udover den va sentlig lavere multiplikator for prise ndringer gennem usercost,
dvs. renteeksperimentet, er egenskaberne for den partielle model, med
hovedreviderede kapitaltal, meget lig egenskaberne for modellen for
bygningerne i ADAM april 2000 — der bygger pa de gamle kapitalstarrelser fra
nationalregnskabet.

6. Samlede modelegenskaber

For at belyse egenskaberne for bygningsligningerne, er de gamle ligninger for
bygningerne erstattet af de reestimeret og der er bygget broligninger til april
2000 modellen. Dermed kan effekterne af kun at erstatte ligningerne for
bygningerne analyseres. | det falgende er der udfart tre eksperimenter pa hhv.
april 2000 modelversionen og april 2000 med nye ligninger for bygningerne.
Eksperimenterne er udfart pa et steady-state grundforlgb.”

Var ek gbsek speriment

Det offentlige varekgb hzves med 1 mio. kroner. Resultatet pa bygningerne,
xx-aggregatet ses i figur 7 og 8.

Figur 7. Multiplik. inv.,xx-aggr egat Figur 8. Multiplik.b.kap., xx-aggregat

Var ekgbseksperiment Varekgbseksperiment
% %
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— Investeringer, april 2000 — Kapitalapparat, april 2000
---- Investeringer, reestimation ---- Kapitalapparat, reestimation

®> Bemark at de viste resultater er beregnet p& en midlertidig reestimation, hvor elasticiteten
blev estimeret til 3=0.0873 — der vil dog vare en lille forskel i multiplikatorerne ift. den
endelige reestimation.



Umiddelbart ses, at investeringerne stiger mere end tidligere, og stabiliserer sig
pa et hgjere niveau. Hidtil stabiliserede investeringsmultiplikatoren sig lidt
under nul, med et faldene kapitalapparat som resultat. Nu er investeringsmulti-
plikatoren t& ttere pa nul, og derfor er faldet langsommere, med en reduktion af
kapitalapparatet pa 0,05% pa langt sigt i forhold til v kstforlgbet. Det kan
henfares til, at den lavere prisfalsomhed ikke s& nker bygningsinvesteringerne
sa kraftigt som tidligere, hvor den hgjere efterspargsel og dermed gnsket om
starre kapacitet er uz ndret.

Yderligere multiplikatorer for varekgbseksperimentet, sammenlignet med april
2000 modelversionen, er prasenteret i bilag 2. Der observeres ikke nogle ve -
sentlige @ ndrede egenskaber, udover et kraftigere fald i renteindtz gterne pa
langt sigt.

Renteek speriment

Den tyske og amerikanske rente hzves med et procentpoint i hele perioden.
Multiplikatorerne for bygningerne ses i figur 9 og 10.

Figur 9. Multiplik. inv.,xx-aggr egat Figur 10. Multiplik.b.kap., xx-aggregat
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—— Investeringer, gpril 2000 —— Kapitaapparat, april 2000
---- Investeringer, reestimation ---- Kapitdapparat, reestimation

Multiplikatoren pa investeringerne er betydeligt lavere end hidtil, og det
skyldes den vasentligt lavere prisfalsomhed pa bygningerne, jf. samme
eksperiment pa den partielle model. Af samme grund falder bygningskapitalen
ikke sa meget pa langt sigt. Ved reestimationen blev prisfalsomheden halveret,
og langtsigts effekten pa bygningskapitalen er saledes ogsa halveret.

Yderligere multiplikatorer for renteeksperimentet, sammenlignet med april

2000 modelversionen, er presenteret i bilag 3. Igen er der ikke vasentlige
anderledes egenskaber, udover for renteindte gternes vedkommende.

Effektivitetseksperiment

Bygningernes effektivitetsindeks @gges med 1% over hele perioden. Multipli-
katorerne ses i figur 11 og 12.



Figur 11. Multiplik. inv.,xx-aggr egat Figur 12. Multiplik.b.kap., xx-aggregat
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Det ses umiddelbart at der ikke er de store forskelle i multiplikatorerne mellem
april 2000 modellen og reestimationen. Den 1% hgjere bygningseffektivitet
reducerer behovet for bygningskapital med n& sten 1% procent. Effekten er en
anelse, 0.03%, kraftigere for reestimationen. Generelt ikke nogle anderledes
egenskaber ved effektivitetsindeksene.

Yderligere multiplikatorer for effektivitetseksperimentet, sammenlignet med
april 2000 modelversionen, er pre senteret i bilag 4. For disse multiplikatorer
ses heller ikke nogle va sentlige & ndringer fra den tidligere model.

7. Opsamling

Ligningerne for bygningskapitalen er blevet reestimeret pa hovedreviderede og
endelige kapitaltal for bygningerne. Der er indfgrt ejendomsskatter i usercost
og der er indfgrt én samlet investeringspris for bygninger, i stedet for de
hidtidige erhvervsfordelte.

Estimationen gav desvarre endnu lavere prisfalsomhed pa bygningsinve-
steringerne end de tidligere reestimation til september 2001 modellen, der ikke
havde endelige kapitaltal for 1993-1998. Det er blevet ngdvendigt at opdele
erhvervene i to grupper, én gruppe uden prisfalsomhed og én gruppe med en
fe lles falsomhed. Resultatet er dog stadig en n& sten halvering af parameteren
fra tidligere. De andre estimater er ikke & ndret va sentligt.

De partielle egenskaber for bygningernes model er en mindre reaktion pa pris-
& ndringer, mens produktions ndringer er nogenlunde uz ndret. Dette er sa-
ledes som forventet af en lavere estimeret prisfalsomhed og en na sten ua ndret
parameter til produktionen.

Samlede modelegenskaber afspejler ligeledes disse betragtninger. Der obser-
veres ikke yderligere afledte effekter pa resten af modellen af de &ndrede
modelligninger for bygningskapitalen.

De endelige PCIMHigninger er pre senteret i bilag 5.
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Bilag 1.

Bygningskapital i erhverv B
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—— Observeret ---- Beregnet 3 Residud (pct), hgjre

Historisk forklaringsevne

Bygningskapital i erhverv NG
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—— Observeret ---- Beregnet == Residud (pct), hgjre

Bygningskapita i erhverv NN
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—— Observeret ---- Beregnet =1 Residua (pct), hgjre



Bygningskapital i erhverv NQ

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Beregnet == Residua (pct), hgjre

Bygningskapitd i erhverv QH
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—— Observeret ---- Beregnet == Residud (pct), hgjre
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Bygningskapital i erhverv B
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Bilag 2. Diverse multiplikatorer for varekgbseksperiment
Disponibel indkomst Lgnsum
Multiplikatorer (mio. kr.) Multiplikatorer (mio. kr.)

800
600
400
200
0
5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Disp. redlindkomst (Yd/pcp), april 2000 — Lansum (Yw/pcp), april 2000
---- Disp. redlindkomst (Yd/pcp), reestimation ---- Lansum (Yw/pcp), reestimation
Renteindteegt Formue
Multiplikatorer (mio. kr.) Multiplikatorer (mio. kr.)

5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), april 2000 —— Formue (Wcp/pcp), april 2000, hejre
---- Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), reestimation ---- Formue (Wcp/pcp), reestimation, hgjre
Forbrugskvote Lankvote
Multiplikatorer (procent-point) Multiplikatorer (procent-point)

-0.040 +r T T T T T T -0.040 +r T T T T T T

5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Forbrugskvote (bcp), april 2000 — Lankvote (byw), april 2000
---- Forbrugskvote (bcp), reestimation ---- Lankvote (byw), reestimation
Bytteforhold Produktivitet
Multiplikatorer (procent-point) Multiplikatorer (procent-point)

5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65

—— Bytteforhold (bpe), april 2000 —— Produktivitet (kqyfn), april 2000
---- Bytteforhold (bpe), reestimation ---- Produktivitet (kqyfn), reestimation



Bilag 3.

Disponibel indkomst
Multiplikatorer (mio. kr.)

13

Diverse multiplikatorer for renteeksperiment

Lgnsum
Multiplikatorer (mio. kr.)

5 15 > 3 5 55 65

—— Disp. redindkomst (Y d/pcp), april 2000
---- Disp. redindkomst (Y d/pcp), reestimation

Renteindtaggt
Multiplikatorer (mio. kr.)

—— Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), april 2000
---- Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), reestimation

Forbrugskvote
Multiplikatorer (procent-point)

— Lansum (Yw/pcp), april 2000
---- Lansum (Yw/pcp), reestimation

Formue
Multiplikatorer (mio. kr.)

-100000.0 + v v v v v v
5 15 25 35 45 55 65

—— Formue (Wcp/pcp), april 2000, hgjre
---- Formue (Wcp/pcp), reestimation, hgjre

Lankvote
Multiplikatorer (procent-point)

-0.50 +rrrr v v v v v v
5 15 25 35 45 55 65

—— Forbrugskvote (bcp), april 2000
---- Forbrugskvote (bcp), reestimation

Bytteforhold
Multiplikatorer (procent-point)

5 15 >
—— Lankvote (byw), april 2000
---- Lankvote (byw), reestimation

Produktivitet
Multiplikatorer (procent-point)

.0.2 +r T v v v v v
5 15 25 35 45 55 65

—— Buytteforhold (bpe), april 2000
---- Bytteforhold (bpe), reestimation

5 15 25 e 5 55 65

—— Produktivitet (kqyfn), april 2000
---- Produktivitet (kqyfn), reestimation
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Bilag 4. Diverse multiplikatorer for bygningseffektivitets-

ek speriment
Disponibel indkomst Lgnsum
Multiplikatorer (mio. kr.) Multiplikatorer (mio. kr.)

1500 +r . . . . . . 2000 +rr . T T r T r
5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Disp. redindkomst (Yd/pcp), april 2000 — Lansum (Yw/pcp), april 2000
---- Disp. redindkomst (Yd/pcp), reestimation ---- Lansum (Yw/pcp), reestimation
Renteindtasgt Formue
Mulltiplikatorer (mio. kr.) Multiplikatorer (mio. kr.)
mio. kr.
800
600
400
200
0
5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), april 2000 —— Formue (Wcp/pcp), april 2000, hejre
---- Nettorenteindt. (Tipp2/pcp), reestimation ---- Formue (Wcp/pcp), reestimation, hgjre
Forbrugskvote Lankvote
Multiplikatorer (procent-point) Multiplikatorer (procent-point)

-0.10 -+ v T T T T T
5 15 25 35 45 55 65
—— Forbrugskvote (bcp), april 2000 —— Lankvote (byw), april 2000
---- Forbrugskvote (bcp), reestimation ---- Lankvote (byw), reestimation
Bytteforhold Produktivitet
Multiplikatorer (procent-point) Multiplikatorer (procent-point)

-0.25 -+ v v v v v v -0.08 -+ v T T T T T
5 15 25 35 45 55 65 5 15 25 35 45 55 65
—— Bytteforhold (bpe), april 2000 —— Produktivitet (kqyfn), april 2000
---- Bytteforhold (bpe), reestimation ---- Produktivitet (kqyfn), reestimation



Bilag 5.

()

PCIM—-modelligninger

()
() FAKTOREFTERSPZRGSEL (BYGNINGSKAPITAL)

O
() INFLATIONSFORVENTNINGER
FRML DJ D Rpibpe =

O
() LANDBRUG Mv.
O

FRML DJ. D  bfknba
FRML _DJRD  uiba

FRML _DJRDF log(fKbaw)
FRML _SJRDF Dlog(fkba) =

FRML _DJRD  flba
FRML _DJRD  fKnba

Q
() OLIERAFFINADERIER

@)
FRML _DJ D bfknbng =
FRML DJRD uibng =

FRML _DJRDF log(fKbngw)
FRML _SJRDF Dlog(fKbng)

FRML DJRD  Flbng
FRML _DJRD  fKnbng

Q
() NERINGSMIDDEL INDUSTRI

O
FRML _DJ D  bfknbnf
FRML “DJRD  uibnf

FRML _DJRDF  log(FKbnfw)

FRML _SJRDF Dlog(FKbnF)

FRML _DJRD  flbnf
FRML _DJRD  fKnbnf

Q
() NYDELSESMIDDEL INDUSTRI

(@)
FRML _DJ D bfknbnn =
FRML _DJRD uibnn =

FRML _DJRDF log(fKbnnw) = (

FRML _SJRDF DIlog(FKbnn)

FRML _DJRD  flbnn =
FRML _DJRD  fKnbnn =

Q
() LEVERANDZRER TIL BYGGERI

FRML _DJ_D  bfknbnb =
FRML _DJRD  uibnb =

FRML _DJRDF  log(FKbnbw)

FRML _SJRDF DIlog(fKbnb)

FRML _DJRD  flbnb =
FRML _DJRD  fKnbnb =

Q
() JERN- OG METALINDUSTRI

0]
FRML _DJ D bfknbnm
FRML _DJRD  uibnm

FRML _DJRDF log(fKbnmw)

0.75*Rpibpe(-1) + 0.25*(pibp/pibp(-1)-1) $

fKnba /fKba $
bfknba*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvba-0.50*Rpibpe) $

1.3187) + log(fXa-hostkor) -0.0822*1og(uibaspxa)

- log(dtfkba) $
0.0429*Dlog(fXa-hostkor)
- 0.1*(log(fKba(-1))-log(fKbaw(-1)))
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+ rofkba*(Dlog(fKba(-1))- 0.0429*Dlog(fXa(-1)-hostkor(-1))

+0.1*(log(fKba(-2))-log(fkbaw(-2)))) $
Dif(fkba) + bFivba*fkba(-1) $
flba + (1-bfinvba)*fKnba(-1) + (-2459 * d99) $

fKnbng /fKbng $
bfknbng*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvbng-0.50*Rpibpe) $
( -0.4614) + log(fXng) -0.0822*1og(uibng/pxng)
- log(dtfkbng) $
0.0429*Dlog(fXng)

- 0.1*(log(fKbng(-1))-log(fkbngw(-1)))
+ rofkbng*(Dlog(fKbng(-1))- 0.0429*Dlog(fXng(-1))

+0.1*(log(fKbng(-2))-log(fkbngw(-2)))) $
Dif(fKbng) + bfivbng*fKbng(-1) $
flbng + (1-bfinvbng)*fKnbng(-1) + (-5 * d99) $

fKnbnf /fKbnf $
bfknbnf*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tgej+bFinvbnf-0.50*Rpibpe) $
( -1.0287) + log(fXnf) -0.0822*1og(uibnf/pxnf)
- log(dtfkbnf) $
0.0429*Dlog(fXnf)

- 0.1*(log(fKbnT(-1))-log(fKbnfw(-1)))
+ rofkbnf*(Dlog(fKbnf(-1))- 0.0429*Dlog(fXnf(-1))

+0.1*(log(fKbnf(-2))-log(fKbnfw(-2)))) $
Dif(fkbnf) + bFfivbnf*fKbnf(-1) $
flbnf + (1-bfinvbnf)*fKnbnf(-1) + (-50 * d99) $

fKnbnn /fKbnn $
bfknbnn*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvbnn-0.50*Rpibpe) $
-1.3747) + log(fXnn) -0.0822*1og(uibnn/pxnn)
- log(dtfkbnn) $
0.0429*Dlog(fXnn)

- 0.1*(log(fKbnn(-1))-log(fKbnnw(-1)))
+ rofkbnn*(Dlog(fKbnn(-1))- 0.0429*Dlog(fXnn(-1))

+0.1*(log(fKbnn(-2))-log(fKbnnw(-2)))) $
Dif(fKbnn) + bfivbnn*fKbnn(-1) $
flbnn + (1-bfinvbnn)*fKnbnn(-1) + (-6 * d99) $

fKnbnb /fKbnb $
bfknbnb*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvbnb-0.50*Rpibpe) $
( -0.8097) + log(fXnb) -0.0822*1og(uibnb/pxnb)
- log(dtfkbnb) $
0.0429*Dlog(fXnb)

- 0.1*(log(fKbnb(-1))-log(fkbnbw(-1)))
+ rofkbnb*(Dlog(fKbnb(-1))- 0. O429*Dlog(anb(—1))

+0.1*(log(fKbnb(-2))- Iog(benbw( 2D $
Dif(fKbnb) + bfivbnb*fKbnb(-1) $
flbnb + (1-bfinvbnb)*fKnbnb(-1) + (-16 * d99) $

fKnbnm /fKbnm $
bfknbnm*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvbnm-0.50*Rpibpe) $
( -0.9427) + log(fXnm) -0.0822*1og(uibnm/pxnm)
- log(dtfkbnm) $
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FRML _SIRDF Dl og(f Kbnm

FRM. DIRD flbnm =
FRM. DIRD fKnbnm =

()

() TRANSPORTM DDELI NDUSTRI
0

FRML. _DJ_D  bf knbnt
FRML _DIJRD  ui bnt

FRML _DIRDF | og(fKbntw) = (

FRML _SJRDF Dl og(fKbnt)

FRM. _DJRD flbnt
FRM. _DJRD  f Knbnt

23 KEM SK | NDUSTRI M/

FRML _DJ_D  bfknbnk
FRML _DIJRD  ui bnk

FRML _DJIRDF | og(f Kbnkw)
FRML _SJIRDF D og( f Kbnk)

FRM. _DJRD  flbnk
FRML _DIRD  fKnbnk

0. 0429*Dl og( f Xnm
- 0.1*(l og(fKbnm(-1)) -1 og(fKbnmu -1)))
+ rof kbnn¥ (D og(f Kbnm(-1)) - 0. 0429*Dl og(f Xnn(-1))
+0. 1* (1 og(f Kbnn - 2))—Iog(bennv( 2)))) $
Di f (fKbnm + bfivbnntfKbnn{-
flbnm + (1-bfinvbnm *f Knbnn - 1) + (-45 * d99) $

fKnbnt /fKbnt $
bf knbnt * pi bp* (1- t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*i wbz+0. 2*t qej +bf i nvbnt - 0. 50* Rpi bpe) $
-1.1628) + | og(fXnt) - 0. 0822*| og(ui bnt/ pxnt)
- log(dtfkbnt) $
0. 0429*Dl og(f Xnt)

- 0.1*(log(fKbnt(-1))-1og(fKontw(-1)))
+ rofkbnt*( D og(fKbnt(-1))- 0. 0429*Dl og(f Xnt (-1))

+0. 1*(l og(fKbnt (-2))-log(fKbntw-2)))) $
Dif (fKbnt) + bfivbnt*fKbnt(-1) $
flbnt + (1-bfinvbnt)*fKnbnt(-1) + (-181 * d99) $

f Knbnk /fKbnk $
bf knbnk* pi bp* (1- t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0. 2*t qej +bf i nvbnk- 0. 50* Rpi bpe) $
( -0.4572) + | og(fXnk) - 0. 0822*| og(ui bnk/ pxnk)
- log(dtfkbnk) $
0. 0429* Dl og( f Xnk)

- 0.1*(log(fKbnk(-1))-1og(fKonkw(-1)))
+ rof kbnk* (D og(fKbnk(-1))- 0. 0429*Dl og(f Xnk(-1))

+0. 1* (1 og( f Kbnk( - 2))—Iog(benkw( 2)))) $
Di f (f Kbnk) + bf|vbnk*benk(- 1)
flbnk + (1-bfinvbnk)*fKnbnk(-1) + (-42 * d99) $

()
() ANDEN FREMSTI LLI NGSVI RKSOVHED

0
FRML _DJ_D  bfknbng =
FRML _DIJRD  ui bng =

FRML _DIRDF | og(fKbngw) = (

FRML _SIJRDF Dl og(f Kbnq)

FRML. DIRD flbng
FRML. DIRD fKnbng

f Knbng /fKbng $
bf knbng* pi bp* (1-t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*i wbz+0. 2*t gej +bf i nvbng- 0. 50* Rpi bpe) $
-0.9834) + | og(fXnq) -0.0822*| og(ui bng/ pxnq)
- log(dtfkbng) $
0. 0429* Dl og( f Xnq)

- 0.1*(l og(fKbng(-1))-1og(fKbngw-1)))
+ rof kbng*( D og(fKbng(-1))- 0. 0429*Dl og(f Xng(-1))

+0. 1*(1 og(fKbnqg(-2))-1og(fKbngw(-2)))) $
Di f (fKbng) + bfivbng*fKbnq(-1)
flbng + (1-bfinvbng)*fKnbng(-1) + (-39 * d99) $

()
() BYGGE- 0G ANLEGSVIRKSOMHED

FRML _DJ_D bfknbb =
FRML _DJRD uibb =

FRML _DJRDF log(fKbbw) =
FRML _SJRDF DIlog(fKbb)

FRML _DJRD  flbb
FRML _DJRD  fKnbb

(@)
() HANDEL

(@)
FRML _DJ_D  bfknbgh
FRML _DJRD  uibgh

FRML _DJRDF  log(fKbghw)
FRML _SJRDF Dlog(fKbgh)

FRML _DJRD  Flbgh
FRML _DJRD  fKnbgh

O
() S@TRANSPORT

O
FRML _DJ D bfknbqgs =
FRML _DJRD  uibgs =

FRML _DJRDF log(fKbgsw) =

FRML _SJRDF Dlog(fKbgs) =

FRML DJRD  Flbgs =
FRML _DJRD  fKnbgs =

fKnbb /fKbb $
bfknbb*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bfinvbb-0.50*Rpibpe) $
( -1.5953) + log(fXb)
- log(dtfkbb) $
0.0429*Dlog(fXb)
- 0.1*(log(fKbb(-1))-log(fkbbw(-1)))
+ rofkbb*(Dlog(fKbb(-1))- 0. O429*DIog(be(—1))
+0.1*(log(fKbb(-2))- Iog(bebw( 2)) S
Dif(fKbb) + bfivbb*fKbb(-1) $
flbb + (1-bFfinvbb)*fKnbb(-1) + (-22 * d99) $

fKnbgh /fKbgh $
bfknbgh*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bFfinvbgh-0.50*Rpibpe) $
( 0.0743) + log(fXgh)
- log(dtfkbgh) $
0.0429*Dlog(fXgh)

- 0.1*(log(fKbgh(-1))-log(fkbghw(-1)))
+ rofkbgh*(Dlog(fKbgh(-1))- 0.0429*Dlog(fXgh(-1))

+0.1*(log(fKbgh(-2))-log(fkbghw(-2)))) $
Dif(fKbgh) + bfivbgh*fKbgh(-1) $
flbgh + (1-bfinvbgh)*fKnbgh(-1) + (-99 * d99) $

fKnbgs /fKbgs $
bfknbgs*pibp*(1-tsdsul*bivbu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0.2*tqej+bfinvbqs-0.50*Rpibpe) $
( -0.6881) + log(fXqgs) -0.0822*1og(uibgs/pxgs)
- log(dtfkbgs) $

0.0429*Dlog(fXqs)
- 0.1*(log(fKbgs(-1))-log(fKbgsw(-1))) + 0.1534 * d9696
+ rofkbgs*(Dlog(fKbgs(-1))- 0.0429*Dlog(fXgs(-1))
+0.1*(log(fKbgs(-2))-log(fKbgsw(-2)))) $

Dif(fkbgs) + bFivbgs*fKbgs(-1) $
flbgs + (1-bfinvbgs)*fKnbgs(-1) + (-4 * d99) $



§§ ANDEN TRANSPORT M.

FRML. _DJ_D  bf knbqt
FRML _DIRD  ui bqgt

fKnbqt /fKbqt $
bf knbqt * pi bp* (1- t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0. 2*t qej +bf i nvbqt - 0. 50* Rpi bpe) $
( 0.2273) + | og(fXqt)
- log(dtfkbqgt) $

0. 0429*Dl og(f Xqt)

FRML _DIRDF | og(f Kbgtw)

FRML _SIJRDF Dl og(fKbqt)

- 0.1*(log(fKbgt(-1))-1og(fKbgtw(-1)))
+ rof kbgt *( D og(fKbqt (-1) 0. 0429*Dl og(f Xgt (-1))
+0. 1* (1 og( f Kbqt ( - l%-lo
*f

FRM. _DIJRD flbqt

_ Kbqt (-
FRM. _DJRD  f Knbqt

Knbat ( - 1) +( 66 * d99) $

(

)-
, qt (-2 g(beth( 2)))) $
D f(fKbgt) + bfivbqt t
flbgt + (1-bfinvbqt) q

8 FI NANSI EL VI RKSOVHED

Q)
FRM. _DJ_D  bfknbgf

_ f Knbgf /fKbgf $
FRML _DIRD  ui bgf

bf knbqf * pi bp* (1- t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwbz+0. 2*t qej +bf i nvbqf - 0. 50* Rpi bpe) $
( 0.7108) + | og(fXqf)
- log(dtfkbgf) $

0. 0429*Dl og( f Xqf )
- 0.1%(1 og(beqf(-l))-l og(fKbgfw(-1)))

FRML _DJRDF | og(f Kbgfw)

FRML _SIRDF D og(f Kbqgf)

+ rof kbgf *( Dl og(fKbgf (-1)) - 0. 0429*Dlog(quf( 1))
+0. 1* (1 og(f Kbgf (- 2))-|Og(fK§)qu( 2))))

FRM. _DIRD flbqf = Dif (fKbgf) + bfivbgf *fKbgf (
FRVML "DIRD  f Knbgf = flbgf + (1-bfinvbqf)*fKnbgf(-1) + (-65 * d99) $

()
() ANDRE TJENESTEYDENDE ERHVERV
)

FRML _DJ_D bfknbqq

_DJ_ f Knbqq /fKbqq $
FRM. _DIRD  ui bgq

bf knbqg* pi bp* (1-t sdsul*bi vbu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*i wbz+0. 2*t gej +bf i nvbqg- 0. 50* Rpi bpe) $
( 0.5793) + | og(fXqq) -0.0822*1 og(ui bgg/ pxqq)
- log(dtfkbgqg) $

0. 0429* Dl og( f Xqq)
- 0. 1*(1 og(f Kbaq( - 1))-|Og(bequ( 1)))
+ rofkbgg* (D og(fKbgq(-1))- 0. 0429*Dl og(f Xqqg(-1))
0. 1* (1 og( f Kbqq( - 2))-|09(bequ( 2)))) $
Di f (fKbgqg) + bfi quq*f Kbqq( -
flbgg + (1-bfinvbgq)*fKnbqq(- 1) + (-659 * d99) $

FRML _DIRDF | og(f Kbggw)

FRML _SJIRDF Dl og(f Kbqgq)

FRML _DIRD flbqq
FRML _DIRD  fKnbq

o
nn



