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Lagerrelationerne til ADAM, dec09 versionen

Resumé:

Grundet overgangen til keedetal har det veeret ngdvendigt at endre en smule pa
lagerrelationsformuleringen

JNR

Nggleord: Lagerrelationer

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vare zndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. introduktion

Lagerinvesteringerne har indtil nu veret formuleret som da de blev estimeret
med fastbase tal. Der har varet flere problematiske forhold med de hidtidige
lagre. For det fgrste har der ikke varet tale om egentlige kedeveardier, da man
ikke har prisen pa lagerinvesteringerne som deflator, men derimod prisen pa
hhv. produktionen og importen. Dette har vanskelig gjort overgangen til
lagrene som keadeindeks (ogsa diskuteret i modelgruppepapiret jnr28109).
Desuden har der i de senere reestimationer varet problemer med relationens
forklaringsgrad med positiv autokorrelation til fglge.

I det neste afsnit vil vi se et par eksempler, hvor problematikken belyses.
Derefter vil vi foresla en formulering der er baseret pa lagrene i foregaende ars
priser deflateret med prisen pa produktionsvardien. Vi vil ogsa kort komme
ind pa hvordan vakstbidraget til BNP beregnes.

2. Problemet med lagrene pa kaedeindeks
For at illustrere problemet med at estimere lagerrelationerne pa kaeedeform kan

vi tage et blik pa lagerinvesteringen for olieraffinaderier (ng branchen). Se
figur 1.

Figur 1
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Som det kan ses vil der opsta problemer hvis man prgver at estimere
lagerinvesteringer pa kadeindeks, for de ligger tet pa nul i en lang arreekke. En
mere lovende vej kunne vare at estimere relationen med serien for foregaende
ars priser og i det hele taget fokusere pa pa lagerinvesteringerne i foregaende
ars priser. Denne kunne man sa deflatere med foregaende ars produktionspris
og vi ville ende op med et udtryk der ligner det, vi indtil videre har brugt.
Samtidig giver det nogle egenskaber, der er lette at have med at ggre, da man
simpelthen kan addere de enkelte lagerinvesteringer i foregaende ars priser for
at finde de samlede lagerinvesteringer i foregaende ars priser.



3. Den nye formulering

Vi beholder princippet om at lagrene skal fglge forskellen mellem afs@tning og
produktion, sadan som det er formuleret i ADAMbogen kapitel 5.2:

fll=AD[BfA+(1-B)fA ]+ S/IL, 3.1)

hvor fA= fX — fIl . Den kantede parentes i (3.1) udtrykker den forventede
afs@tning og er et vejet gennemsnit af denne og forrige periodes afs@tning.

Vores problem er at det simple teoretiske opleg forudsatter en additivitet, som
ikke er til stede, nar variablene opggres med kedeindeks. Fx er definitionen af
afsetningen, fA = fX - fIl, ligetil med fastbasetal, men meningslgs med
kadetal, hvor is@r lagerinvesteringerne slet ikke kan bruges i simple additive
formler. Derimod kan vi addere stgrrelser i foregaende ars priser, sa

fX *pX_, - fII* pll_, giver mening.

I den nye ADAM indfgrer vi navnet fdll pa lagerinvesteringen i foregaende ars
priser s fX *pX - fll* pll | = fX*pX_, - fdll . Og vi definerer afs@tningen
i faste priser, fA, som denne stgrrelse divideret med den laggede
produktionspris, dvs: fA = fX - fdll/ pX ,.

Vi bruger nu april08’s, og mange foregaende versioners, teoretiske opleg med
fdll/pX_; pa fII’s plads som lagerinvestering.

(3.1) bliver derfor til (3.2):
fdlll pX | = ﬂD[,BfA+ (1—,B)fA_1]+ ofdll I pX (3.2)

hvor fA= fX — fdll/ pX .

Relationen for landbruget, som er s@rbehandlet, har ikke @ndret sig udover det
ovennavnte.

Estimationsproceduren er den samme som tidligere, hvor der gettes pa verdier
af f og for insignifikante J’er antages der at vaere gjeblikkelig tilpasning til det
gnskede lager. Med den nye branche- og importgruppeopdeling er antallet af
estimerede relationer reduceret fra 26 til 15.

Estimationsresultaterne kan ses i tabel 1:
Tabel 1. Oversigt over lagerinvesteringsrelationerne

Lager hidrgrende fra Variabel Lagerkvote  Tilpasning Forventning
A ) B

Landbrug fdila/pxa_; 0,13441 0 0

Raolie m.v. fdile/pxe_; 0,02863 0 0

El, gas, fjernvarme fdilne/pxne_; 0,01501 0 0

Nerings- og fdilnf/pxnf 0,02166 0 0

nydelsesmidler



Olieraffinaderier
Diverse fremstilling
Diverse tjenesteerhverv
Import af nerings- og
nydelsesmidler

Import af ubearbejdede
varer

Import af kul og koks
Import af raolie

Import af olieprodukter,
el og gas

Import af diverse
bearbejdede varer
Import af biler

Import af skibe, fly og

boreplatforme

fdilng/pxng ,
fdilnz/pxnz_,
fdilqz/pxqz.,
fdilmO1/pm0O1

fdilm2/pm2_,

fdilm3k/pm3k_,

fdilm3r/pm3r,

fdilm3q/pm3q.,

fdilm59/pm59 4

fdilm7b/pm7b_;
fdilm7y/pm7y

0,02482
0,17341
0,01389
0,07069

0,07580

0,36725

0,03043

0,16532

0,13696

0,25504
Eksogen

0,54565
0
0
0

0
0
0,45471

0
0,75

0,25

Man kunne godt forestille sig at problemerne med autokorrelation der
sandsynligvis er til stede i relationerne er et problem nar man restrikterer
tilpasningskoefficienten. En farbar vej kunne derfor vere at bruge den
numeriske vaerdi pa koefficienten til at bestemme om den skulle sattes lig 0

eller ej.

3. Forklaring af samlet lagerrelation

I og med vi har skrevet relationen op som vi har, er det umiddelbart muligt blot
at addere lagrene for at finde de samlede lagerinvesteringer. Se figur 2.



Figur 2

Lagerrelation: Samlet forklaringsevne
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Der anes positiv autokorrelation i fejlleddet. Dette er is@r udtalt sidst i samplet.

4. BNP vakstbidrag

Hvis BNP bestod af forbrug, C, og lagerinvesteringer, I/, ville BNP vare givet
ved identiteten:

pY, pY, pY, pY,

Lagerinvesteringernes bidrag til BNP er dbenbart fdil/ pY ,.

Samme ars BNP kan skrives
1Y = (fCp-pCp_, + fdll )/ pY, 4.2)

Foregaende ars BNP kan skrives
Yy = (fCp_y-pCp_ +1L, )] pY (4.3)

hvor lagerinvesteringens bidrag er I1_; /pY ;.

BNP-@&ndringen kan dermed skrives
AfY = fY—-fY,=fCp-pCp_ I pY ,—fCp_,-pCp_/pY,

4.4)
+fdll/ pY -1,/ pY,

Heraf fremgar, at lagrenes bidrag til BNP-vaksten, AfY/fY_;, kan skrives



lagerbidrag  =(fdll/ pY ,—=1l))/ pY I fY,
=(fIl/fIl_)-1l_,/ pY ,—1,1Y, (4.5)
=(fIl/ fIl_, -1l ,1Y,

Sa vaekstbidraget bliver lagerinvesteringens relative endring gange dens BNP-
andel I aret fgr. Den relative @ndring i fil kan vere et voldsomt stort tal, men i
sa tilfeelde er BNP-andelen meget lille.

Vi vil imidlertid gerne ngjes med, at have den samlede fil 1t ADAM, og kan
have lagerinvesteringen i foregaende ars priser, fdll, for de enkelte branche- og
importgrupper.

Pa det detaljerede niveau erstatter vi derfor fil/ fil , med fdil/il_,.

5. Konklusion

Vi har omskrevet en smule pa lagerrelationerne saledes at de estimeres med
lagerinvesteringerne i foregaende ars priser, med foregaende ars pris pa
produktionen som deflator.

Bilag 1: Forklaringsevne for de enkelte relationer

Lagerrelation: fdilA/pxA(-1), forklaringsevne Lagerrelation: fdilE/pxE(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilNE/pxNE(-1), forklaringsevne 2000 Lagerrelation: fdilNF/pxNF(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdiING/pxNG(-1), forklaringsevne

Lagerrelation: fdilNZ/pxNZ(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilQZ/pxQZ(-1), forklaringsevne Lagerrelation: fdilM01/pMO1(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilM2/pM2(-1), forklaringsevne

73 78 83 88 93 9% 03

— Observeret — — Beregnet

Lagerrelation: fdilIM3K/pM3K(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilM3Q/pM3Q(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilIM3R/pM3R(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilM59/pM59(-1), forklaringsevne

Lagerrelation: fdilM7B/pM7B(-1), forklaringsevne
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Lagerrelation: fdilM7Y/pM7Y(-1), forklaringsevne
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Bilag 3: Formelfil

Stokastiske relationer:
FRML _S fdIla = (1-dfil)*pxa(-1)
*( 0.13441*( Dif(fXa(-1))-Dif (fdIla(-1)/pxa(-2)) )
+ 0.66667*( hostkor—-0.6*hostkor(-1)-0.4*hostkor (-2) )
+ Jfdila )
+ dfil*zfdila $
FRML _S fdIle = (1-dfil)*pxe(-1)
*( 0.02863*( Dif (fXe(-1))-Dif (fdIle(-1)/pxe(-2)) )
+ Jfdile )
+ dfil*zfdile $
FRML _S fdIlne = (1-dfil)*pxne(-1)
*( 0.01501*( Dif (fXne(-1))-Dif (fdIlne(-1)/pxne(-2)) )
+ Jfdilne )
+ dfil*zfdilne $
FRML _S fdIlnf = (1-dfil)
*pxnf (-1)*( 0.02166*( Dif (fXnf (-1))-Dif (fdIlnf(-1)/pxnf(-2)) )
+ Jfdilnf )
+ dfil*zfdilnf $
FRML _S fdIlng = (1-dfil)
*pxng (-1)*(0.02482*( Dif (fXng(-1))-Dif (fdIlng(-1)/pxng(-2)) )
+ 0.54565*fdilng(-1) /pxng(-2) + Jfdilng )
+ dfil*zfdilng $
FRML _S fdIlnz = (1-dfil)*pxnz(-1)
*( 0.17341*( 0.75*(Dif (fXnz)-Dif (fdIlnz/pxnz(-1)) )
+ (1-0.75)*( Dif (fXnz(-1))-Dif (fdIlnz(-1)/pxnz(-2)) ) )
+ Jfdilnz )
+ dfil*zfdilnz $
FRML _S fdIlgz = (1-dfil)*pxgz(-1)
*( 0.01389*( Dif (fXgz)-Dif (fdIlgz/pxgz(-1)) )
+ Jfdilqgz )
+ dfil*zfdilgz $
FRML _S fdilm0l = (1-dfil)*pm01l(-1)
*( 0.07069*(0.75*(Dif (fM01)-Dif (£dil01/pm01(-1)))
+ (1-0.75)*( Dif (fM01(-1))-Dif (£fdi101(-1)/pm01(-2)) ) )
+ Jfdilm01 )
+ dfil*zfdilm01 $
FRML _S fdilm2 = (1-dfil)*pm2(-1)
*( 0.07580* (Dif (fM2(-1))-Dif (£fdil2(-1)/pm2(-2)) )
+ Jfdilm2 )
+ dfil*zfdilm2 $
FRML _S fdilm3K = (1-dfil)*pm3K(-1)
*( 0.36725*( Dif (fM3K(-1))-Dif (£fdil3K(-1)/pm3K(-2)) )
+ Jfdilm3K )
+ dfil*zfdilm3K $
FRML _S fdilm3R = (1-dfil)*pm3R(-1)
*( 0.03043*( Dif (fM3R(-1))-Dif (fdil3R(-1)/pm3R(-2)) )
+ Jfdilm3R )
+ dfil*zfdilm3R $
FRML _S fdilm3Q = (1-dfil)*pm3Q(-1)
*( 0.16532* (Dif (fM3Q(-1))-Dif (£dil3Q(-1)/pm3Q(-2)) )
+ 0.45471*£dil3Q(-1)/pm3Q(-2) + Jfdilm3Q )
+ dfil*zfdilm30Q $
FRML _S fdilm59 = (1-dfil)*pm59(-1)
*( 0.13696* (Dif (fM59)-Dif (£dil59/pm59(-1) ) ) + Jfdilm59 )
+ dfil*zfdilm59 $
FRML _S fdilm7B = (1-dfil)*pm7B(-1)
*(0.25504*(0.25* (Dif (fM7B)-Dif (£dil7B/pm7B(-1)))
+ (1-0.25)*(Dif (fM7B(-1))-Dif (£dil7B(-1)/pm7B(-2)) ) )
+ Jfdilm7B )
+ dfil*zfdilm7B $
FRML _G fdilm7Y = (1-dfil)*pm7Y(-1)
*( bm7yil*(Dif (£M7Y)-Dif (£dil7Y/pm7Y(-1))) + Jfdilm7Y )
+ dfil*zfdilm7Y $
FRML _G fdIlb = (1-dfil)*pxb(-1)
*( bbil* (Dif (£Xb)-Dif (fdIlb/pxb(-1)) ) + Jfdilb )
+ dfil*zfdilb $
FRML _G fdIlh = (1-dfil)*pxh(-1)
*( bhil*(Dif (£Xh)-Dif (fdIlh/pxh(-1)) ) + Jfdilh )
+ dfil*zfdilh $
FRML _G fdIlgf = (1-dfil)*pxqf(-1)
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FRML _G fdIlo

*( bgfil*( Dif (£Xqf)-Dif (fdIlqf/pxqgf(-1)) ) + Jfdilgf )

+ dfil*zfdilqgf $

= (1-dfil)*pxo(-1)

*( bofil*( Dif (fXo)-Dif (fdIlo/pxo(-1)) ) + Jfdilo )

+ dfil*zfdilo $

BNP vakstbidrag:
FRML AFILA afila
FRML AFILE afile
FRML AFILNE afilne
FRML AFILNF afilnf
FRML AFILNG afilng
FRML AFILNZ afilnz
FRML AFILQZ afilgz
FRML AFILMO1l afilmO1
FRML AFILM2 afilm2
FRML AFILM3K afilm3K
FRML AFILM3R afilm3R
FRML AFILM3Q afilm3Q
FRML AFILM59 afilmb9
FRML AFILM7B afilm7B
FRML AFILM7Y afilm7Y
FRML AFILH afilh
FRML AFILB afilb
FRML AFILQF afilgf
FRML AFILO afilo
FRML TIAFIL afil

(fdila/ila(-1)-1)*Ila(-1)/y(-1) $
(fdile/ile(-1)-1)*Ile(-1)/y(-1) $
(fdilne/ilne(-1)-1)*Ilne(-1)/y(-1)
(£dilnf/ilnf (-1)-1)*Ilnf(-1)/y(-1)
(fdilng/ilng(-1)-1)*Ilng(-1)/y(-1)
(fdilnz/ilnz (-1)-1)*Ilnz(-1)/y(-1)
(fdilgz/ilgz (-1)-1)*Ilqz (-1)/y(-1)

(£dilm01/ilm01(-1)-1)*I1m01(-1)/y(-1)

(fdilm2/ilm2 (-1)-1)*I1lm2(-1)/y(-1)

(£dilm3k/ilm3k (-1)-1) *Ilm3k (-1) /v (-1)
(£dilm3r/ilm3r (-1)-1)*Ilm3r (-1) /vy (-1)
(£dilm3q/ilm3q(-1)-1) *Ilm3q(-1) /v (-1)
(£dilm59/i1m59 (1) 1) *I1m59 (-1) /y (-1)
(£dilm7b/ilm7b(-1)-1)*I1m7b (-1) /y (-1)
(£dilm7y/ilm7y (-1)-1) *Ilm7y (-1) /v (-1)

(£dilh/ilh(-1)-1)*Ilh(-1)/y(-1) $
(£dilb/ilb(-1)-1)*Ilb(-1)/y(-1) $
(£dilgf/ilgf (-1)-1)*I1lgf (-1) /y(-1)
(fdilo/ilo(-1)-1)*Ilo(-1)/y(-1) $
(Fi1/Fil(-1)-1)*il(-1)/Y(-1) $
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