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Resumé:

I dette papir dokumenteres tilbagefgringen af data for institutionelle sektorer til
arene for 1995 i ADAMs databank.

Papiret indeholder en del ADAM variabel-koder. Opstillingen i tabel 1 s. 7 kan
bruges som opslags-register til dem, der vedrgrer husholdninger. Ellers kan

ligningsbrowseren bruges,

http://www.dst.dk/extranet/ligningsbrowser/LigBrow.html

Nggleord: Finansiel formue, privat sektors, forbrugsbestemmende finansiel formue

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vare zndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



Med revisionen af nationalregnskabet i 2014 offentliggjorde Danmarks
Statistik for arene fgr 1995 kun institutionelle sektorkonti for hovedsektorerne
("udland”, "offentlig forvaltning og service” samt “selskaber, husholdninger og
organisationer”’).  Opdelingen mellem  husholdninger og  selskaber
offentligggres saledes kun fra 1995 og frem. Samtidig er der betydelige
revisioner 1 niveauerne i forhold til @ldre udgaver.

I det fglgende dokumenteres et forsgg pa at fgre opdelingen mellem selskaber
og husholdninger tilbage fgr 1995. Hovedresultaterne er disponibel indkomst,
opsparing  og  opsparingsoverskud  (nettofordringserhvervelse)  for
husholdningssektoren. I mangel af bedre tals havelse er disse tal lagt i ADAM
databank pr. juni 2016."

Nationalregnskabet har fra 1983 offentliggjort konti for institutionelle sektorer,
fgrste gang for 1971-81 efter principperne i SNA68/ESA79 ("Bent Thage-
nationalregnskabet”). Tidligere havde man 1 "Bak-Meyer-nationalregnskabet” -
efter inspiration fra @konomiministeriet - haft en opggrelse af opsparingen
omfattende offentlig, “personlig” og selskabsopsparing 1954-76 se bilag 1,2
men den var ikke med ved fremkomsten af "Bent Thage”-nationalregnskabet i
1978.

De forste offentligggrelser af sektorkonti fra 1983 omfattede kun
hovedsektorerne Udland, Offentlig og Privat, men i 1984 blev den private
sektor opdelt 1 finansielle selskaber og den “ikke-finansielle sektor”. I 1990
kom sa den fgrste opggrelse med en fordeling af den ikke-finansielle sektor”
pa husholdninger og ikke-finansielle selskaber, men kun fra 1981 og frem.

Senere revisioner af nationalregnskabet har medf@rt justeringer af de
oprindeligt publicerede sektorkonti. “Dalgaard-revisonen” bgd pa en kun
rudimenter tilbagefgring for arene fgr 1990, og iser FISIM-zndringen af
nationalregnskabet i 2005 har flyttet rundt mellem formueindkomster og
forbrug (det indebarer, at opsparingen og nettofordringserhvervelsen ikke er
pavirket, men at indkomsten er @ndret).

Udlandet, Tfn_e og Enl

Udlandets sektorkonto findes tilbage til 1966 i Statistikbanken, NAHLA.
Hovedserierne fgres tilbage til 1947 ved hjelp af vardierne i ADBK0797
(ADAMs databank pr. juli 1997, som er den sidste pa "Bent Thage”-regimet).

Fordeling pa "hoved-underposter” findes i Statistikbanken tilbage til 1966.
Flere af de helt sma underposter har forlgb, der er svere at tolke, men de flytter
ikke det store billede.

! Programmer og inputdata ligger i G:\datop2014\sektor\tilbage og kan stilles til radighed for
interesserede.

* Se "@konomisk Oversigt” februar 1989, Kap. V (is@r Annexet) og oktober 1990, Kap. II. T
bilaget er vist data for 1966-76, men det bagvedliggende regneark har tal fra 1954.



Offentlig forvaltning og service, Tfn_o og Yd_o

Nationalregnskabet offentligggr nettofordringserhvervelsen for offentlig
forvaltning og service tilbage til og med 1971.% Nettofordringserhvervelsen
fgres tilbage til begyndelsen af 1950’erne ved anvendelse af overskuddet pa
drifts- og anlagsbudgettet (DA), som kan findes i Statistisk Tiarsoversigt,
1961-1974.* Disse tal er i gvrigt sammenfaldende med Kim Abildgrens i
Nationalbankens Working Paper 30, hvor de fgres helt tilbage til 1800-tallet.

Fordeling pa underposter findes tilbage til 1971 i statistikbanken (dog ikke
indkomstoverfgrslerne, som Tony har fgrt tilbage). Detaljerede skatter findes
helt tilbage til 1947 takket vare Per Svenssons skattedatabase (SKATI).
Forbrug og investeringer findes i det funktionelle nationalregnskab tilbage til
1966, og de store poster pa overfgrslerne (formueindkomst, 7Tin_o, og sociale
overfgrsler, Ty_o) kan fgres tilbage til 1953 ved hjelp af adbk0797.

De resterende, mindre poster er - sma - og kan fgres skgnsmaessigt tilbage
1970-1966 — uden store udsving, dvs. at fx bfi-udviklingen bruges som
indikator for perioden 1966-70.

Husholdninger og selskaber , Tfn_hc og Yd_hc

Nettofordringserhvervelse, Tfn_hc, og disponibel indkomst, Yd_hc, for
aggregatet af husholdninger og selskaber findes som minus summen af
udlandets (e) og det offentliges (o) tilsvarende poster:

T _hc=—(Tfn_e+TMm_o) @))
Yd _hc=Y+M-E+Enl-Yd o 2)

Tilsvarende residualberegninger af ic-sektorens andre serier kan foretages for
alle underposter tilbage til 1966, da udlandets og de offentlige balancer er
komplette.

Husholdninger , Tfn_h og Yd _h

Udskillelse af husholdningerne fra "Husholdninger og selskaber” er vanskelig.
De vasentligste variable er overskud, 1gn, formueindkomst, skatter,
pensionsbidrag og —udbetalinger, privat forbrug og investeringer.

Husk, at "husholdninger” i ADAM er summen af husholdninger og
organisationer.

3 Arene 1971-1975 vedrgrer egentlig finansér (1. april-31. marts), men er antaget at deekke
kalenderaret.

* Sammenhzngen mellem nettofordringserhvervelsen og DA-overskuddet vises i Statistisk
Tiarsoversigt 1979, s. 89. Det fremgar, at klassifikations- og periodiseringsforskydninger er
den vasentligste forskel, og at forskellen er beskeden og varierer i stgrrelse og fortegn.



Nogle serier er dog ganske lette: Lgnnen , Yw+Ywn_e, og privatforbruget, Cp,
findes i Statistikbanken tilbage til 1966. Overskuddet af ejerboliger, del af
Yr_h, kan for samme periode udtreekkes af branchedatasattet (branche
680024), som er nasten identisk med husholdningernes B.2g (bruttooverskud
af produktionen).’

Men resten af Yr_h, primert selvstendiges overskud, og formueindkomsten,
Tin_h, er svare. Faste investeringer, If_h, skal ogsa skilles ud.

De Igbende skatter, Sy_h, er nemme nok, takket vere Per Svensson (SKAT1)
og udlandskontoen. Beregning: Sy_h = Sy_o+ Syn_e-Syc_cf-Syc_cr.

Hertil kommer de store overfgrsler af pensionsbidrag og —ydelser mellem
finansielle selskaber og husholdninger, men her er pensionsdatabanken en stor
hjelp, idet den giver ind- og udbetalingerne til pensionsordninger, sa det er
narmest kun fordelingen af bidrag og udbetalinger pa hhv. husholdninger og
udland, der skal laves ekstra.’ Beregning: Tpc_h_cf=Tpc_z_cf-Tpc_e_z,
Typc_cf_h=Typc_cf _z-Typc_cf _e.

Diverse overfgrsler til/fra det offentlige Tp_h_o, Ty_o_h,Tk_h_o, kan hentes
fra OFF3 tilbage til 1971.” Skatten Sk_h_o helt tilbage til 1947 fra SKATI.
Ty_o fores tilbage til 1948 ved hjelp af Ty i adbk0797.%

Andre Igbende overfgrsler, netto, Trn_h, er tricky, men lille. Mens
skadesforsikrings-premier og —erstatninger tidligere nettede helt ud, summer
de ikke til nul l&ngere efter ESA 2010 nationalregnskabet. Det er valgt at fgre
Trn_h tilbage til 1971 med verdien fra juni 2014-nationalregnskabet, ikke ved
kadning af denne nettostgrrelse, men ved at forskellen pa den nye og den
gamle Trn_h 1 1995 aftrappes i takt med udviklingen i BVT i
forsikringsvirksomhed tilbage 1 tiden.

Tilbage star som betydende udfordringer overskuddet, Yr_#h,
formueindkomsten, Tin_h, og de faste bruttoinvesteringer, If_h

Formueindkomsten, netto, Tin_h.

Tin_h er forholdsvis lille, men bestar af to store komponenter med modsat
fortegn: Pa den ene side almindelig formueindkomst, der normalt er negativ pa
grund af prioritets- og forbrugsgald, pa den anden side formueindtegter pa
pensionskonti, Tip_cf_h, der er positiv. Sidstnavnte fas direkte fra
pensionsdatabanken langt tibage i tiden.

> Se modelgruppepair Nina Gustafsson 19. sept. 2014

® Det er her vedtaget, at pensionsmellemvzrender med udlandet er 0 fgr 1966.

" Sociale overfarsler fra det offentlige til udlandet, Ty_o_e, antages =0 fgr 1995, saledes at
Ty_o_h=Ty_o for disse ar.

¥ Der er meget store store stigninger i Ty i 1969 og 1970 i adbk0797. Det skyldes dels
indfgrelsen af folkepension, dels tekniske forhold omkring bruttoficering af skattebetalingen
og bgrnetilskuddene, se @konomiministeriets @dkonomisk Arsoversigt 1970.



Den almindelige formueindkomst, Tin_h-Tip_cf_h, bestar af egentlige renter,
Tiin_h, og udbytter, Tiu_z_h. Udbytterne lader sig ikke tilbagefgre lengere
tilbage end til 1988, ved hjelp af gamle adambanker (dvs @ldre
nationalregnskaber). De egentlige renter, Tiin_h, kan tilbagefgres ved hjelp af
indkomststatistikkernes skattepligtige renter til 1974 (Statistisk Arbog, men
serien er allerede tilgengelig som Tippps 1 ADAMs databank).

Tin_h fgres sa tilbage til 1988 som (Tiin_h+Tiu_z_h+Tip_cf_h). Fgr 1988,
hvor udbytterne mangler, valges en simpel tilbagefgring af Tin_h med Tin_h
fra adambk af juni 2014 (dvs. fgr ESA-2010 revisionen). Niveauet for Tin_h er
ca. det samme i de to opggrelser netop i 1995. Det bemerkes, at denne metode
ville implicere nogle meget store udbyttebetalinger til husholdningerne i
1980’erne, givet tilbagefgringen af Tiin_h fra indkomststatistikken, men disse
implicitte udbytter er ikke lagt ind.

Der er saledes et dilemma omkring tilbagefgringen af Tin_h, men den simple
tilbagefgring er valgt for arene fgr 1988. Fremtidig forskning kan maske give
bedre lgsninger.

Faste bruttoinvesteringer, If_h.

Det er hensigtsmassigt at betragte husholdningernes faste bruttoinvesteringer
som to komponenter: Investeringerne i boliger pa den ene side, og resten pa
den anden side (primert selvstendiges erhvervsinvesteringer).

Husholdningernes investeringer 1 boliger er blevet markant opjusteret ved
2014-revisionen af nationalregnskabet, fordi en stgrre andel af de samlede
boliginvesteringer er henregnet til husholdningssektoren. Der er tale om
investeringer i bade ejerboliger og i boliger udlejet af selvsteendige (maske
ogsa foreldrekgb?). Heldigvis var foreldrekgb ikke almindelige for 1995.

Restgruppen af husholdningsinvesteringer er ikke pavirket af 2014-revisionen,
sa her kan man blot tage verdierne fra nationalregnskabet juni 2014.

Forskellen i 1995 pa ny og gammel opggrelse af If_h skrives derfor tilbage til
1966 med udviklingen i de samlede boliginvesteringer, Ibh.

Bruttooverskud og blandet indkomst, Yr_h.

Den svereste serie at fgre tilbage er bruttooverskud og blandet indkomst, Yr_h.
Ikke bruttooverskuddet, (b.2g), for det har vi jo fra branchematricen, som
nevnt ovenfor. Men den blandede indkomst (b.3g).

Pa overfladen er det nemt nok. Vi har jo en serie tilbage til 1981 fra prae-2014-
nationalregnskabet, som vi bare kan kede med. Og vi har adbk0797 med tal
tilbage til 1966, baseret pa opggrelsen fra @konomiministeriet.’

? Se @konomisk Oversigt, februar 1989 , s. 78f og oktober 1990 , kapitel II.



Det er enkelt nok at keede Yr_h pa denne made. Problemet er bare, at nar man
gor det, og bruger de andre serier, der er lavet, sa resulterer det i
nettofordringserhvervelser, Tfn_h, der er alt for negative, is@r i 1980’ erne.
Hvis man tager udgangspunkt i det tidligste offentliggjorte tal for
husholdningernes finansielle formue, Wn_h, i 1994, og regner tilbage i tiden
ved at benytte formueakkumulationsligningen baglens, W_;=W-Tfn-OW (med
imputerede @druelige omvurderinger OW), sa far man med de beregnede
Tfn_h’er at husholdningernes finansielle formue, Wn_h, 1 1970’erne skulle
have veret over 500 milliarder kroner - vel at marke 1970-kroner. Det er ikke
troligt. Tfn_h’erne ma ligge for lavt i en lang periode.

Problemet med for negative nettofordringserhvervelser for husholdningerne var
erkendt allerede for leenge siden, se for eksempel @konomisk Oversigt, oktober
1990, s. 91 (isaer fodnote 4). Men det er blevet varre efter
nationalregnskabsrevisionen 2014, iser pa grund af de stgrre investeringer (der
igen skyldes den stgrre husholdningsandel i boliginvesteringerne).

Tilbagefgringen af Yr_h finder derfor sted 1 tre etaper, bestemt af kildernes
tilgengelighed og trovardighed.

1981-94:

I mangel af bedre videns havelse vedtages, at nettofordringserhvervelsen Tfn_h
for 1995 er uendret ved 2014-revisionen i forhold til det tidligere
nationalregnskab. I dette tidligere nationalregnskab offentliggjordes Tfn_h
tilbage til 1981. Yr_h justeres opad, sa dette opnas, ved residualberegning ud
fra den givne Tfn_h.

1971-80:

I denne periode kaedes Yr_h med Yrpl fra adbk0797. Denne Yrpl er baseret pa
@konomiministeriets tidligere navnte opggrelser af den personlige opspauring.10
Tfn_h beregnes residualt.

1966-70:

I denne periode benyttes den personlige opsparing som vist i Statistisk
Tiarsoversigt, fx 1976, s. 92, se bilag 1. Den disponible indkomst findes ved at
legge privatforbruget til opsparingen. Derefter beregnes Yr_h og Tfn_h
residualt. Denne metode er valgt, fordi metoden brugt for 1971-80 ville give en
meget lav nettofordringserhervelse i 1966-70. Den kan ogsa give grundlag for
en tilbagefgring leengere tilbage i tid, hvis privatforbruget en dag fgres tilbage,
idet tabellen over personlig opsparing er fgrt tilbage til 1954.

' Se modelgruppepapir Henrik Olesen 22 november 1993, bilag 1, om konstruktionen af
YrpIfor perioden 1966-70.



Tabel 1. Oversigt over tilbageforing af husholdningssektoren
Variabel Kilde/beregning

Yr_h Bruttooverskud og blandet indkomst 1981-1994: Residualberegnet efter Yd_h-formel
1971-1980: Keedet med adbk0797:Yrpl
1966-70: Beregnet ud fra St. Ti personlig opsparing

Ywn_e Lgnninger, netto fra udlandet Nationalregnskab, NAHL4

Tin_h Formueindkomst netto Se tekst

Sy _h Legbende indkomst- og formueskatter Off. Fin., SKAT1 og NRs udlandstabel
To_h_o Sociale bidragtil off. forv. serv. Off. Fin., OFF3; fgr 1971 sk@#nnet
Tpc e z Sociale bidrag fra udlandet til cf NAHL4:D61.Indteegt

Tpc_h_cf Sociale bidrag fra hush. til cf pbank:Tpc z ¢f-Tpc e z

Tpc_h_e Socialebidragfra hush. til udland NAHL4:D61.Udgift
Ty_o_h Socialeydelser fra off. forv. serv Off. Fin., OFF3; Fgr 1971 kaedet med adbk0797

Typc_cf _h Sociale ydelser fra cf til Hush. pbank:Typc _cf z-Typc cf e
Typc_cf e Sociale ydelser fra cf til udlandet NAHL4:D62.Udgift-Ty_o_e
Typc_e_h Sociale ydelser fra udlandet NAHL4:D62.indteegt
Trn_h Andre Igbende overfgrsler netto Forskel 1995 tilbagefgrt med bvti forsikring
Yd_h Disponibel indkomst 1981-1994: Residualberegnet efter Tfn_h-formel
1966-1980: Beregnet efter Yd_h- formel
Cp Privat forbrug NAH1:(VP31S14K+VP31S15K)
Sk h o Kapitalskatter Off. Fin., SKAT1
Tk o h Kapitaloverfgrsler fra off. Forv. Serv. Off. Fin., OFF3; sk#nnet fgr 1971
Tkn_h Kapitaloverfgrsler, netto 1981-94: Taget fra NR juni 2014
1966-80: Tkn_h=Tknr_h - Tk_o_h +Sk_h_o
Tknr_h Andre kapitaloverfgrsler netto 1966-80: Tknr_h 1981 er skrevet tilbage med bnp
If_h Faste investeringer Boliger: Forskel 1995 tilbagefgrt med Ibh
Erhverv: Kedet med aldre adambk (uaendret)
Il_h Lagerinvesteringer Taget fra &ldre NR uden kaedning
lkn_h Veerdigenstande lig med lkn, alle andre ikn_{i} er definitorisk O
Izn_h AIPIFA Alle Izn er i NR vedtaget at vaere O fgr 1995
Tfn_h Fordringserhvervelse, netto 1981-94: Taget fra NR juni 2014

1966-1980: Beregning ud fra formel

Opsamling

Finansielle selskaber, Tfn_cf

Nettofordringserhvervelsen for finansielle selskaber blev indtil efteraret 2014
offentliggjort af nationalregnskabet tilbage til 1971. Disse tal bruges for Tfn_cf
for arene 1971-94, hvor nationalregnskabet ikke leengere offentligggr. De
gamle tal er stadig det bedste bud, vi har.

Ikke-finansielle selskaber, Tfn_cr

Nettofordringserhvervelsen for ikke-finansielle selskaber kan nu beregnes som
Tfn_cr = Tfn_hc-Tfn_h-Tfn_cf.



Alt i alt kan opsplitningen af “’selskaber og husholdninger” i husholdninger,
finansielle selskaber og ikke-finansielle selskaber vises som i figur 1."!

Fig 1: Nettofordringserhvervelser for selskaber og husholdninger
pct. af bnp
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Generelt synes der ikke at vaere drift i nettofordringserhvervelserne 1966-1994,
maske undtagen i finansielle selskaber. Volatiliteten ser ogsa stabil ud i
perioden. Efter 1994 sker der til gengald ting og sager, men det er
nationalregnskabets offentliggjorte tal.

Husholdningernes, Tfn_h, er konjunktur-modlgbende, dvs. lav i perioder med
hgjkonjunktur (1972-74, 1985-86, 1995-2000 og 2005-8), hvor der anskaffes
boliger, biler og andet, og tilsvarende hgj i lavkonjunkturar (1981-82, 1987-93,
2009-), hvor der spares op.

Finansielle selskabers, Tfn_cf, er normalt ikke sa volatil, men i arene efter
finanskrisen 1 2008 bliver volatiliteten hg;.

Ikke-finansielle selskabers, Tfn_cr, er maske svearere at sige noget om.
Generelt synes den konjunktur-modlgbende, som husholdningernes, men frem
til 1975 og 1 perioden 1994-2007 Igber den modsat husholdningernes. Det er
maske iser i disse ar, at husholdningerne har spenderet ekstra meget pa boliger,
frem for pa andre goder, der produceres mere direkte til forbrug.

Kommentarer modtages gerne.

" Tfi_cfer i figuren sat til 0 1966-70



Bilag 1. Opsparingen 1966-76 fra Statistisk Tiarsoversigt (i regnearket opsparing

Opsparingen 1966-76 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
Bruttoopsparing 22123 23372 25589 29247 32352 35820 43477 50838 54516 54761 63236
Reparation og vedligeholdelse.. 6578 7256 7964 8523 9958 11076 12049 13850 17655 21073 24119

Bruttoopsparing excl. reparation og vedligeholdel 15545 16116 17625 20724 22394 24744 31428 36988 36861 33688 39117
Offentlig sektor (stat, kommune og sociale sikring. 5132 4403 5668 6966 8934 11103 12650 17055 16570 5904 9587

Privat sektor 10413 11713 11957 13758 13460 13686 18733 19933 20291 27784 29530
Selskaber, institutioner m.v.i alt 4339 4642 5417 5825 6554 6803 8980 11211 12209 13656
Koncessionerede virksomheder m.v. 594 615 700 809 990 1112 1286 1245 1579 1829
Telefonselskaber 272 270 299 355 464 529 631 705 801 885 1051
Elveerker 300 322 375 428 499 552 620 502 731 898

Havne 22 23 26 26 27 31 35 38 47 46
Aktieselskaber m.v. i alt (exclusive finansiellesels 2545 2668 2912 3129 3456 3650 4440 6401 6121 6962
Industriselskaber 1496 1584 1706 1896 1861 1905 2485 3293 2931 3376
Aktieselskaber i handel 523 510 439 468 643 756 1001 1632 1538 1720
Rederier og andre transportselskaber 286 291 464 476 503 469 293 630 720 764

@vrige aktieselskaber 240 283 303 289 449 520 661 846 932 1102
Finansielle institutioner 960 1137 1587 1542 1763 1743 2747 2937 3827 4077
Danmarks Nationalbank 178 273 394 516 528 135 182 466 640 420 1703
Forretningsbanker 206 220 384 222 344 479 934 773 966 795 1306
Sparekasser 141 137 171 190 215 307 446 482 433 577 515
Forsikringsselskaber 146 182 206 171 147 301 354 520 615 725
Realkreditinstitutioner 197 263 361 338 400 447 524 425 894 1170

Andre finansielle institutioner 92 62 71 105 129 74 307 271 279 390
Kooperative foretagender 240 222 218 345 345 298 507 628 682 788
Andelsmejerier og -slagterier 119 78 56 181 142 117 192 302 329 421 415
Brugsforeninger og FDB 36 47 46 48 51 37 82 131 121 153 237
Sociale Boligselskaber 85 97 116 116 152 144 233 195 232 214
Personlig opsparing 6074 7071 6540 7933 6906 6883 9753 8722 8082 14128
Selvstendige landbrugere 385 70 235

Andre 5901 7723 5658
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