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Resumé:

| dette papir beskrives konstruktionen af det udtryk for markedet for eksporten af
danske industrivarer, der er benyttet i ADAM, marts 1995. Der udledes ogsa
udtryk for udlandets priser pa dette marked. De valgte udtryk vises og kommen-
teres. Det papeges, at jernteeppets fald og — i seerdeleshed — den tyske genforening
har veeret en afgarende faktor for veeksten i industrieksporten i arene 1990-94.
Analysen peger pd, at eksporten til landene i den forhenveerende @stblok i denne
periode har vokset sig sa stor, at dens bidrag til betalingsbalancen stort set svarer
til det samlede overskud.

Nggleord: Eksport, efterspgrgselsudtryk, markedsudtryk, Armington, konkurrentpris,
Tyskland, genforening

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og kan
veaere aendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra modelgruppe-
papirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



Den nyeste version af ADAM er dateret marts 1995. Den vaesentligste
nyskabelse i denne modelversion er implementeringen af konsistente relationer
for investeringer og beskeeftigelse. Men denne version er ogsa den farste
version af ADAM, der indeholder estimerede relationer til bestemmelse af
eksporten.

Fra den empiriske litteratur om eksportrelationer er det et velkendt feenomen,
at det er sveert at estimere troveerdigt store prisfalsomheder for eksporten. Dette
geelder vel at meaerke for stort set alle lande i verden og for alle bredere
varegruppet.l de nye ADAM-relationer ligger vareeksportens gennemsnitlige
priselasticitet saledes kun omkring —2.

Det er imidlertid ogsd ganske kompliceret overhovedet at fa konstrueret
passende data for "eksportmarkedet" og "eksportmarkedspriser” til brug for
estimationerne, selv om dette emne ikke har haft samme dominerende plads i
litteraturen som estimationsproblemerne. De fgrste sammenhaengende data for
markedet for dansk eksport er konstrueret af Svejstrup (1980).

Nedenfor gennemgas problemstillingen omkring konstruktion af eksport-
markeds- og eksportmarkedsprisudtryk i almindelighed. Desuden praesenteres
de konkrete udtryk, der er valgt til eksportbestemmelsen i ADAM, marts 1995.
Det vises, at det er ngdvendigt at tage seerligt hensyn til jernteeppets fald og den
tyske genforening. Ellers kan eksportudviklingen i arene 1990-94 ikke forklares
tilfredsstillende.

Den underliggende model for verdenshandelen

Udgangspunktet for praktisk taget alt empirisk arbejde med eksportefterspgrgsel
er Armington-modelleR Den tager udgangspunkt i ererdenshandelsmatrix

der for en given varegruppe viser, hvor i verden den pageeldende vare
produceres og anvendes. VerdenshandelsmatXegr,) har i princippet en
reekke og sgjle for hvert land i verden, og matricens elemgmiser, hvor
meget af varen, der produceres i landg anvendes i langl

En total verdenshandelsmatrix er meget stor, sa for at fa reduceret den til en

handterlig starrelse laegges en reekke lande som regel sammen til regioner. Den
simplest teenkelige verdenshandelsmatrix til brug for bestemmelsen af Danmarks
udenrigshandel har saledes kun to raekker og sgijler: En for Danmark og én for

udlandet (resten af verden). En sadan simpel verdenshandelsmatrix er illustreret
| tabel 1.

!Se fx Goldstein og Khan (1985).

23f. Paul S. Armington (1969).



Tabel 1. En simpel verdenshandelsmatrix

Anvendt i i Produktion
Produktion af varen i Danmark Udlandet ! i alt
Danmark XpK,DK XpK,uD i XpK -
Udlandet | Yook Xowo P Xp.
Anvendelse i alt X. ok X.oo | X..

| tabel 1 er fx summen af reekken maerket "Danmark" lig med Danmarks
samlede produktion af varer,, ., mens summen af sgjlen maerket "Danmark”

er Danmarks samlede anvendelse af varey,. Matricens diagonalelementer

er regionernes produktion til eget markdgemmemarkedsleverangcanens
elementerne uden for diagonalenuetenrigshandelsstremmgaledes exyy o
Danmarkseksgort af varen, meng,; o« €r Danmarksmport af varen. Der kan

godt veere forskel pa produktion og efterspgrgsel af varen for et enkelt land, fx
kan landet veaere nettoimporter af biler, men det ma altid geelde, at verdens
samlede realiserede efterspgrgsel af varen er lig verdens samlede produktion af
varen, dvs. at

X.okTX.up = Xpk,.TXyp,. = X.. (1)

| Armington-modellen antages, at markedsandelene pa hvert marked kan
beskrives ved en CES-funktion ud fra de relative priser. | tilfeeldet fra tabel 1
vil der sdledes veere to CES-funktioner, én for det danske marked og én for
udlandet. Disse funktioner fastleegger Danmarks markedsandel pa det
pageeldende marked:

XDK DK
: - q (
XUD,DK o pUD,DK (2)

Pok ok )c:DK

Ligning (2) bestemmer forholdet mellem leverancer af dansk producerede varer
og importerede varer til det danske marked som en log-lineaer funktion af de
relative priser (parametreree og o vil senere blive fortolket neermere)

XDK,UD - GUD (
XUD,UD pUD,UD (3)

Pok.up )UUD

Ligning (3) bestemmer forholdet mellem leverancer af dansk eksport og
udenlandsk producerede varer til det udenlandske marked som en funktion af
forholdet mellem eksportprisen og udlandets "konkurrentpris”. Ofte formuleres
eksportligningen (3) dog i stedet som en log-lineaer modehfarkedsandelen

Xox up/X.ups fordi den danske markedsandel er forsvindende, séledesat

= Xup.uo-- Med denne tillempning kan (3) saledes skrives

% Armingtons originale artikel udledes efterspgrgselsfunktionen direkte som en funktion af CES maengde-og
prisindeks for totalmarkedet.



X5 P 5
KUD _ a,, ( DK|UD) "
X, up P. uo (4)

hvor venstresiden er den danske eksports markedsandel i udlandet, og den
forklarende variabel er den danske eksportpris relativt til "markedsprisen” i
udlandet. Ligningen har samme form, uanset om markedsandelen males i veerdi
(arets priser) eller meengde (faste priser), idet omregning fra fx meengde til
veerdi sker ved at multiplicere ligningen med den relative pris; dette svarer blot
til at leegge 1 tilop.

Parameteren,, kan tolkes som eksportens "ligeveegtsmarkedsandel” svarende
til en relativ pris pd 1, mens parameterey), er substitutionselasticiteten
(safremt markedsandelen er malt i meengder). Ryis er nul, afheenger
markedsandelen overhovedet ikke af den relative eksportpris. Hvis der omvendt
er tale om perfekt substitution pa eksportmarkedet (“fuldkommen konkur-
rence"), ero,, uendelig stor, saledes at ligning (4) kraever, at den relative pris
bliver lig med 1.

Som regel preesenteres (4) dog pa en lidt anden made, idet udlandets samlede
marked flyttes over pa ligningens hgijreside:

Pok.up )cUD X

X =0
uD ( P. un uD (5)

DK,UD

Denne formulering viser mere tydeligt, at Armington-modellen bygger pa en
antagelse om, at eksportens efterspgrgselselasticitet er 1. | det falgende tages
udgangspunkt i ligning (5) som bestemmende for dansk eksport. Inden den kan
bruges til konkret estimation af parametreng, og o,,, ma modellen
imidlertid tilpasses pa flere mader. Dels er det i praksis ngdvendigt at arbejde
med flere lande, dels er det ngdvendigt at tillempe modellen pa grund af
mangler i datagrundlaget.

Hvordan vejes de enkelte lande sammen til et markedsudtryk?

| praksis er det som naevnt ngdvendigt at tage udgangspunkt i en mere detaljeret
verdenshandelsmatrix, hvor "udlandet” er delt op i en raekke lande og regioner.
Det er ganske enkelt ikke forsvarligt at se bort fra, at udviklingen i lande som
Tyskland, Sverige, Norge og England betyder langt mere for den danske
eksport end udviklingen i fx Australien eller Brasilien. Problemstillingen bliver
imidlertid ikke fundamentalt sendret ved en sadan udvidelse. Det, der far var
sgjlen og reekken for "udlandet” i tabel 1, bliver nu blotagital sgjler og
reekker — én for hver region, idet hver region opfattes som et selvsteendigt
marked.

Efter en sadan udvidelse af matricen er der er altsa ikke kun én, rmen
ligninger af formen (5), en for hvert marked, og den samlede danske eksport
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er summen af disse:

E = Eksportialt="Y x, = Y o (pDK"')("x_’j

j#DK j#DK P. ; (6)

En mulig, men meget arbejdskraevende, strategi ville veere at estimere samtlige
dissen eksportligninger. Til brug i ADAM er ligning (6) i stedet sagt forenklet

til én ligning, der til gengeeld afhaenger af sammenvejede udtryk for efter-
spargsel og relativ pris i aftagerlandene. Argumentet bag denne forenkling skal
kort preesenteres, selv om detaljerne i dette kan forekomme noget omstaendelige.
De valgte udtryk er preesenteret i formlerne (10) og (11), som den ikke teknisk
interesserede laeser kan springe direkte til.

Udgangspunktet for forenklingen af (6) er, at den kan lineariseres omkring
veerdien i et basisar ved hjeelp af falgende formel, der er udledt i bilaget og
som forklares naermere nedenfor:

RE) = Y} WJ-O [R(markeqi) Y R(relativprisj)} (7)
j#DK

Toptegn® angiver variablens veerdi i basisaret

R(e) angiver den relative sendring i variablen i
forhold til basisaret, fx eR(E)=E/F-1

Marked =X, samlet efterspargsel pa markied

Relativpris = Poxi /P eksportpris/markedspris pa markged

W, = Xpy /E andel af eksporten, der gar til markgd

Ligningen leeses sdledes, at den relative aendring i eksporten i forhold til

basisaret kan tilnaermes ved en vejet sum af de tilsvarende relative sendringer
I hhv. efterspgrgsel og relativ pris i hvert aftagerland. Vaegtene i sammen-

vejningen er primeert givet ved eksportens fordeling pa de enkelte markeder i
basisaret, men yderligere skal den relative pris pd markeder med stor pris-
elasticitet veje tungere end den relative pris pa markeder med lille pris-

elasticitet.

Det er dog ngdvendigt for at kunne benytte (7), at priselasticitefqra de
enkelte markeder er kendt, og dette kreever fortsat estimation af samtlige
ligninger. Den afggrende forenkling kommer farst, hvis det antages, at
priselasticiteten er ens pa alle markedewvs. at

0,=0 for alle (8)

Herefter kan (7) reduceres til

RE) = ¥ w’ Rmarkeq) - ¢}~ w R(relativpris) ©)

j#DK j#DK

saledes at priselasticitetennu kan estimeres i en enkelt ligning ud fra kun to

5



variabler:

. Et markedsudtryk, der dannes ved at sammenveje aftagerlandenes
efterspgrgselsudvikling.

. Et udtryk for relativ pris, dannes er at sammenveje udviklingen i
eksportens relative pris i aftagerlandene.

| bade efterspargsels- og prisudtrykket er vaegten til stigningsprocenten for det
enkelte marked lig med det pageeldende markeds andel af eksporten i basisaret.

Overgangen fra (6) via antagelsen (8) til (9) giver imidlertid anledning til en
approksimationsfejl. Denne fejl vokser, nar eksportens starrelse eller sammen-
seetning pa aftagerlande fjerner sig fra basisarets. For at minimere denne
approksimationsfejl er det i ADAM valgt at definere bade markedsudtryk og
udtryk for relativ pris somkeedeindekssaledes at den relative arlige aendring

i disse udtryk konsekvent beregnes ud fra eksportens sammensaetning pa
aftagerlande i naermest foregaende ar.

Definitionen af variablerne for eksportmarked og relativ pris i ADAM kan altsa
opsummeres:

R(markedsudtryk = E W, R(samlet efterspgrgsel pa markeqd j (10)

j#DK

R(Relativ prig = } W, R(relativ pris pa marked )) (11)

j#DK

Wy Andel af eksport, der gik til langl neermest foregaende ar

Konkret er variablerne dannet ved, at 1960 er sat lig med 1. Herefter er
veerdierne ar for ar dannet ved kumulering ud fra (10) og (11).

Tillempninger ngdvendiggjort af datamangel

Den veesentligste kilde til data for verdenshandelen er OECD’s udenrigs-
handelsstatistikker, der rummer detaljerede oplysninger om samhandelen
mellem de 24 OECD-lande fordelt efter varenomenklaturen SITC.

De tre veesentligste problemer ved disse data er:

. Hjemmemarkedsleverancer er ikke deekket af udenrigshandelsstatistikken.

. Data for handel med ikke-OECD lande er meget mangelfulde — og
handelen med disse lande er stigende.

. Der findes ikke specifikke prisdata for de enkelte markeder.

Disse problemer kommenteres nedenfor.



Hjemmemarkedsleverancerne

Landenes hjemmemarkedsleverancer — diagonalelementerne i verdenshandels-
matricen — er ikke deekket af udenrigshandelsstatistikken. Dette er en ganske
alvorlig mangel, som kan afhjeelpes ved indsamling af supplerende information
om industriproduktion mv.

Her stgder man imidlertid pa det problem, at statistikkerne for industriproduk-
tion og hjemmemarkedsomsaetning som regel ikke er umiddelbart sammen-
lignelige med udenrigshandelsstatistikken. Dette geelder for de begrebsmaessige
definitioner, men ogsa for noget sa elementzert som de offentliggjorte
grupperinger: Produktionsstatistik foreligger oftest fordelt efter brancher, mens
udenrigshandelsdata typisk faglger en varegruppering. Og i de tilfeelde, hvor det
er muligt at skaffe varefordelte produktionsdata, fglger de ikke SITC-nomenkla-
turen. Dette forhold ger det kompliceret og arbejdskreevende at supplere
udenrigshandelsdata med data for hjemmemarkedsleverancerne, og dette ggres
derfor typisk kun pa helt aggregeret niveau, dvs. for "industrivarer i*alt".

Armington (1969) udleder i stedet de teoretiske betingelser for, at hjemme-
markedsleverancen helt kan undveeres i efterspgrgselsudtrykket: Han antager,
at efterspgrgslen pa de enkelte markedesegrarabelsdledes at efterspgrgslen

I hvert aftagerland grundleeggende bestemmes i to trin: | fgrste omgang veelges
mellem importvarer under ét pa den ene side og hjemmeproducerede varer pa
den anden side. | naeste trin fordeles den samlede efterspgrgsel efter importvarer
sa pa de enkelte leverende lande ud fra disses relative priser. Den sidstnaevnte
betingede efterspgrgselsfunktierudelukkende en funktion af udenrigshandels-
data.

Folges Armingtons tankegang, skal udtrykket for "markedet" i formlerne (6),
(9) og (10) ovenfor eendres, idet det ikke leengere er den sarafeetepgrgsel

i land j, men landets samledenport, der er relevant. Mere formelt skal,
erstattes ak,;—x; overalt i (6)-(10). Hermed er problemet med manglende data
for hiemmemarkedsleverancen overvundet. Til gengeeld ses altsa bort fra den
del af substitutionen, der vedrgrer hjemmemarkedsleverancen. Det er unaegtelig
en lidt kunstig antagelse, at Danmark fx ikke skulle konkurrere med Sverige pa
det svenske marked, men derimod med alle andre lande. Men for et lille land
som Danmark er problemet maske ikke sa stort: Det er sveert at forestille sig,
selv i et naboland som Sverige, at aendringer i den danske eksportpris skulle
pavirke den samlede svenske importkvote maerkbart.

Eksportmarkedsudtrykkene i ADAM, marts 1995 er af Armington-typen,
saledes at den samlede import i aftagerlandene, ikke deres samlede efter-
spargsel, er benyttet som udtryk for markedets starrelse.

“Et eksempel pa en omregning af klassifikationerne pa detaljeret niveau findes i Svejstrup (1979). Et
eksempel pa en aggregeret beregning findes i @lgard (1992), der opstiller en verdenshandelsmatrix for
"industrivarer i alt" til brug for beregning af veegte til Nationalbankens indeks for effektiv kronekurs.
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Lande uden for OECD

Mens udenrigshandelsdata for de 24 OECD-lande er deekkende og af rimelig
god kvalitet, er datagrundlaget for handelen med lande uden for OECD-omradet
meget tyndt. Dette er uheldigt, da landegrupper som fx OPEC, de "nyindustria-
liserede" sydgstasiatiske lande og @steuropa er af ganske stor betydning — i
hvert fald i perioder. | OECCEconomic Outlooloffentliggares dog hovedtal

for de naevnte landegruppers udenrigshandel, men kun for alle industrivarer
under ét.

De handelsstramme, der er deekket af OECD’s data for udenrigshandelen, er
illustreret i tabel 2.

Tabel 2. Handelsstramme daekket af OECD’s udenrigshandelsdata
(skraveret)

Importi| OECD  Ikke-OECD |  Eksport
Eksport fra lande lande | I alt
OECD lande XoECD,0ECD XoECD,REST i XoECD,s
Kkke-OECD lande | Xeestoecy  Yeestrest ! Xeesm
Anvendelse i alt X. ogch X.pest | X,

Anm. Hlemmemarkedsleverancerne (diagonalelementerne | diagonalmatricerne) er ikke deekket af
udenrigshandelsdata.

Seaedvanligvis har man ved beregninger af udtryk for eksportmarkeds- og

markedsprisudtryk set bort fra landene uden for OECD, idet veegtene for

OECD-landenes andel af eksporten blot er opskaleret, sa de summer til 1. Dette
svarer til at antage, at udviklingen i gruppen af udeladte lande er identisk med

udviklingen i gennemsnittet af de lande, der er medtaget i beregningen.

| de senere ar er der imidlertid sket det, at specielt handelen med en raekke
gsteuropeeiske og gstasiatiske lande er blevet af veesentlig betydning, og dermed
bliver det ngdvendigt at tage seerligt hensyn til disse.

En radikal lgsning pa problemet benyttes af Knudsen og Jensen (1992), der
definerer markedsudtrykket ud fra OECD-landee&sport i stedet for deres
import. Mao. dannes markedsudtrykket ud fra den skraverasddei tabel 2,

ikke ud fra den skraverede sgjle. Fordelen ved dette er, at matiggfress
hermed indgar i markedsudtrykket. Denne matrix kan haevdes at veere den
eneste relativt palidelige og hurtigt opdaterede kilde til data for markeds-
udviklingen uden for OECD. Ulemperne er til gengeeld, at forskydninger i rest-
landenes markedsandel i OECD (matriegfy; oecp ignoreres, samt at veegtene

til sammenvejning af de enkelte lande reelt ma veetgkhog idet Armington-
modellens referenceramme hermed forlades. | Knudsen og Jemgeqit,
veelges saledes blot den simple sum af industrieksporten fra 10 vesteuropaeiske



lande som markedsudtryk. Det er dog erfaringen, at den preecise veegtning af
de enkelte lande er af mindre betydning, fordi markederne i dag alligevel er sa
teet sammenveevede, at de beveeger sig nogenlunde proportional.

Priser

Det sidste vigtige dataproblem er, at der kun findes prisindeks for den samlede
danske eksport af hver vare. Der er ikke statistik for prisen pa eksporten til de

enkelte aftagerlande. | praksis er der ikke andet at ggre ved dette problem, end
at antage, at eksportprisen til alle aftagerlande er lig med gennemsnitsprisen for
den samlede eksport af varen, mag. at

Pok; = P€ for alle j (12)

Selv om denne antagelse ikke kan undveeres, er den ikke rar, da den ikke
rummer muligheden for fuldkommen konkurrence pa et eller flere delmarkeder.
Fuldkommen konkurrence pa et delmarked ville jo indebaere, at prisen pa dette
marked var lig med markedsprisen og ikke lig med den gennemsnitlige danske
eksportpris. En antagelse om fuldkommen konkurrencallgmarkeder kan
testes senere, idet den vil indebaere, at den danske eksportpris bliver bestemt
som et gennemsnit af markedspriserne pa de enkelte markeder, og ikke af den
danske omkostningsudvikling. De foreliggende data afviser i gvrigt ganske
klart, at dette skulle veere tilfaeldét.

Antagelsen om samme eksportpris pa alle markeder giver til gengeaeld mulighed
for veesentlige forenklinger. For det farste kan udtrykket (11) for den relative
eksportpris forenkles, idet eksportprisen kan saettes uden for summationstegnet:

R(Relativ prig = R(pe) - ) w_, R(markedspris) (13)

j#DK

Den relative eksportpris kan altsa nu udregnes helt enkelt ved at sammenholde
eksportprisen med et sammenvejet udtryk for markedspriserne pa de enkelte
eksportmarkeder.

For det andet betyder antagelsen i (12), at veegtene | markeds- og markeds-

*Jf. modelgruppepapirer JAO 24. august 1993, AMB 28. februar 1995.

®Hvis den samme antagelse om identiske eksportpriser pé alle eksportmarkeder udvides til at gaelde alle lande,
bliver konsekvensen at det enkelte lands importpris kan findes som et vejet gennemsnit af leverandgrlandenes
ekgortpriser. Hvis dette igen indseettes fpr; i relationen til bestemmelse af konkurrentprisen, bliver
konkurrentprisen bestemt ved sakaldibbeltvejningaf de enkelte landes eksportpriser. Det er denne antagelse,
der ligger bag konstruktionen af veegte til det effektive kronekursindeks, jf. @lgaard (1992). Der er dog ingen
grund til at ggre sa staerke antagelser her.

Jf. modelgruppepapirer JAO 6. juni 1995, MMP 13. januar 1995.

9



prisudtryk,w;, der jo afspejler den del af eksporten, der gér til marjéddiver
de samme, uanset om de males i lgbende eller faste priser.

Eksportmarkedsudtrykkene i ADAM, marts 1995

Udgangspunktet for konstruktionen af udtryk for eksportmarked og markedspris
tii ADAM, marts 1995 er data fra OECD’s halvarligéconomic Outlook
Databanken er valgt som udgangspunkt af hensyn til den Igbende opdatering af
data, herunder muligheden for at fa prognoser for alle landene. Denne databank
indeholder maengde- og prisindeks for importen af industrivarer til 24 OECD-
lande, Mexico, samt forskellige landegrupper uden for OECMDeregningen

af ADAM-udtrykkene er anvendt 22 OECD-lande (idet Belgien og Luxembourg

er sladet sammen) samt landegrupperne "OPEC-lande", "Four asian newly
industrialized economies" og "@steuropa (inkl. SNG)".

Det er ganske vigtigt, at ikke-OECD landegrupperne er med. OPEC-landene har
i perioder veeret af vaesentlig betydning, og @steuropa er — iseer de senere ar
— begyndt at veje relativt tungt. Med disse grupper inde er udvalget af lande
rimeligt deekkende for dansk eksport. De vaesentligste tilbageveerende
problematiske forhold er

. Danmark har en betydelig samhandel med Folkerepublikken Kina. Denne
handel er imidlertid sveer at handtere ud fra saedvanlige modeller, fordi
den tydeligvis er meget reguleret og derfor kommer i "klumper".

. Jernteeppets fald i Europa, og i seerdeleshed den tyske genforening, har
haft saerlig stor betydning for Danmark, maske fordi Danmark transport-
maessigt er velbeliggende i forhold til @steuropa. Dette forhold er, som
vi senere vil vende tilbage til, sveert at opfange i den generelle model for
markedsandelene.

De beregnede udtryk for eksportmarked og eksportmarkedspris er sammenholdt
med hhv. eksport og eksportpris i figur 1.

8 forbindelse med selve estimationsarbejdet havde det vaeret en fordel at benytte de detaljerede
"udenrigshandelsband", saledes at aftagerlandenes import havde kunnet splittes op pa de enkelte SITC-afsnit, der
bruges i ADAM. Dette viste sig imidlertid af praktiske grunde ikke muligt i denne omgang.
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Figur 1. Markeds- og markedsprisudtryk for industrieksporten

Industrieksport Industrieksport
priser faste priser
1980=1

0.4 ; ' . . 0.4 , . . .
1970 1975 1980 1985 1990 1970 1975 1980 1985 1990
= Eksportpris Markedspris = Eksport Markedsudtryk

Eksportmarkedsprisen svinger generelt temmelig meget mere end eksportprisen,
hvilket helt overvejende ma tilskrives valutakursbeveaegelser — iszer for den
amerikanske dollar. Det er abenbart, at eksportagrerne ikke pa kort sigt tilpasser
deres priser til 2endrede valutakurser. | det urolige ar 1973 stiger eksportprisen
veesentligt mere end markedsprisen, og den relative eksportpris er herefter
konstant hgj frem til ca. 1980, hvor markedsprisen stiger vaesentligt mere end
eksportprisen. Dette ma tilskrives den stigende dollarkurs i disse ar. Markeds-
prisen fortseetter med at ligge relativt hgjt frem til 1985, hvor den falder
markant, hvilket igen ma tilskrives dollarudviklingen. | arene efter 1985
fastholdes markedsprisen pa et lavt niveau, uden at eksportprisen viser tegn til
at naerme sig dette.

Markedsudtrykket har et roligt voksende forlgb med ret hgje vaekstrater pa
omkring 6 pct. i gennemsnit. Eksporten vokser mere afdsempet i fgrste halvdel
af 1970’erne, hvilket maske haenger sammen med den ovenfor naevnte
konkurrenceevneforveerring. Til gengeeld vokser eksporten kraftigt i perioden

med den hgje dollarkurs i 1980-85. Dollarfaldet i 1985 efterfglges tilsvarende

af en stagnation i eksporten i arene 1985-88, hvor markedet ellers voksede
paent.

Efter 1990 vokser eksporten igen mere end markedet, og for fgrste gang i
perioden kan dette forhold ikke begrundes med udviklingen i de relative priser.
Forholdene fremgar tydeligere af figur 2, der sammenholder markedsandel og
relativ pris for industrieksporten.

Markedsandel og relativ pris svinger i store treek modsat frem til 1990. Det ses
dog af figuren, at i hvert fald den kortsigtede priselasticitet ikke kan veere
meget forskellig fra —1. Fra 1990 stiger markedsandelen kraftigt, uden at dette
kan forklares ved et fald i den relative pris.
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Figur 2. Markedsandel og relativ pris

Industrieksport

1980=1
1.40 ~

1.30 - e
1.20 - .
1.10 - P — ' i

1001 .

0.90

o800 +—7——7———————————
1970 1975 1980 1985 1990

— Markedsandel, faste priser
Relativ pris

Naermere undersggelser har vist, at forklaringen pa den stigende markedsandel
1 1990’erne skal sgges i en steerkt stigende eksport til Tysklgndi@tmindre
omfang — til @steuropa. Figuren peger saledes pa, at det er nadvendigt med en
seerlig korrektion af markedsandelen for jernteeppets fald i almindelighed og den
tyske genforening i seerdeleshed.

Korrektion af markedsudtrykket for Tysklands betydning.

Den danske eksport til Tyskland af industrivarer er fra 1990 vokset vaesentlig
kraftigere end den samlede tyske import af industrivarer. Dette kan imidlertid
ikke forklares ved udviklingen i den relative pris, der har veeret nogenlunde
konstant. Problemet illustreres glimrende i figur 3 nedenfor. Eksporten til
Tyskland sk@gnnes i perioden 1990-94 at veere steget 13 mia. kr. mere, end man
skulle forvente ud fra udviklingen i de benyttede data for Tysklands import og
den relative pris. Da Tyskland i disse ar er klart den starste aftager af dansk
industrieksport, vejer dette problem tungt i det samlede markedsudtryk.
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Figur 3. Dansk eksport til Tyskland og samlet tysk import
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Anm. Begge kurver viser data for Vesttyskland til og med 1990, herefter for det forenede Tyskland.

Den store veekst i eksporten til Tyskland ma naturligvis ses pa baggrund af
genforeningen af de to tysklande den 3. oktober 1990, der gav et niveauskift i
det tyske markeds stgrrelse. En robust antagelse om genforeningens virkning
pa det tyske marked for danske industrivarer kunne veere, at de tidligere
gsttyskere i det lange lgb vil kebe danske varer i samme forhold, som
vesttyskerne hele tiden har gjort det. Da genforeningen betad, at Tysklands
befolkning steg med ca. 25 pct., bliver vurderingen i fglge denne antagelse, at
det samlede tyske marked pa langt sigt bliver 25 pct. starre end det vesttyske
(det antages forenklende, at Danmarks markedsandel i DDR var 0). Problemet
er imidlertid, at der ikke leengere offentliggares tal for det tidligere Vesttysk-
lands import, s& antagelsen er ikke uden videre operationel.

Imod den simple antagelse om 25 pct. forggelse af markedet taler det argument,
at Danmark er et naboland til det tidligere @sttyskland og dermed antagelig

opnar en starre andel af det nye marked her end pa det tidligere vesttyske
marked. Den ekstreme veekst i dansk eksport til Tyskland siden 1990 kunne
tyde pa dette.

Det er imidlertid pafaldende, at Tysklands samlede import af industrivarer ikke
udviser nogen synderlig kraftig stigning i perioden 1990-94 trods Tysklands
starre geografiske omfang. Forklaringen pa dette ma veere, at den store
samhandel de to tysklande imellem ikke er en del af den tyske import efter
genforeningen: | terminologien fra verdenshandelsmatricen skal de oprindeligt
to sgjler og reekker for DDR og Vesttyskland (BRD) leegges sammen til én for
det samlede Tyskland. Dermed forsvinder leveranc&tpgsrp 09 Xsrp oor Ud

af statistikken for det forenede Tysklands udenrigshandel og indgar i stedet i
den tyske hjemmemarkedsleverance (som ikke er med i markedsudtrykket).
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Dette rent statistisk-tekniske forhold er abenbart tilstraekkeligt til mere eller
mindre at opveje den betydelige udvidelse af det samlede tyske marked, der ma
have fundet sted mellem 1990 og 1991.

Effekten af statistikomleegningen pa det forenede Tysklands samlede import i
1991 er opgjort til, at(X.pprtX.sro)/X. rorener = 1,317 Markedsudtrykket i
ADAM, marts 1995 er fra og med 1991 opjusteret med denne faktor. P& grund
af tidngd i forbindelse med opstillingen af ADAM, marts 1995 har det desveerre
ikke veere muligt at indsamle tilsvarende data for industrivarer alene.

Det er ikke ngdvendigvis nok at korrigere for statistikomlaegningen i 1991. Den
danske markedsandel er sandsynligvis ogsa steget i perioden som faglge af
ekstraordinaere sendringer i sammenseetningen af det forenede Tysklands import.
For det farste kan naevnes, at en del af DDR'’s tidligere statshandel ma vaere
faldet bort, hvilket antagelig er sket gradvist, efterhanden som kontrakter er
udlgbet. For det andet har der nok i DDR veeret et opsparet behov for en raekke
produkter fra vestlandene, som pludselig er blevet omsat i efterspgrgsel efter
den tyske monetaere union i juli 1990. Varesammenseetningen af denne
ekstraordinaere efterspgrgsel kan have passet seerlig godt til profilen af dansk
industrieksport. Endelig kan vaeksten i Tyskland generelt veere flyttet nordpa
efter genforeningen.

Zndringerne i statshandelen kan desvaerre ogsa kun belyses med tal for den
samlede import. Data viser imidlertid, at handelen med lande | @steuropa godt
nok faldt kraftigt i 1990, men at den siden har veeret nogenlunde stabil.
Bortfaldet af statshandelen har saledes ikke haft nogen ekstraordinaer betydning
for den samlede handel med disse lande i perioden 1991-94. Tilbage star
muligheden for, at der har veeret tale om en forskydning af denne handel bort
fra industrivarer og over mod fx ravarer, men det har ikke veeret muligt at fa
dette datamaessigt belyst.

Den tyske gkonomiske monetaere og sociale union tradte i kraft 1. juli 1990.
Deraf fulgte en konvertering af Ost-mark til D-mark i forholdet 1:1 (for
kreditter 2:1). Dette medfarte, at gsttyskernes opsparede midler blev meget
mere veerd og geelden blev mindsket, samtidig med at varehandelen blev
liberaliseret. Denne kabekraftsforbedring for gsttyskere har medfart et voldsomt
gget forbrug af vesttyske og importerede varer, som ikke ngdvendigvis afspejles
i de samlede importtal, hvis der som naevnt har fundet modgaende forskyd-
ninger sted i fx statshandelsimporten af industrivarer.

Da de foreliggende data ikke kan give fyldestggrende svar pa disse spgrgsmal,
er der reelt kun én mulighed for en samlet vurdering af genforeningens effekter
pa den danske industrieksport: Der kan estimeres en relation for industriekspor-
ten til Tyskland fgr 1990 og derefter kan denne relation "vendes om", for at
finde den korrektion af markedsudtrykket for Tyskland, der skal til for med

°Jf. IFO institut (1993), s. 28-32 (tabel 2).
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denne ligning at kunne forklare den voldsomme observerede stigning. Starrelsen
af den saledes estimerede korrektion til det oprindelige markedsudtryk for
Tyskland kan ses i tabel 3. Problemet er, at de kreevede korrektioner naesten ser
urimeligt store ud.

Tabel 3. Starrelse af korrektion til markedsudtryk

Markedsudtryk 1991 1992 1993 1994
Tyskland
korrektion 25% 50% 66% 53%

Anm. Data for 1993 og 1994 er usikre pa grund af omlaegningen af udenrigshandelsstatistikken til
EU’s INTRASTAT-system.

P& denne baggrund har vi valgt at ngjes med at korrigere for statistikbruddet,
dvs. at markedsveeksten i Tyskland i 1991 er justeret 31 pct. op. Dette vil, med
den valgte ligning i ADAM, marts 1995, i leengden gge den danske eksport til
Tyskland med samme procentsats.

Tilbage star, i hvert fald hos forfatterne, en stille undren over starrelsen af den

betydning, den tyske genforening tilsyneladende har haft pa dansk industrieks-
port. Hvis vi til de skennede 13 mia. kr. pa industrieksporten leegger yderligere

et skan pa 8 mia. for @get eksport af andre varer til Tyskland og for gget

eksport til iseer Polen, ma bidraget til den danske betalingsbalance fra landene
I den tidligere @stblok have en starrelse, der omtrent svarer til det samlede
overskud i 1994.
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Bilag. Linearisering af en sum af loglinesere relationer
Approksimationen (7) for (6) udledes som fglger:
| farste omgang gnskes en linearisering af funktionen

y = axPzY (14)
Totaldifferentialet er i almindelighed defineret ved

dy = ﬂdx + ﬂdz
0X 0z (15)

og for (14) fas specifikt, at

Yol g W
[)4 X 0z Z
dvs. at
ﬂl = [3% + yd_Z
y X z (16)

Med andre ord er den relative eendringen lineaer kombination af de relative
agendringer X og z med de respektive paramefBeog y som koefficienter.

| tilfeeldet hvory er givet ved en sum af flere funktioner af typen (14), dvs. at
B_Y
y = Ejyj = E]_ 0% Z (17)

fas umiddelbart ved brug af (16), at

dx dzpg
dy =Y dy =% % B - v—1 (18)
0 % 50
saledes at . .
dy Yo md 930
2=y 2B Ty !
v V%J A (19)

som netop er indholdet af (7).
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