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Reestimation af lagerinvesteringsrelationerne

Resumé:

I papiret reestimeres lagerinvesteringsrelationerne til brug i den kommende
modelversion. Siden sidste reestimation er der kommet data til og med 1997, og data
for produktionsveerdierne er cendret for 1988.

De aggregerede residualer i relationen for de samlede lagerinvesteringer, fII, er
ganske lig dem i ADAM, april 2000, - specielt springer de store negative residualer
i arene 1987 og 1993 i ojnene, (hvem tor sige: “Nyt NR”?). Der er desuden store
residualer i det sidste estimationsar (1997) og i de forelobige ar efter estimations-
perioden.
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Nggleord: lager, investeringer, reestimation

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter afiale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

| papiret reestimeres lagerinvesteringsrelationerne for de 26 forskellige lager-
komponenter i ADAM med tal til og med 1997 fglgende proceduren beskrevet i
ADAMbogen kapitel 5.2 og MSA04290Dog er der sket en andring af
estimationen for energiudvindingserhvery#t, der nu estimeres som de gvrige
lagerkomponenter. Sidste reestimation af lagerinvesteringerne til ADAM, april
2000, er beskrevet i SKP13300.

Reestimationen foretages, idet tal for produktionen fgr 1988 er blevet revideret
siden sidste reestimation. Produktionstallene indgar for erhvervene i bestem-
melsen af afsaetningen, som bruges til bestemmelse af lagerinvesteringerne:

A =X - (1)
For importlagrene bestemmes afsaetningen tilsvarende som
A =M - i @)
fA Afseetning
§2.4 Produktion
™ Import
Sl Lagerinvesteringer

2. Estimationsproceduren

Lagerinvesteringsrelationerne er modelleret efter kapitaltilpasningsprincippet (3).
Princippet bygger p3, at den gnskede lagerbeholdnif)gafkages proportional

med den forventede afsaetning (JAParameteren, der estimeres, bliver saledes
proportionalitetsfaktorer, (lagerkvoten). Lagerinvesteringerne er dermed ikke
usercost falsomme over for rente, skat, priser m.m.

K = x4 3)

Den forventede afsaetning bestemmes som et vejet gennemsnit af dette og sidste
ars afseetningid ¢ =4 +(1-p)f4 ,

Da der ikke er data for lagerbeholdningen, omformuleres relationen til en
agendringsrelation (4), hvorved lagerinvesteringerne kan anvendes i stedet. Givet
den forventede afseetning tilpasser leverandgrerne/importgrerne lagrene til den
gnskede stgrrelse. Hastigheden, hvormed dette sker, bestemmes ved estimation af
parameteren.

A(fIl) = ofc- ABfA+(1-B)A ) /1L ] )

Minna Selene Andersen: “Nye samt reestimerede lagerinvesteringsrelationer”.

Simon Kjeer Poulsen: “April 00, Reestimation af lagerinvesteringsrelationer”.



o Tilpasningsparameter
K Marginale lagerkvote
B Veegtningsparameter i forventet afsaetning

Estimationsligningen, der bruges pa de 26 komponenter, som udger ADAMs
samlede lagerinvesteringer, er :

Il = e ABfA(L-B)FA ) +SA11 )

A = oK
0 =1u

Parametrené og ¢ estimeres ved lineaer regression, for gifebg derved
bestemmesa 0g «. Hvis det ved estimationen viser siggakke er signifikant
forskellig fra 0, sa saettes parameteren til Qi £0, er det ensbetydende med, at

a er 1, svarende til gjeblikkelig tilpasning til det gnskede lager. For langt de fleste
lagerkomponenter erikke signifikant, og der er saledes gjeblikkelig tilpasning.

Parameterefi er bestemt ved at estimere ligningerne med forskeiigie og
veelge den ligning med den mindste residualkvadratdDer. er estimeret med
veerdierne 0, ¥4, %, % og 1 fprp’ernes indvirkning pa sterrelsen af residual-
kvadratsummen varierer kraftigt imellem lagerkomponenterne.

Bestemmelsen & er sket af to omgange. | farste runde prgvede$ alte alle
ligninger sammen medl(og dermed leddefl/ ;). | de modeller, hvos ikke var
signifikant, foretoges en ny estimation med de forskelfigeg, men uderb.
Kriteriet var i alle estimationer residualkvadratsummen.

Ved estimationen har ligningerne saledes veeret underlagt restriktionerne :
O<a <1,0<x <1.

2.1 Kommentarer til estimationen af szerlige lagerkomponenter
flle

Estimationen af energiudvindingserhvervets lagerinvesteririfjer,har i de
tidligere modelversioner adskilt sig fra de gvrige, grundet faerre observdtioner.
Tidligere blevflle estimeret vha. den gennemsnitlige lagerkvote, der er udregnet
ved at kummulere lagerinvesteringerne og dele med efterspgrgslen, som beskrevet
i TCJ27n9L. Nu er der dog nok observationer til /A& har kunnet estimeres pa

3 tilfzelde, hvor en stgrre residualkvadratsum har givet et poSitivinodsaetning til
et negativé ved en mindre residualkvadratsum -, er ligningen med den starre residualkvadratsum
valgt.

4 De fgrste observationer er fra 1981.

*Thomas C. Jensen: “Nogle tilfgjelser til lagerinvesteringsrelationerne til ADAM,
oktober 1991".
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samme made som hovedparten af de gvrige lagerinvesteringer. | gvrigt udgarer
lagerinvesteringerne d-erhvervet en ubetydelig del af de samlede lagerinve-
steringer, og det er derfor - aggregeret set - underordnet, hvilken formulering der
veelges.

flla

Ved estimation af landbrugets lagerinvesteringigt;, er der anvendt en ekstra
forklarende variabel (sendringen i landbrugsproduktionen som fglge af en
afvigelse fra normalhgstehistk),° idet hgstens starrelse har en saerlig betydning

for lagrene, jf. JISM18195Landbrugets lagre bliver saledes udbudsbestemte, idet

de afhaenger af hasten, og der tages saledes hgjde for, at lagrene afhaenger af en
ikke-gkonomisk faktor, vejret. | de tidligere modelversioner er det antaget, at af

en “unormal” stor hgst, eksporteres 1/3, mens 2/3 laegges pa lager, for derefter at
blive eksporteret over de to falgende ar. Der er saledes to forklarende variabler i
ligningen for landbruget :

fla = wA(fA_))+6-(kvhstk—(1-p)-kvhstk_,-p-kvhstk ) (6)
p Koefficient for tilpasning af unormal hgst
0 Andelen af en “unormal” hgst der laegges pa lager (2/3)

Parameteren p er bestemt ud fra kriteriepG:0.5, dvs. minimum halvdelen af

en unormal stor hgst, og dermed lagerinvestering, afsaettes det fglgende ar, og
resten 2 ar efter den unormale hgst. | estimationen er p bestemt ved at afprgve
veerdierne 0, 0.1, 0.2, 0.3, 0.4, 0.5 og veelge det p, der giver den mindste

residualkvadratsum. Dette var for p = 0.5, som ogsa er den vaerdi, der har veeret
anvendt i tidligere estimationér.

Tidligere har man bundet koefficientetil 2/3, mens det nu er muligt at estimere
en koefficient p& 0,62628. Da et Likelihood Ratio test for binding af koefficienten
til 2/3 klart godkendedyestrikteres® til 2/3.

Sfing

I ligningen forfling, anden fremstillingsvirksomhed, vasignifikant. Men., var
negativ, hvilket giver et negativ tilpasningsparameter, og dette er ikke gnskeligt.
Ved at indfgre restriktionen, &er nul, kunne et positivtopnas. Da restriktionen
opfyldte Likelihood Ratio testet, fastholdtes restriktioneny btgv sat til 0.

®Konstruktionen af variablen kvhstk er beskrevet i Erik Bjgrsted: “Hastkorrektion af
landbrugets produktion”, EBJ06901.

"John Smidt, Finn Knudsen, Karsten Theil Hansen og Asger Olsen: “Hgstkorrektion
af produktionen i landbruget”.

Se bl.a. MSA04290 og SKP13300.

° Nar der er 30 observationer, ma residualkvadratsummen stiger med op til 6,6%.



Eksogene lagerkvoter

For tre komponenter har det ikke vaeret muligt at estimere en rimelig lagerkvote,
hvorfor disse er blevet gjort eksogene, ligesom i tidligere modelversioner. Det
drejer sig om olieraffinaderief {ng), import af naeringsmidlerf{/m0) og import

af skibe, fly og boreplatformef {/m7y). Tidligere var ogsa lagrene fra el, gas og
fiernvarme (1ine) eksogene.

Forgg-erhvervet, andre tjenester, er den marginale lagerkvote estimeret til at veere
meget lille og insignifikant. Derfor er denne gjort eksogen, hvilket ogsa er
tilfeeldet i den foregdende modelversion, jf. SKP13300.

3. Estimationsesultater

Der er data for perioden 1968-1997, og da ligningerne hét tiplag, er den
effektive estimationsperiode for denne reestimation 1968-1997, 30 ar.

Estimationsresultaterne er opsummeret og sarhoidt med de tidligere gmater
i tabel 1. Ved reestimationen er der eendringer i veerdien forffflereLigeledes
er der sket eendringer i, hvilke lagerkomponenter, der har gjeblikkelig tilpasning.

| figur 1 er vist forklaringsgraden for de samlede lagerinvesteringer, mens figurer
for de enkelte lagerkomponenters forklaringsevne er vist i bilag A.

For relationen for samtlige lagerkomponenter ses det, at den fanger udsvingene i
lagerinvesteringerne godt. Tager man derimod udgangspunkt i relationerne for de
enkelte erhverv ses det, at svingningerne ikke bliver fanget naer sa godt. Dette er
ikke noget nyt i forbindelse med estimering af lagerrelationerne. Residualerne i
relationen for de samlede lagerinvesteringer er ganske lig residualerne i ADAM,
april 2000, hvor dog nu ogsa det sidste estimationsar har en stor residual.

Forslag til modelligninger til indfgjelse i ADAM, modelversion september 2001,
er medtaget i bilag B.
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Figur 1. Lagerrelationernes samlede forklaringsevne
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Tabel 1. Oversigt over lagerinvesteringsrelationerne.
Lager hidrgrende fra Variabel Lagerkvote Tilpasning Forventning
K o p
Landbrug flla 0,07049 1,00 1,00
(0,13020) (1,00) (1,00)
Energiudvinding flle 0,07962 1,00 0,50
(0,04903) (1,00) (1,00)
Olieraffinaderier fling Eksogen
(Eksogen)
El, gas og fjernvarme fllne 0,01815 0,31 0,00
(Eksogen)
Naeringsmiddelindustri flinf 0,01983 1,00 1,00
(0,06443) (1,00) (1,00)
Nydelsesmiddelindustri flinn 0,30265 0,65 1.00
(0,18988) (1,00) (1,00)
Leverandgrer til byggeri flinb 0,19919 1,00 0,75
(0,20375) (1,00) (0,75)
Jern- og metalindustri flinm 0,19618 1,00 0,50
(0,18744) (1,00) (0,50)
Transportmiddelindustri flint 0,01049 1,00 0,00
(0,01531) (1,00) (0,25)
Kemisk industri flink 0,11555 1,00 0,75

(0,09829) (1,00) (0,50)



Anden fremstillings- fllng 0,17113 1,00 0,75

virksomhed (0,18176) (1,00) (0,75)
Handel fllgh 0,01790 1,00 1,00
(0,01639) (1,00) (0,00)
Andre tjenester fllqq Eksogen
(Eksogen)
Import af neeringsmidler flim0 Eksogen
(Eksogen)
Import af nydelsesmidler  fliml 0,02550 1,00 0,00
(0,04066) (0,57) (1,00)
Import af ubearbejdede flim2 0,28267 0,42 0,00
varer (0,12356) (1,00) (0,75)
Import af kul og koks fllm3k 0,41680 1,00 0,00
(0,26835) (0,72) (0,00)
Import af raolie fllm3r 0,06153 1,00 0,50
(0,08018) (1,00) (0,75)
Import af olieprodukter, el  fllm3q 0,16938 0,53 0,00
0g gas (0,11507) (0,51) (0,00)
Import af kemikalier fllm5 0,19085 1,00 0,50
(0,18492) (0,70) (0,75)
Import af jern og metal fllm6m 0,17929 1,00 0,75
(0,12115) (1,00) (1,00)
Import af andre bearbejdede flim6q 0,18089 1,00 0,75
varer (0,15412) (1,00) (0,75)
Import af bile? fllm7b 0,25703 1,00 0,50
(0,26292) (1,00) (1,00)
Import af skibe, fly og fllm7y Eksogen
boreplatforme (Eksogen)
Import af maskiner mm. fllm7q 0,16172 0,71 1,00
(0,12926) (0,65) (1,00)
Import af andre feerdigvarer flim8 0,10935 1,00 0,75
(0,11993) (1,00) (1,00)

Note: Tallene i parentes er de tidligere estimater fra ADAM, april 2000.

1
2
3

Estimationsperioden er 1968-1997.

@vrig forklarende variabel dwhstk.

Estimationsperioden er her 1981-1997.

Der er medtaget en dummy for &ret 1986 (som i tidligere modelversioner).
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Bilag A.

Historisk forklaringsevne for lagerrelationerne

| alle figurerne er residualerne afsat pa hgjre akse, hvor der er anvendt samme

enhed (£4000), for nemt at kunne se, om residualerne er “store” seti sammenhaeng
med de samlede lagerinvesteringer.

Lagerrelation: FILA, forklaringsevne

—— Observeret--- Beregnet—a Residual, hgjre

Lagerrelation: FILE, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILNT, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILNQ, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILQQ, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM1, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILNK, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILQH, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILMO, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM2, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM3K, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM3Q, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM6M, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM7B, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM3R, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM5, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM6Q, forklaringsevne
Mio. 1995-kr.
10007 r

500+

-5001

-1000+—— T v T N T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret--- Beregnet—a Residual, hgjre

Lagerrelation: FILM7Y, forklaringsevne
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Lagerrelation: FILM7Q, forklaringsevne Lagerrelation: FILM8, forklaringsevne
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Bilag B. Forslag til modelligninger

Lagerinvesteringsrelationerne er formuleret med en feelles dumnayi/, hvorved
samtlige relationer kan eksogeniseres pa én gang. Lagerkompongfitgrne
fllqq, f1lm0 ogflim7y er ikke estimerede, dog kan variablery>i/, der normalt
er nul, seettes til veerdien af en skannet lagerkwote,

()
()
() Lagerinvesteringer
()
0 _
FRML _S flla = (1-dfil)
*( 0.07049*(Dif (fXa(-1))-Dif(flla(-1)))
+0. 66667* (kvhst k- 0. 5*kvhst k(-1) - 0. 5*kvhst k(-2))
+Jfila)
+ dfil*zfila $
FRML. _S flle = (1-dfil)
*( 0.07962*(0.50*(Dif(fXe)-Dif(flle))
+(1-0.50)*(Dif(fXe(-1))-Dif(flle(-1))))
+Jfile )
+ dfil*zfile $
FRM. _G fllng = (1-dfil)

*( bngi I *(Dif(fXng)-Dif(fllng))
+Jfilng ) + dfil*zfilng $

FRML _S fllne = (1-dfil)

*( 0.30909%0. 01815*( 0. 00*(Di f (f Xne)-Di f(fl1lne))
+(1-0.00)*(Dif(fXne(-1))-Dif(fllne(-1))))
+(1-0.30909) *f |l ne(-1)
+Jfilne )
+ dfil*zfilne $

FRML. _S fllnf = (1-dfil)

*(0.01983*(Dif (fXnf)-Dif(fllnf))
+Jfilnf )

+ dfil*zfilnf $

(1-dfil)

*( 0.64838*0.30265*(Di f(fXnn)-Dif(fllnn))
+(1-0. 64838) *f || nn(-1)
+Jfilnn)

+ dfil*zfilnn $

(1-dfil)

*(0.19919*(0. 75*(Di f (fXnb)-Di f (f11nb))
+(1-0.75)*(Dif (fXnb(-1))-Dif(fllnb(-1))))
+Jfilnb )

+ dfil*zfilnb $

FRML. _S fllnm = (1-dfil)

*(0.19618*(0.50*(Dif (fXnm-Dif(fllnm)

+(1-0.50)*(Dif (fXnm(-1))-Dif(fllnm(-1))))
+Jfilnm)

+ dfil*zfilnm$

FRML _S fllnt = (1-dfil)

*( 0.01049*(0.00*(Dif(fXnt)-Dif(fllnt))

+(1-0.00)*(Dif(fXnt(-1))-Dif(fllnt(-1))))
+Jfilnt )

+ dfil*zfilnt $

FRML _S fllnk = (1-dfil)

*( 0.11555*(0. 75*(Di f (fXnk)-Di f(fl1nk))

+(1-0.75)*(Dif (fXnk(-1))-Dif(fllnk(-1))))
+Jfilnk )

+ dfil*zfilnk $

FRML _S fllnn

FRM. _S f11nb
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FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRWML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

FRML

fllng
fllgh
fllqq
fllinD
flint
fllng
fIlnBk
fIlnBr
fllnBq
fllnb
fllnmbm
fllnmbq
fllnvb
fllnry
fllmiqg
fllnB
fill

= (1-dfil
(*( 0. 1)7113*(0. 75*(Dif (fXnq)-Dif (f11nq))
+(1-0.75)*(Dif(fXnq(-1))-Dif(fllng(-1))))
+Jfilng )
+ dfil*zfilng $
= (1-dfil)
*( 0.01790*(Dif (fXgh)-Di f(fllgh))
+Jfilgh )
+ dfil*zfilgh $
= (1-dfil)

*( bagi 1 *(Dif(fXqq)-Dif(fllqq))
+Jfilgqg ) + dfil*zfilgq $

(1-dfil)

*( bnOi 1 *(Dif (fM)-Dif(fllnD))
+IfilnmD ) + dfil*zfil

$
(1-dfil)

*(0.02550* (0. 00*(Di f (fML)-Di

+(1-0.00)*(Di f (fML(-1))-Dif(f
+3filnl)

+dfil*zfilm $

(1-dfil)

*(0.42477%0. 28267*(0. 00*(Di f
+(1-0.00)*(Di f (fM2(-1))-Di
+(1-0.42477) *f I | n2(- 1)
+Jfilne )

+dfil*zfilne $

= (1-dfil)

*( 0. 41680 (0. 00* (Dif (fMBK)-Dif (f1118k))
+(1-0.00)*(Di f (fMBKk(-1))-Di f(f11n8Bk(-1))))
+3fi 18k )

+ dfil*zfilnBk $

= (1-dfil)

*(0.06153*(0. 50* (Di f (fMBr)-Dif

+(1-0.50)*(Di f (fMBr(-1))- D|f(

—h o~

—..A
~

+JfilnBr )
+ dfil*zfilnBr $
= (1-dfil)

*(0.53129%0. 16938* (0. 00* (Di f (f F(FII
+(1-0.00)*(Di f (FMBq(-1))-Dif(f11n8q(-1))))
+(1-0.53129) *f I | mBq( - 1)
+3fi1n8q )
+ dfil*zfilnBq $
(1-dfil)
*(0.19085* (0. 50*(Di f (f (f1
+(1-0.50)*(Di f (fMB(-1))-Dif(f
+3filnG )
+ dfil*zfilnb $
= (1-dfil)
*(0.17929* (0. 75*(Di f (fMBm) - Di f (f 11 mBm) )
+(1-0.75)*(Di f (fMB(-1))-Dif (f11nBn(-1))))

+Jfilmém)

+ dfil*zfil nbm $

= (1-dfil)

*( 0.18089* (0. 75*(Dif(fMeqg)-Dif(fllnBq))
+(1-0.75)*(Dif (fMeg(-1))-Dif(fllnbBg(-1))))
+Jfilnbqg )

+ dfil*zfilnbg $

= (1-dfil)
*( 0.25703*(0.50*(Di f (fMrb)-Di f(f1lnvb))

+(1-0.50)*(Di f (f MZb(-1))-Di f(f11n¥b(-1))))
+4706. 03*d86

+3filnvb )
+ dfil*zfilnvb $
= (1-dfil)

*( bnyi | *(Di f(fM7y)-Di f (f11niy))
+3filnvy ) + dfil*zfilnvy $
= (1-dfil)
*( 0.71279%0. 16172*(Di f (f Mq) - Di f (f I 1 n¥q))
+(1-0.71279) *f I | nvq(- 1)

+Jfilnvg )
+ dfil*zfilnvg $
= (1-dfil)

*(0.10935*(0.75*(Dif (fMB)-Di f(fI1n8))
+(1-0.75)*(Dif (fMB(-1))-Dif(f11n8(-1))))
+Jfilng )

+ dfil*zfilnB $
flla+flle+fll ne+fllng+fl1nf+f11nn+fl1nb+f11nm
+H LI nt+f || nk+f || ng+f I | gh+f 11 qg+f I | mO+f [ | ml+f || n2
+H 1 nBr+f 1| nBk+f 1| nBq+f 11 nb+f 1| m6m
+H 1 m6g+f | | ni7b+f | | ni7g+f | | ni7y+f I I nB+f 11 si $



