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Arbejdslgshed og forbrugsfunktion Il

Resumé:

| papiret estimeres forbrugsfunktioner hvor arbejdslasheden (bul) indgar i niveau.
Der praesenteres ialt fire forbrugsfunktioner hvor arbejdslgsheden indgar i
niveau: arbejdslgsheden kan indga additivt eller multiplikativt og kan estimeres

i et eller to trin. De maksimale kortsigtselasticiteter (semi-elasticiteten) i forbruget
mht. arbejdslgsheden er —0.3-0.4%.

Arbejdslgshedens betydningen for forbrugsfunktionens dynamiske egenskaber vises.
Arbejdslgshedens langsigtede effekt er at forgge formue-indkomst forholdet,
derimod er forbruget pa langt sigt upavirket af arbejdslgsheden. Tilpasningen
demonstreres i de fire alternative forbrugsfunktioner. Den nuveerende
forbrugsfunktions langsigtsegenskaber, at den marginale forbrugskvote er 1,
holder ogsa med arbejdslgshed i forbrugsfunktionen.

Forbrugsfunktionens dynamiske egenskaber med arbejdslgshed viser, at
arbejdslgsheden har effekt pa forbruget i (urealistisk) lang tid. Det konkluderes,
at arbejdslgsheden ikke i denne omgang skal indga i forbrugsfunktionen.

dec94.wp
Nggleord: forbrug, arbejdslgshed i niveau, et trins estimation, elasticiteter
Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og kan

veaere aendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra modelgruppe-
papirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

| forleengelse af modelgruppepapiret HCO 24/10-94 blev det besluttet, at det var
gnskeligt om arbejdslgsheden kunne indgd i niveau i forbrugsfunktionen.
Papiret undersgger om forbrugsfunktionens statistiske egenskaber med
arbejdslgshed kan forbedres ved et trins estimation fremfor den nuveerende
Granger-Engels to trins estimation. Endvidere undersgges, om de statistiske
egenskaber kan forbedres nar, arbejdslgsheden indgar additivt fremfor
multiplikativt. Endelig demonstreres det dynamiske forlgb for de fire alternative
forbrugsfunktioner.

| afsnit 2 preesenteres estimationer med arbejdslgsheden i niveau.

| afsnit 3 demonstreres forbrugsfunktionens egenskaber, nar denne indeholder
arbejdslgshed. Endvidere vurderes stgrrelsesordenen af de estimerede
elasticiteter.

Afsnit 4 indeholder diverse kommentarer om arbejdslgshed |
forbrugsfunktionen.

2. Estimationer med arbejdslgsheden i niveau
2.1. Arbejdslgsheden indgar multiplikativt

| dette afsnit kommenteres estimationsresultaterne, nar arbejdslgsheden indgar
multiplikativt i forbrugsfunktionens langsigtsrelation. Der undersgges, om
estimationsresultaterne er afheengige af den hidtidigt benyttede
estimationsmetode (to trins estimation); forbrugsfunktionen estimeres derfor
bade i et og to trin. Forbrugsfunktionens langsigtsrelation med arbejdslgshed
har falgende udseende:

logC=(a+pU)logY +(1-a—U)logW+k, ()
=alogY+(1-a)logW+BU- logY/W+k,

Dvs. elasticiteterne til indkomst og formue afhaenger af arbejdslgshéedeer

er palagt en homogenitetsrestriktion, idet koefficienterne til indkomst og
formue summer til 1. | den nuveerende forbrugsfunktion er elasticiteterne til
indkomst og formue konstant@£0).

| tabel 1 er estimationsresultaterne vist; arbejdslgsheden er malt som
ledighedsgraderyul. Estimationerne nr. 1 og nr. 2 viser de tidligere viste to
trins estimationer uden og med arbejdslgshed, jf. ovennaevnte
modelgruppepapir. Estimationerne nr. 3 og 4 viser et trins estimationerne uden
og med arbejdslgshed.

Den historiske forklaringsevrigfejlkorrektionsmodellen er noget hgjere, malt



Tabel 1. Forbrugsfunktion med arbejdslgshed i niveau, hvor
arbejdslgsheden indgar multiplikativt

Kointegrationsrelation/ Parametre til langsigtsrelationen

Nr. Koefficient til DW s R

Y w u-Y/W k
1 0.888 0.112 -0.207 0.93 0.0219 0.993
2 0.798 0.202 -0.387 -0.292 0.91 0.0190 0.994
3 0.931 0.06%® - - - - -
4 0.904 0.096® —0.09® - — — —

® Angiver at koefficienten er insignifikant pa et 5% signifikansniveau.

Anm. Estimationsperiode 1957-90. Residualerne er fejl pa procentvis ar-til-ar stigning i realt forbrug (observeret-beregnet).
IndkomstenY er log(Yd9/pcp4v), formueV er log(Wcp5/pcp4v),ecmer laggede residualer fra kointegrationsrelationen og arbejslgsiéderul .

1. Oprindelig (Granger-Engel)

2. GE/MUL: Granger-Engel med arbejdslgshed

3. Et trins estimation

4. ET/MUL: Et trins estimation med arbejdslgshed



Fejlkorrektionsmodel

Nr. Koefficient til DW s R Chi(3)
AY AW ecm k

1 0.504 0.351 -0.294 -0.00® 1.75 0.0146 0.748 9.94

2 0.514 0.371 -0.315 -0.004® 1.79 0.0147 0.743 7.32

3 0.476 0.314 -0.299 -0.048® 1.75 0.0146 0.756 8.13

4 0.482 0.317 -0.321 —0.05® 1.74 0.0149 0.757 8.11
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pa R, nar der estimeres med arbejdslgsheden i et trin, nr. 4, fremfor to trin nr.
2.! Dette kan p& den anden side ikke undre da samtlige af forbrugsfunktionens
parametre estimeres simultant. Det fremgar nemlig at arbejdslgsheden i sig selv
kun giver en marginal forbedring i den historiske forklaringsevnegRkun
marginalt hgjere med arbejdslgshed end uden arbejdslgshed; nr. 4
sammenlignet med nr. 3. Sa konklusionen mht. arbejdslgshedens effekt pa den
historiske forklaringsevne aendres ikke meget ved brug af et trins estimation
fremfor to trins estimation.

Sammenlignes koefficientertiearbejdslgsheden er det igjnefaldende, at de et
trins estimerede koefficienter udger ca. 1/3 af de to trins estimerede
koefficienter, jf. nr. 2 sammenlignet med nr. 4. Ogsa koefficienten til formuen
i niveau er ca. halveret, nar arbejdslgsheden indgar, og der estimeres et trin.

Sammenlignes et trins estimationerne med og uden arbejdslashed, fremgar det
at det er estimationsmetoden der er arsag til den lave koefficient til formuen og
ikke arbejdslgsheden, idet koefficienten til formuen er endnu mindre uden
arbejdslgshed. Nar koefficienterne til arbejdslgshed og formue er sa lave ved
et trins estimationen, kan det skyldes, at de er korrelerede med sndringen i
indkomst eller formue. Det skal neevnes, at benyttes forskellige transformationer
af arbejdslgsheden som et gennemsnit af arbejdslgshedens laggede veerdier,
estimeres der ikke hgjere koefficienter til arbejdslgsheden.

2.2. Arbejdslgsheden indgar additivt

Som alternativ til at lade arbejdslgsheden indgd multiplikativt er afprgvet en
simpel additiv specifikation:

logC=alogY +(1-a)logW+pU+k, (2)

Dvs. elasticiteterne er konstante som i den nuvaerende forbrugsfunktion og
homogenitetsrestriktionen er palagt. Koefficienfdil arbejdslasheden er semi-
elasticiteten, dvs. den forteeller, hvor mange procent forbruget falder, nar

arbejdslgsheden stiger et procent-point.

Estimationsresultaterne er vist i tabel 2.

'Et trins estimationen indebzerer, at samtlige parametre i fejlkorrektionsmodellen estimeres pa en gang. | to
trins estimationen estimeres niveau parametrene i fagrste trin og er dermed givne i fejlkorrektionsmodellens andet
trin. De frihedsgrads korrigerede spredninger i de to fejlkorrektionsmodeller er derfor ikke umiddelbart
sammenlignelige. Som mal for historisk forklaringsevne énBk bedre egnet.

“Dette er ogsa tilfeeldet nar der tages hgjde for at (1) indebaerer at koefficienten til indkomst og formue er
en funktion af arbejdslgsheden: benyttes veerdiemfibi 1990, dvs. 0.11, kan koefficienten til formuen i nr. 2
og 4 beregnes til hhv. 0.159 og 0.085.



Tabel 2. Forbrugsfunktion med arbejdslgshed i niveau,
hvor arbejdslgsheden indgar additivt

Kointegrationsrelation/ Parametre til langsigtsrelationen

Nr. Koefficient til DW s R

Y w U k
1 0.888 0.112 - 0.207 0.93 0.0219 0.993
2 0.823 0.177 -0.487 -0.262 0.92 0.0192 0.995
3 0.931 0.06%® - - - - -
4 0.899 0.10® -0.18%® - — — —

® Angiver at koefficienten er insignifikant pa et 5% signifikansniveau.

Anm. Estimationsperiode 1957-90. Residualerne er fejl pa procentvis ar-til-ar stigning i realt forbrug (observeret-beregnet).
IndkomstY er log(Yd9/pcp4v), formueV er log(Wcp5/pcpdv),ecm er laggede residualer fra kointegrationsrealtionen og arbejslgshederul .

1. Oprindelig (Granger-Engel)

2. GE/ADD: Granger-Engel med arbejdslgshed

3. Et trins estimation

4. ET/ADD: Et trins estimation med arbejdslgshed



Fejlkorrektionsmodel

Nr. Koefficient til DW s R Chi(3)
AY AW ecm k

1 0.503 0.351 -0.294 -0.00® 1.75 0.0146 0.748 9.94

2 0.513 0.369 -0.328 -0.004® 1.78 0.0146 0.747 8.47

3 0.476 0.314 -0.299 -0.048® 1.75 0.0146 0.756 8.13

4 0.483 0.320 -0.332 -0.06B 1.75 0.0148 0.758 8.40
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Den historiske forklaringsevne {Rmed arbejdslgshed i et trins estimation er
noget hgjere end med to trins estimation, jf. nr. 2 sammenlignet med nr. 4. Igen
skyldes dette estimationsmetoden og ikke arbejdslgsheden som sadan, jf. nr. 3
sammenlignet med nr. 4. Stgrrelsesordenen?agdmenlignet med tabel 1

er, nar arbejdslgsheden indgar additivt: usendret ved et trins estimation og
marginalt hgjere ved to trins estimation.

Mht. koefficienterneer konklusionen den samme som i tabel 1; koefficienten

til arbejdslgshed reduceres med ca. 1/3 ved et trins estimation sammenlignet
med to trins estimation. Det fremgar ogsa, at isoleret set betyder introduktionen
af arbejdslgshed, at koefficienten til formuen i niveau stiger, jf. nr. 3
sammenlignet med nr. 4 eller nr. 1 sammenlignet med #r. 2.

Konklusionen om forbrugsfunktionens statistiske egenskaber med arbejdslgshed,
jf. tabel 1 og tabel 2, er: arbejdslgshedens betydning for forbrugsfunktionens
koefficienter er, at koefficienten til formuen i niveau stiger, hvilket er
gnskeligt bl.a. af hensyn til forholdet mellem formuens kort og
langsigtskoefficienter. Et trins estimationerne (ET/MUL og ET/ADD) estimerer
imidlertid en meget lav koefficient til formuen i niveau og er alene af den
grund uacceptabel. Den historiske forklaringsevne forbedres marginalt, nar
arbejdslgsheden indgar additivt (GE/ADD) i forbrugsfunktionen. Nar
arbejdslgsheden  indgar multiplikativt i forbrugsfunktionen (GE/MUL),
forveerres den historiske forklaringsevne marginalt. Den foretrukne
forbrugsfunktion er derfor den, hvor arbejdslgsheden indgar additivt, estimeret
I to trin.

Parameterstabiliteterfior forbrugsfunktionerne med og uden arbejdslgshed er
vist i figur 1 og figur 2, hhv. to trins estimation og et trins estimation.

Figur 1 viser, at der bliver en hgjere grad af parameterstabilitet, nar
arbejdslgsheden indgar; det viser sig i fejlleddet og koefficienten til indkomst
og formue i niveau. Det har ingen betydning for parameterstabiliteten, om
arbejdslgsheden indgar additivt eller multiplikativt. Parameterstabiliteten for
koefficienten til arbejdslgsheden i niveau er ikke ken, formodentlig giver
introduktionen af arbejdslgshed i forbrugsfunktionen farst rigtig mening fra
begyndelsen af 70’erne, hvor arbejdslgsheden for alvor begynder at bevaege sig.

| figur 2 er det uklart om arbejdslgsheden har en gavnlig effekt pa
parameterstabiliteten i forbrugsfunktionen. Det er stadig uden betydning om
arbejdslgsheden indgar multiplikativt eller additivt. For koefficienten til

arbejdslgsheden i niveau giver stgrrelsesordenen af koefficienten farst rigtig

3At koefficienten til formuen stiger, nér arbejdslgsheden introduceres i forbrugsfunktionens langsigtsrelation,
jf. tabel 1 og tabel 2, kan ikke overraske. Koefficienten til indkomst og formue summer til en, og da
arbejdslgshed og indkomst i et vist omfang maler det samme, ma koefficienten til indkomsten falde og, dermed
stiger koefficienten til formuen . Det samme er imidlertid tilfeeldet, nr homogenitetsrestriktionen ikke er palagt,
jf. HCO 24/10 tabel 2.



Figur 1. Parameterstabiliet i forbrugsfunktionen med og uden arbejdslgshed,
Granger-Engel (to trins estimation)
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Figur 2. Parameterstabiliet i forbrugsfunktionen med og uden arbejdslgshed,
et trins estimation
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mening fra begyndelsen af 80’erne.

Sammenlignes figur 1 og figur 2, ma det konkluderes, at parameterstabiliteten
bade med og uden arbejdslgshed er starre, nar der estimeres i to trin, dvs.
endnu en grund til at holde fast i to trins estimationen.

3. Arbejdslgshedens betydning for forbrugsfunktionen

3.1. Teoretiske overvejelser

Farst og fremmest er det selvfglgelig interessant at vide, hvilken funktion
arbejdslgsheden har i forbrugsfunktionen, herunder ogsa om forbrugsfunktionen
bevarer sine langsigts egenskaber, nar arbejdslgsheden introduceres.

Den nuveerende forbrugsfunktion, (3), og definitionen af formuen, (4), giver
tilsammen forbrugsfunktionen en raekke langsigtsegenskaber.

DlogC=,DlogY+B,DlogW, ;+Yy(logC, ;-alogY, ,—(1-a)logW, —k)+k,  (3)
W=Y ~CHW, (4)

Séledes er den marginale langsigtede forbrugskvote lig 1, dvs. nar indkomsten
permanent stiger 1 %, stiger forbruget ogsa 1%. Endelig er forbrugskvoten
konstant pa langt sigt. Resultatet geelder kun, nar langsigtsrelationens parametre,
dvs. parentesen i (3), er palagt en homogenitetsrestriktion. Spgrgsmalet er, om
langsigtsegenskaberne bevares, nar forbrugsfunktionens langsigtsrelation
indeholder arbejdslgshed dvs. somi (1) eller (2). For at besvare spgrgsmalet er
anvendt de konkrete forbrugsfunktioner med arbejdslgshed fra tabel 1 og tabel
2. Der er herefter dannet et grundforlgb (i Aremos), hvis udgangspunkt er
databankveerdierne fawul (U),Yd9/pcp4dv (Y Wcp5,/pcpdv (W) 1990. | figur

3 er vist et typisk forlgb, hvor indkomsten er haevet 1% i forhold til
grundforlgbet. Figurer for samtlige forbrugsfunktioner med arbejdslgshed er
vist i afsnit 3.2.

4l figur 3 er konkret anvendt forbrugsfunktionen GE/ADD, jf. tabel 2 nr. 2.
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Figur 3. Effekt

pa forbrug og formue: Figur 4. Effekt pa forbrug og formue:
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Figur 3 viser, at den marginale forbrugskvote stadig er lig 1, nar
arbejdslgsheden indgar i forbrugsfunktionen: nar indkomsten stiger permanent
med 1%, stiger forbruget pa kort sigt med mindre end 1%, hvilket igen forager
formuen. Formuen forsaetter med at stige, indtil forbrug, indkomst og formue
er steget med 1%. Er homogenitetsrestriktionen ikke palagt, dvs. summen af
koefficienterne til indkomst og formue er mindre end 1, vil forbruget pa langt
sigt stige med mindre end 1%, nar indkomsten stiger 1%.

Figur 4 viser effekten af en permanent stigning i arbejdslasheden pa 1% pa
forbrug og formue: effekten pa forbruget er som det fremgar negativ, men der
er kun tale om en midlertidig nedseettelse af forbruget, idet nedseettelsen af
forbruget forager formuen og dermed traekker denne op til sit udgangspunkt. Pa
langt sigt er der kun en permanent effekt pa formuen; dvs. en forggelse af
arbejdslgsheden forgger pa langt sigt formue-indkomst forholdet. Dette kan
fortolkes derhen, at den ggede arbejdslgshed og dermed usikkerhed om
fremtidig indtjening, giver anledning til, at man gnsker at besidde en starre
formue for at kunne imgdega udsving i indkomsten. Formuen fungerer som en
stadpude mellem forbrug og indkomst. Effekten pa forbruget er kun midlertidig;
nar den gnskede formue er blevet opbygget vha. nedseettelse af forbruget, kan
forbruget igen saettes aGp.

Det skal neevnes, at den lange tilpasningstid i figur 3 og 4 er typisk for de fire
modeller. Den lange tilpasningstid er et resultat af, at der estimeres meget sma
koefficienter til formuen i langsigtsrelationen; desto lavere koefficient til
formuen desto leengere tilpasningstid. Som konsekvens heraf har en stigning i
arbejdslgsheden effekt pa forbruget i mange ar, hvilket nok ikke er szerligt
realistisk. Ens forventning er snarere, at nar arbejdslgsheden stiger permanent
kan det give anledning til en nedseettelse af forbruget i en 4-6 ar, men ikke
meget mere.

Det har en interesse, omend teoretisk, at vide, om figur 4 har samme forlgb,
uanset hvilke parameter veerdier der benyttes, blot homogenitetsrestriktionen er

*Uden homogenitetsrestriktionen er effekten pa forbruget permanent, dvs. forbruget nedsaettes permanent.
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palagt. Jeg har fundet, at den multiplikative model kan give problemer, hvis den
ikke indeholder konstantled, eller hvis koefficienten til formuen er tilstraekkelig
stor, forlgbet er vist i bilag 4. Forlgbet indikerer, at man skal veere varsom med
den multiplikative formulering.

De teoretiske overvejelser kan opsummeres saledes: forbrugsfunktionens
langsigtsegenskaber, dvs. marginal forbrugskvote pa 1 og  konstant
forbrugskvote, holder, nar arbejdslgsheden indgar som i tabel 1 eller 2.

3.2. Starrelsesordenen af elasticiteterne

Nedenfor skal stgrrelsesordenen af forbrugets og formuens elasticitet mht.
arbejdslgsheden vurderes mere systematisk.

For bedre at kunne se forskel pa de fire forbrugsfunktioner er figurer svarende
til figur 3 og 4 vist nedenfor i figur 5, dog med en noget kortere tidshorisont.

| figur 5 er ogsa vist effekten pa langsigtsrelationen)(@orskellen mellem
kortsigtsrelationen (C) og langsigtsrelationen viser, hvor hurtig
fejlkorrektionstilpasningen er. Et farste kig pa figur 5 viser, at effekten pa
forbrug og formue er starst i forbrugsfunktionerne estimeret med GE. | samtlige
forbrugsfunktioner er tilpasningstiden lovlig lang.

Langsigts-elasticiteterner der som det fremgar af fig i virkeligheden to af;
nemlig en langsigtselasticitet i forbrugsfunktionens langsigtsrelation med
eksogen formue og en langsigtselasticitet, nar formuen er endogen. Begge kan
i princippet afleeses af figur 3 som hhv. farste ars effekten pa
langsigtsrelationen og som effekten pa fx formuen, nar elasticiteten er konstant
efter "mange" ar. Langsigts-elasticiteterne er opsummeret i tabel 3.

Tabel 3. Langsigts-elasticiteter i forbruget mht. ledighedsgrad, indkomst
og formue.

.........................................................................................................................................................................................

i Wekso.  Wendo. i Wekso. ~ Wendo. i Wekso.  Wendo.

1 GE/ADD | -0.054 0 0823 1 0477
2 GEMUL | -0068 0 0841 1 . 0.159
3 ET/ADD | -0.020 0 0899 1 . 0.101
4 ET/MUL | —0.016 0 0915 1  0.085

Anm. Elasticiteterne folJ er beregnet i 1990 udfra databankveerdierneYid®, Wcp5, pcp4v, bul
jf. figur 5.°

®Langsigtselasticiteterne fas kan ogsa beregnes, hvilket er vist i bilag 1. Langsigtselasticiteterné dor
W svarer til de estimerede koefficienter i forbrugsfunktionens langsigtsrelation, jf. tabel 1 og tabel 2.
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Figur 5. Effekt pa forbrug og formue
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Tabel 3 kan bruges til at sammenligne forbrugets langsigtselasticitet med
eksogen formue mht. arbejdslgsheden med indkomst-og formueelasticiteterne.
Der er bestemt tale om en numerisk meget lille effekt; sammenlignet med
formue elasticiteten er arbejdslgsheds elasticiteten ca. 1/3. Fokusere man i
stedet pa ledighedsprocenten, der var 0.11% i 1990, svarer et procent-points
stigning, semi-elasticiteten, til at elasticiteterne for arbejdslgsheden forages med
en faktor 9.09, vist i bilag 3 tabel 6. S& arbejdslgshedens semi-elasticiteterne
er altsd starre end formueelasticiteten, og er dermed ikke uden betydning.

| tabel 4 er vist formuens langsigtselasticiteterne, mht. arbejdslgshed og

indkomst.

Tabel 4. Langsigts-elasticiteter i formuen mht. ledigheds-
grad og indkomst

Nr Model U Y
1. pct. pr. capita (kr) pct. pr. capita (kr)
1 GE/ADD | 0.30 719 1 2396
2 GEMUL | 051 1222 1 2396
3 ET/ADD | 0.20 480 1 2396
4 ET/MUL | 0.26 623 1 2396

Anm. Beregnet i 1990 udfra databankvaerdierne¥d®, Wcp5, pcp4v, bujf. figur 5.7
Pr. capita er beregnet som forggelse af formuen i forhold til samlet befolkning (databdskens

Arbejdslgshedens elasticitet mht. formuen er som det fremgar af tabel 4 noget
mindre end indkomstelasticiteten hvilket virker meget rimeligt, omvendt er dette
altsa ikke tilfeeldet for semi-elasticiteternes vedkommende, er vist i bilag 3 tabel
7. Det er dog sveert rigtigt at have et forhold til hvor stor formuens
langsigtselasticitet skal veere.

Kortsigtselasticiteterne fremgar ogsa af figur 5, de kan afleeses af
kortsigtsrelationen (C) for de forskellige forbrugsfunktioner og er nok af starst
interesse. Stagrrelsesordenen for kortsigtselasticiteterne er vist i tabel 5.

"Langsigtselasticiterne kan ogsé beregnes eksplicit vha. (3) og (4) hvilket er vist i bilag 2. De beregnede
langsigtselasticiteter svarer stort set til dem fra tabel 4.
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Tabel 5. Kortsigts-elasticiteter i forbrug og formuen mht.
ledighedsgrad efter hhv. 2 &r og 5 ar

Nr Model . C . w

2 ar 5 ar 2 ar 5 ar
1 GE/ADD -0.018 -0.038 0.003 0.022
2 GE/MUL -0.021 —-0.047 0.004 0.027
3 ET/ADD —-0.007 -0.015 0.001 0.009
4 ET/MUL —0.005 -0.012 0.001 0.007

Anm. Baseret p& databankveerdierne Yal9, Wcp5, pcp4dv, bil1990, jf. figur 5.

Det fremgar af tabel 5, at forbrugets kortsigtselasticiteter er ret beskeden. Nar
effekten pa forbruget er starre efter 5 ar end efter 2 ar afspejler det treegheden
i fejlkorrektionstilpasningen mod den langsigtede forbrugsfunktion. Nar
starrelsesordenen af kortsigtselasticiteten i forbruget ikke helt nar op pa
langsigts elastcicitetens numeriske stgrrelse, jf. tabel 3, skyldes det, at den
endogene formue traekker forbruget op.

Semi-elasticiteterne er vist i bilag 3 tabel 8; den maksimale forbrugselasticitet
findes i GE/MUL modellen, hvor effekten efter 2 ar er -0.193% og efter 5 ar -
0.429%, i den additive model GE/ADD er effekten efter 2 ar —0.160 og efter

5 ar —0.342. Sa vidt jeg ved, arbejder man i DS med tommelfingerreglen, at
nar ledighedsgraden stiger et procent-point, sa falder forbruget med 1 %, hvilket
kan betragtes som en gvre greense pa kortsigtselasticiteten. S& bedgmt alene pa
semi-elasticiteternes stgrrelse skal vi veelge modellen, der giver den stgrste
elasticitet, dvs. GE/MUL modellen.

Konklusionen om starrelsesordenen af forbruget og formuens elasticitet mht.
arbejdslgshed, tabel 3-5, er, at disse ikke virker meget urealistiske. Derimod har
arbejdslgsheden effekt pa forbrug og formue i urealistisk lang tid, jf. figur 5.
Sa alt i alt mener jeg ikke det er en god ide, at medtage arbejdslgsheden i
forbrugsfunktionen.

4. Diverse kommentarer

Det har veeret undersggt, om det har betydning for de samlede
modelegenskaber, om arbejdslgsheden (niveau) indgar additivt (GE/ADD) eller
multiplikativt i forbrugsfunktionen (GE/MUL). Konklusionen er, at
modelegenskaberne for den additive forbrugsfunktion svarer til dem for den
multiplikative, der er vist i HCO 24/10-1994. Vigtigt er det, at der stadig ikke
opstar svingninger i forbruget, nar arbejdslgsheden indgar additivt i niveau.
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En raekke principielle indvendinger har veeret fremfgrt mod at medtage
arbejdslgshed i forbrugsfunktionen. Modstanden gar seerligt pa, at
arbejdsmarkedsforhold far indflydelse pa forbruget. Man vil ngdigt have at
skift mellem forskellige typer af overfagrselsindkomst, fx fra arbejdslgs til at
veere arbejdslgs pa orlov, far indflydelse pa forbruget. Der er godt nok "kun"
tale om et kortsigtsproblem; pa langt sigt er der ingen effekt pa forbruget, kun
pa formue-indkomstforholdet der vil  stige. Men jf. afsnit 3.2 kan
arbejdslgsheden have effekt i mange ar pa forbruget, for langsigtseffekterne
nas.

5. Konklusion

Papiret har demonstreret, at en ny effekt i en forbrugsfunktion med
arbejdslgshed i niveau, vil veere, at det langsigtede formue-indkomstforhold
afhaenger af arbejdslgshedens niveau. Dette indebeerer, at forbruget midlertidigt
nedseettes nar arbejdslgsheden stiger.

Desveerre er konklusionen, at vi pt. ikke kan inkludere arbejdslgsheden i niveau
i forbrugsfunktionen; det giver anledning til urealistiske forlgb i bade forbrug
og formue nar arbejdslgsheden stiger.

Mht. de statistiske egenskaber har papiret ikke kunne pavise, at disse forbedres
vaesentligt nar forbrugsfunktionen indeholder arbejdslgsheden i niveau. Der ser
dog ud til, at veere en lidt hgjere grad af parameterstabilitet nar arbejdslasheden
indgar i niveau i forbrugsfunktionen.

Forbrugsfunktionen til ny modelversion foreslas derfor, at vaere uden
arbejdslgshed som hidtidig, jf. tabel 1, nr. 1.
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Bilag 1.
Beregning af elasticiteter jf. tabel 3.

Beregning af forbrugets elasticitet mht. arbejdslgshed, nar forbruget indgar
additivt i forbrugsfunktionen:

logC=alogY+(1-a)logW+BU+k (5)
C=exp(BU~+alogY+(1-a)logW+k) (6)
3CIaU=Bexp(PU+alogY +(1-a)logW+k) 7)
(9C/O)@UIU)=pU (8)

Hvor U er ADAM variablenbul, med veerdien 0.11 i 1990, veerdien fér
hentes fra tabel 2.

For GE/ADD modellen beregnes elasiciteten som:
ELU1=-0.487- 0.11=-0.054
For ET/ADD modellen beregnes elasticiteten som:
ELU3=-0.185- 0.11=-0.020

Beregning af forbrugets elasticitet mht. arbejdslgshed, nar forbruget indgar
multiplikativt i forbrugsfunktionen:

logC=alogY+(1-a)logW~+BU-logY|W+k (10)

C=(Y/W)PU exp(alogY+(1-o)logW+k)
(11)

oC/oU= [3log(Y/W)(Y/W)ﬁUexp(alogY+(1 -o)logW+k) (12)

(9C/O)/(dUJU) =P Ulog(Y/ W)
(13)
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Hvor U,Y og W er ADAM variablerne bul,Yd9/pcp4y Wcp5,/pcp4v med
veerdierne i 1990 péul= 0.11,Yd9/pcp4w256455,Wcp5,/pcpdw=1231492.
Veerdien forf3 hentes fra tabel 1.

For GE/MUL modellen beregnes elasticiteten som:

ELU2=0.387- 0.11- log(256455/1231492)=—0.067
SEMI-ELU2=0.387-10g(256455/1231492)=—0.607

For ET/MUL modellen beregnes elasticiteten som:

ELU4=0.096- 0.11- log(256455/1231492)=—0.0167
SEMI-ELU4=0.096-10g(256455/1231492)=—0.151

Beregning af forbrugets elasticitet mht indkomsten og formuen, nar
arbejdslgsheden indgar multiplikativt.

For GE/MUL beregnes elasticiterne som:
ELY2=0.798+0.387- 0.11=0.841
ELW2=1-0.841=0.159

For ET/MUL beregnes elasticiteterne som:
ELY4=0.904+0.096- 0.11=0.915

EL4W=1-0.915=0.085
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Bilag 2

Beregning af elasticiteter jf. tabel 4.

Beregning af formuens elasticitet mht. arbejdslgsheden, nar arbejdslgsheden
indgar additivt i forbrugsfunktionen.

Den langsigtede elasticitet, nar formuen er endogen findes ud fra
forbrugsfunktionens fejlkorrektionsspecifikation og den dynamiske
definitionsligning for formuen:

DlogC =B DlogY,+PB,DlogW, ,+y(logC, —-alogY, ,—(1-a)logW, , (14)

“BU, 1=k +k,

W=Y-C+W,_, (15)

Fjernes tidsdateringerne i (14) og (15), findes langsigtsligeveegten :

logC=alogY+(1-a)logW+BU+k,~k,|y (16)

c=Y (17)

Et udtryk for formuen kan udledes fra (16) og (17):

W=Yexp(-yU/(1-a)-(k,~k,/1)) (18)

Det fremgar umiddelbart, at formuens elasticitet mht. indkomsten er 1.
Formuens elasticitet mht. arbejdslgsheden findes som:

oW[oU=-B/(1-a)Yexp(-B/(1-a)U-(ky~k,/v)) (19)

@WIW)@UIU)=-B/(1-a)U (20)

For GE/ADD modellen beregnes elasticiteten som:
ELU1=0.11- 0.487/0.177=0.303
SEMI-ELU1=0.487/0.177=2.75

For ET/ADD modellen beregnes elasticiteten som:
ELU3=0.11- 0.185/0.101=0.202
SEMI-ELU3=0.185/0.101=1.83



19

Bilag 2 forts.

Beregning af formuens elasticitet mht. arbejdslgsheden, nar arbejdslasheden
indgar multiplikativt i forbrugsfunktionen.

Den langsigtede elasticitet, nar formuen er endogen, findes ud fra
forbrugsfunktionens  fejlkorrektionsspecifikation og den dynamiske
definitionsligning for formuen:

DlogC =B ,DlogY,+B,DlogW, ,+y(logC, ,~(a+BU, )DlogY, , (21)

~(I-a-BU,_ )iogW, ,—ky)+k,

mzYt_Ct+I/I/;—1 (22)

Fjernes tidsdateringerne fra (21) og (22), findes langsigtsligeveegten :
logC=(a+BU)logY+(1-a-PU)logW+k,~k,[y (23)

C=Y (24)

Et udtryk for formuen kan udledes fra (23) og(24):

W=Yexp((ky K,/ )I(1-a~BU)) (25)
Det fremgar umiddelbart, at formuens elasticitet mht. indkomsten er 1.

Formuens elasticitet mht. arbejdslgsheden findes som:

OWJOU =~ (ky—k,[Y)I(1-a~BU)* Y exp((ky—k,/v)/(1-e.-BU)) (26)

(OWIW)/(QUJU)=-B (ky~k [v)/(1-a-BU*U (27)

For GE/MUL modellen beregnes elasticiteten som og semi-elasticiteten som:
ELU2=-0.387(-0.292+0.004/-0.315)/(1-0.798-0.387- 6.01)11=0.511
SEMI-ELU2=-0.387(-0.292+0.004/-0.315)/(1-0.798-0.387- 84165

For ET/MUL modellen beregnes elasticiteten og semi-elasticiteten som:
ELU4=-0.096(-0.058/0.321)/(1-0.904-0.096- (°-10)11=0.262
SEMI-ELU4=-0.096(-0.058/0.321)/(1-0.904-0.096- G488
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Bilag 3

Tabel 6. Semi-elasticiteter i forbruget mht. ledighedsgrad (stiger et
procent-point) sammenlignet med forbrugets indkomst -og
formueelasticiteter.

Wekso. Wendo. Wekso. Wendo. Wekso. Wendo.
GE/ADD | 0486 0 0823 1 0477
GEMUL | -0612 0 0841 1 | 0.159
ET/ADD | -0.185 0 0899 1 . 0.101
0 L0915 1  0.085

A w N R

ET/MUL | -0.148

Anm. Er konstrueret som tabel 3, dvs. ved at danne et grundforlgb i Aremos vha. databankveerdierne
for YdQWcp5,pcpdwog bul i 1990. | forhold til grundforlgbet ebul heevet med 1 procent-point.

Tabel 7. Semi-elasticiteter i formuen mht. ledighedsgrad
(stiger et procent-point) sammenlignet med
formuens indkomstelasticitet

Nr Model . ) Y
: pct. pr. capita (kr) pct. pr. capita (kr)
1 GE/ADD | 2.79 6685 1 2396
2 GEMUL | 4.87 11668 1 2396
3 ET/ADD | 1.85 4432 1 2396
4 ET/MUL | 2.42 5798 1 2396

Anm. Er konstrueret som tabel 4.

Tabel 8. Kortsigts-semielasticiteter i forbrug og formuen mht.
ledighedsgrad efter hhv. 2 &r og 5 ar

Nr Model . C w

2 ar 5 ar 2 ar 5 ar
1 GE/ADD -0.160 -0.342 0.031 0.200
2 GE/MUL —-0.193 -0.429 0.037 0.249
3 ET/ADD —-0.061 —-0.133 0.013 0.084
4 ET/MUL —0.048 -0.105 0.010 0.066

Anm. Er konstrueret som tabel 5.
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Bilag 4
To specialtilfeelde af den multiplikative model med arbejdslgshed.
| den multiplikative model fas fglgende mystiske forlgb, nar GE/MUL modellens, parametre

a&ndres:

U stiger 1%

Uden konstanter (k,=k,=0) Formue elasticitet pa 0.4(a=0.6)
% %
0.25 r 0.254
0.20 e F 0.20
0154 ' ! F 0.154
0.10 r 0.10
0.05 ‘ = 0.05 -
0.00 o ‘ 0.00
-0.05 T T T T T T -0.05 T T T T T T
1 25 50 75 100 125 150 1 25 50 75 100 125 150
—C w — C w

Identiske resultater findes i ET/MUL modellen. Restriktionen om at binde konstantleddet til O er nok
mere relevant med et trins estimation.



