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Disponibel indkomst og pensionsordninger,
kort og langt sigt

Resumé:

I modellen er der i indkomst definitionerne ikke taget hgjde for betalingsstramme
i LD og Den midlertidige pensionsordningpapiret gives forslag hertil, og efter

den ene skitse vil kortsigtede positive forbrugsvirkninger af fx. stgrre pensions-
indbetalinger ikke laengere forekomme via indkomstdefinitionerne. De kortsigtede
effekter af fx. rentestgd pa langtsigtindkomsten, Ydpl, foreslas ligeledes aendret.
| appendix gives et forslag til korrektion i indkomstligningerne for rentestrgmme

I pensionsordningerne og disses skattevirkninger.
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Nggleord: yd,pensioner LD,MP

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige
og kan veere a&ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1 Nuvaerende relation for disponibel indkomst og dens marginalegen-
skaber, nar disponibel indkomst og skatterelation ses under et.

Tabel 1. Farstears effekt pa disponibel indkomst Ydphk+Ydpsk af en
stigning i1 pensionsindbetalinger med 1 mio.

Arbejdsgiver.adm (PL,PY) -0.5
Private (PL,PI) -0.2
Offentlige fonde, ATP mv. -0.5
Offentlige fonde, A-kasser -0.5

AN, DEcKKer page over \gpenae yae|ser og engangsyae Ser. En Kige e, at engangsydelser

beskattes anderledes end lgbende ydelser.

Marginaleffekterne fglger af, at indbetalingerne fradrages i skattepligtig
indkomst (og tilsvarende beskattes udbetalingerne), samtidig fradrages
nettoindbetalingerne i disponibel indkomst jf. nedenfor.

Ydphk = Ydph-(Timp +Tipphpb -Sdr + Tbhsl-Typshl+ Tbhsk - Typshk + (1)
0.5 x(Tphhli-Tphhlu + Tphhki-Tphhku)) + Tbhsp - Typshp

Ydpsk = Ydp-Ydph-Tbhsp~+Typshp 2)

Det bemaerkes om (1), at pensionssektorens indkomst, ind og udbetalinger mv.,
fratreekkes i disponibel indkomst, dog er der en skatte diskontering pa de

private ordninger saledes, at indbetalingerne ikke har helt s stor negativ effekt
som for de gvrige ordninger. Det kan diskuteres om denne behandling af de
privat tegnede ordninger er den rigtige.

I husholdningernes disponible indkom3tiph er NRs pensionsind- og udbe-
talinger i forvejen fratrukket, sa for ikke at modregne pensionsindbetalingerne
to gange, er disse indbetalinger tillagt i sidste del af Thhsp-Typshp

2 Den midlertidig pensionsordning og LD.

Ind og udbetalinger til DMP {gwmiog Tgwmy og LD (Tpldi og Tpldu) er
tilsyneladende ikke blevet indarbejdet ved vores definition af disponibel
indkomst. Dette er ikke en fejl i forhold til nationalregnskabet, hvor
husholdningernes disponible indkomst ikke pavirkes af ind- og udbetalinger til
disse ordninger (derimod indgéar afkastet i husholdningernes rente indtaegter
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Tipph og Tippp, se i gvrigt GHE25N00). Derimod resulterer undladelsen i
forkerte marginalegenskaber, da udbetalinger beskattes ved udbetaling.

De nuveerende marginalegenskaber for disse ordninger er:

Tabel 2. Farstears effekt pa disponibel indkomst (Ydphk+Ydpsk) af en
stigning i hhv. pensions indbetalinger og udbetalinger med 1 mio.

Indbetalinger Udbetalinger
DMP 0.5 -0.5
LD 0 -0.5

Anm: gom ta5e| 1

Hvis marginalvirkningerne for ind og udbetalinger skal veere som for de @gvrige
pensionsordninger, skal udtrykket for disponibel indkomst justeres. Endvidere
skal der tages hgjde for, at formueafkast i LDpld) og DMP (Tigwm) skal
fradrages i udtrykket for disponibel indkontst.

Ydphk=Ydph - (Timp+Tipphpb +Tigwm +Tipld - Sdr
+ Tbhsl-Typshl+Tbhsk-Typshk
+ Tqwmi-Tqwmu+Tpldi-Tpldu 3)
+ 0.5 %(Tphhli-Tphhlu+Tphhki-Tphhku) )
+Tbhsp - Typshp

Ydpsk = Ydp-Ydph-Tbhsp~+Typshp (4)

Hvor marginalvirkningerne nu bliver:

Tabel 3. Farstears effekt pa disponibel indkomst Ydphk+Ydpsk af en
stigning i hhv. pensions indbetalinger og udbetalinger med 1 mio.

Indbetalinger Udbetalinger
DMP -0.5 0.5
LD -1 0.5

nm: som tabel 1

Ved stad til indbetalingerne til LD, skal man veere opmeerksom pa, at LD's

BemeerkSdrindeholder realrenteafgift fra LD og DMP.
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indbetalinger ikke indgér i skatteligningerne. Korrektion kan ske vha. et ju-
steringsled i skatteligningerne. Alternativ korrigeres indbetalingerne til LD i (3),
til at veere 0.5 Tpldi. Dette blot teenkt i den urealistiske situation, at nogen
skulle fa lyst til at stade til en historisk ordning.

3 Disponibel indkomst pa kort og langt sigt

Der er forskel pa kortYdphkog Ydpsk og langsigtsindkomstv(dp) udtrykket,
hvilket giver anledning til, at effekten af en stigning i pensionsindbetalingerne
er forskellig pa kort og langt sigt. Kun pa kort sigt er pensionssektoren udskilt.
Effekterne pa langt sigt er:

Tabel 4. Farstears effekt pa disponibel indkomst (Ydpl) af en stigning i
pensionsindbetalinger med 1 mio.

Arbejdsgiver.adm (PL,PY) 0.5
Private (PL,PI) 0.5
Offentlige fonde, ATP mv. -0.5
Offentlige fonde, A-kasser -0.5

Anm: ge taBe 1

En indvending er her, at i forhold til tabel 1 giver stad til indbetalingerne
forskellige dynamiske effekter. (De samlede dynamiske effekter pa forbruget
vil ogsa afhaenge af effekter fra formuen, jf. HCO27d99en samlede 1. ars
virkning pa forbruget vil sdledes vaere hhv. neutral eller kontraktiv. Forskellen
I effekten af hhv. arb.giveradministrerede og privattegnede ordninger skyldes,
at sidstneevnte kun indgar med halv virkning i indkomstudtrykket.

I modelleringen af langtsigts indkomsten bgr der derfor tages hgjde for den
initiale positive skattevirkningpd indkomsteraf foragede indbetalinger og
tilsvarende for den negative skattevirkning af foregede udbetalinger.

Nedenfor fglger to forslag til mulige sendringer i indkomstligningen, hvor der

korrigeres for skattevirkningen af ind- og udbetalinger. Se appendix for
diskussion om neutralisering af renteeffekter pa langtsigts indkomsten. Det
titalende ved 2) - som stort set svarer til den i SMEC - er, at den tilgodeser
livscykelhypotesen.

1) ErstatteYdpl af Ydphk+Ydpsksaledes, at pensionssektoren treekkes ud af
indkomsten pa savel kort som langt sigt. Herved vil der fortsat vaere
kortsigteffekter af fx. stigende indbetalinger.

’Pga. skattekorrektionen for udskudt skat i pensionsformuen er der en negativ formueeffekt af ggede
pensionsindbetalinger.
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2) Langsigtsindkomsten korrigeres for skatter, saledes at der ikke er nogen kort
sigts effekt viaYdpl af ggede pensionsindbetalinger, jf. tabél 5.

Tabel 5. Farstears effekt pa disponibel indkomst (Ydplny) af en stigning
I pensionsindbetalinger med 1 mio.

Arbejdsgiver.adm (PL,PY)
Private (PL,PI)
Offentlige fonde, ATP mv.

o O O O

Offentlige fonde, A-kasser

Flow i forbindelse med pensionsordninger taenkes i 2) kun at pavirke forbruget
pa langt sigt via formueeffekter - ikke via indkomsten. Dvs.noget i retnifig af

Ydplny = Ydpl - tssOx(Tbhsl+Tphhli+a [Tbhsk+Tphhki])

+ tssO+(Typshl+Tphhlu)

+ (Sdpl - Sdpr) (5)
idet

Sdpl  =ksdp*tsdp =(Typshk+ Tphhku + Tpldu + Tgwmu) + Sdpr

Sdr Realrenteafqift

Sdpl Andre personlige indkomstskatter (engangsafgift)
a Konstant<1, da ej fuldt fradrag for kap.pensioner
tssO Gns. indkomstskattesats, skattepligtig indkomst

SDet bemaerkes at forslag 1 og 2 ogsa kan gennemfgres for et smallere indkomstbegreb. | et ville
langsigtsindkomsten s& heddephk

4 Ligningen er lavet for at vise princippet i tankegangen. Det endelig udtryk er vaesentlig mere komplekst, da

skattevirkningen optreeder viésp, Ysog disses afledte effekter vidsylpa Sdk1l
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Appendix 1

Neutralisering af renteeffekter fra pensionsordninger givet ny forbrugsfunktion
og tilhgrende indkomstligninger.

Skal indkomstvirkningen af renteeffekter fra pensionsordninger neutraliseres i
udtrykket for langt sigts indkomsten, kreever det i princippet en modregning af
disse i Tipn, den private sektors nettorenteindteegt, samt korrektion for

skattevirkningen vigsdr.

Idet Tipn=TienTion den nuveerende model er residualt bestemt vil fx. ggede
positive nettorenter fra pensionsordningerne grundet stgrre indbetalinger ikke
pavirkeTipn direkte. Det betyder, jf. (i.1), akipp2umiddelbart falder for givet
Tipn, hvilket igen far effekter pa selskabsskatteprovenuet, der falder.

Tipp2 = Tipn - (Tinn-Tono.1) - Tii- Tibn (i.1)

| forbindelse med forslagene til den nye forbrugsfunktion diskuteres bl.a.,
hvilket afkastbegreb, der skal benyttes i modellens ligning for langssigts
indkomst. Da der heeldes til at anbefdlipphi stedet forTipn, og renteeffekter
slar fuldt igennem viaTipph foreslas nedenstaende skitse til korrektion for
skattevirkningerne af rentestaddpl2 skal opfattes som et sadant nyt udtryk,
hvori Tipphindgar.

Ydplny = Ydpl2 - (Tipph - Tipppl) + Sdr
+ (Sdp1-Sdpr)
~ tssO+(Tbhsl+Tphhli+o || Tbhsk +Tphhki)) (i.2)
+ tssO*(Typshl+Tphhlu)

Sdr = Sdrp+Sdrid+Sdrqwm
Tipph = Timp + Tipphpb + Tipld + Tigwm + Tipppl

Da det kun er renteafkast netto fra den ikke finansielle sedtskl. imputerede
renter, der aktuelt indgar i modelleringen af hh¥s(skattepligtig indkomst),
Ysp (skattepligtig personlig indkomstidsbk (selskabsskat, pengeinstitutter),
og Sdsr (selskabsskat,gvrige erhverv), er yderligere modelkorrektioner ikke
umiddelbart ngdvendige.

Bemeerk at i ovenstaende er forslaget alene baseret pa en ide om at korrigere
for nettorenteindtaegter fra pensionsordninger, og ikke - som i SMEC - for alle
renteindtsegter. Dette ud fra en betragtning om, at som minimum bgr netto
renteindteegter fra ikke-likvide opsparingsordninger ikke pavirke forbrugs-
beslutningen direkte. Kun via pavirkningen af formuen.



