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Reestimering aDfCh-relationen

Resumé:
Dette papir beskriver en reestimation af DfCh-relationen i ADAM. Derudover

beskrives et forslag om at indlaegge en logistisk trend i parameteren i stedet for
den lineaere, der findes i gjeblikket.

boligfor.fkn

Nggleord: boligforbrug, logistisk trend, nybyggeri

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og kan
veaere aendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra modelgruppe-
papirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Med udgangspunkt i modelgruppepapiret Forbrugsrelationer i ADAM -
November 1989, John Smidt, 8 Januar 1990, har jeg reestimeret den tekniske
relation forbrug af boligbenyttelse. Derudover har jeg set pa muligheden for
at forbedre relationen pa anden made.

| afsnit 2 beskrives reestimationen og resultaterne af en udvidelse af
estimationsperioden til ogsa at omfatte 87-90. | afsnit 3 beskrives sa et
alternativ til den relation, der foreligger i dag, og denne estimeres frem til 1990.

2. Metode 1

Relationen er en teknisk sammenhaeng der siger, at boligforbrigjeter
proportional med beholdningen af boligéth, eller udtrykt i aendringer, at
aendringen i boligforbrugetDfCh, er proportional med nettoinvesteringerne,
flhnl. Det vil altsa sige et udtryk af formen:

DfCh = «a - flhnl (1)

Kh  Boligbeholdningen ultimo aret, mio. 1980—kr.
fCh  Privat forbrug af boligbenyttelse, mio. 1980—kr.
flhnl Nettoinvesteringer i boliger, mio. 1980—kr.

Imidlertid giver en estimation af denne ligning meget darlige resultater, da
parameterem ikke er konstant over tiden. P& Figur 1. ses resultatet af en 5
ars ’elevator’ estimation af parameterari (1).! Det bemaerkes hvordan der
sidst i 70’erne sker et falda, der formentlig seetter ind omkring 1977.

Figur 1. Parameterstabilitet af parameterena
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! stedet forflnnl er anvendt et fordelt laghnl,,= 0.5 flhn1+0.5 flhnl, i lighed med det, der anvendes
i den nuveerende relation, se nedenfor.
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| den nuveerende modelrelation (ligning 4), bestemi&sh som en funktion

af netto-investeringerne i boligefthnl,,. Men for at afhjeelpe problemet med
parameterstabiliteten er der indfegrt et konstant led og en lineger trend i
parameteren, som det ses i formel 2.

DfCh = (o + B~ (tid-1947) ) - flinl ,, + konstant 2)

Nar det er ngdvendigt at indlaegge en trend, er det maske B og flhnl

i praksis ikke maler det samme. Tidsserien fllhnl afspejler iflg.
nationalregnskabets datakonstruktion bade udviklingen i nyopfarte boliger og
udviklingen i hovedreparation. Principielt afspejler datakonstruktionf@ir

ogsa udviklingen i nyopfarte boliger og hovedreparation. Hovedreparation
fungerer som en kvalitetsforbedring af de nuvaerende boliger, og bliver da ogsa
noget "implicit" behandlet i nationalregnskabets deflatering. Da det som
bekendt er sveert at tage hgjde for kvalitetsforbedringer ved deflatering, kan
dette veere baggrunden for den ringe overensstemmelse nigfiehrog flhnl.

Resultatet af estimation med den nuvaerende relation ses i tabel 1.1.

Tabel 1.1. Estimationsresultat for den nuveerende BCh—relation

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning
Andring i forbruget af  DfCh

boligydelser

Nettoinvesteringer flhnl ,, 0.10037 0.00679
Trend i parameter flhnl,, (tid—1947) —0.00110 0.00020
Konstant led -192.5 49.9

Anm. n =1949-86 s =115 R-0.940 DW=1.22

Ved en udvidelse af estimationsperioden til 1990 fas et nogenlunde tilsvarende
resultat, nemlig ligningen i tabel 1.2.

Tabel 1.2. Reestimation af den nuveerende f@h-relation (tid-1947)

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning
Andring i forbruget af  DfCh

boligydelser

Nettoinvesteringer flhnl,, 0.10300 0.00540
Trend i parameter flhnl,, (tid—1947) —-0.00118 0.00015
Konstant led —203.9 43.8

Anm. n =1949-90 s =112 R-0.942 DW=1.19
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Tabel 1.2—relationens historiske forklaringsevne illustreres med figur 2. | bilag
1 illustreres stabiliteten af ligningens parametréne.

Figur 2. DfCh-relationens historiske forklaringsevne
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Andres tid-1947 til tid—1980 &endres alene koefficienten til
nettoinvesteringerne, sa den linesere trend er den samme.

?Den rekursive estimation er foretaget pa fglgende estimationsligning:
DfCh-pB- (tid—1947)- flhnl,,=a- flhnl, +konstant idet B farst er estimeret, hvorefter trendens bidrag er
trukket fraDfCh. Dernaest er der sa foretaget rekursiv estimation.



3. Metode 2

Forsggene pa at finde en bedre relation har primaert veeret koncentreret om at
flerne den lineeere trend i parameteren og evt. konstantleddet. Idet koefficienten
til trenden i parameteren er negativ, kBfCh risikere at blive negativ, nar
tiden lgber leenge nok. Da der er tale om en aendringsrelation, er det heller ikke
seerlig gnskeligt at have et konstantled, i det dette fungerer som en yderligere
trend. For at modellere skiftet i parameterens veerdi er der valgt en metode,
som svarer nogenlunde til den, der blev brugt ved estimationen af
erhvervsfrekvensén

Der er imidlertid skrevet om pa formen af den logistiske trend, sa det tydeligere
fremgar, hvilke egenskaber funktionen har.

DfCh = flhnl - (a B, ( ! ]] + konstant 3)

1 +e Bl : (ﬁd_pz)

Parameterens variationsomrade eller greenser vil \@era+p, hvor a er
minimum oga+f3, er maksimum. 3, afgar, hvor hurtigt tilpasningen fra+3,

til a sker, meng3, angiver det tidspunkt hvor halvdelen af tilpasningen har
fundet sted. D43, er negativ i dette tilfeelde, bevaeger den logistiske trend sig
fra o+, til a. Parametrene i (3) er estimeret ved hjeelp af TSP, da der er tale
om en ikke lineger estimation. Estimationsresultatet var ikke meget falsomt
over for de valgte startveerdier, men de skulle dog veelges fornuftigt. | tabel 2.1
er relation (3)'s egenskaber opsummeret.

Tabel 2.1 Egenskaber ved BCh—relationen med logistisk trend i
parameteren og konstantled

Variabel Variabel navn Veerdi Spredning
Andring i forbruget af  DfCh

boligydelser

max veerdi, o+, 0.0662 -

min veerdi, a 0.0350 0.0048
Tilvaekst Bo 0.0312 0.0043
50 % tilpasning naet, B, 1979.49 0.9382
Tilpasnings hastighed B, 0.5436 0.264

95 % tilpasning naet, 1984,91 -
konstantled 3.71 435

Anm. n = 1949-90 s =98.8 R 0.952 DW = 1.47

3 Se evt.En model af dansk gkonomi, Oktober 91, s..119
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Estimationsligningen i (3) kan denne umiddelbart sammenlignes med de
oprindelige estimationsligninger i tabel 1.2 eller tabel 1.3, da den er estimeret
med konstantled. Det fremgar at de statistiske egenskaber er kgnnere, idet
relationen har en lavere spredning og hgjere DW, end det var tilfeeldet for
relation (2). Det bemeerkes i gvrigt, at konstantleddet bliver insignifikant ved
estimationen, hvilket er et yderligere plus ved relation (3).

Mht. parameterstabiliteten fremgar det af bilag 1, at der ikke er stor forskel pa
specifikationerne (2) og (3). Dog er konstantleddet med den logistiske trend
insignifikant i hele estimationsperioden, hvorimod dette ikke er tilfaeldet nar den
lineaere trend bruges. Der er derfor god grund til at binde konstantleddet til O,
som det er vist i tabel 2.2.Relationens historiske forklaringsevne er vist
nedenfor i figur 3.

Tabel 2.2 Egenskaber ved BCh—relationen med logistisk trend i

parameteren og uden konstantled
_____________________________________________________________________________________________________________|

Variabel Variabel navn Veerdi Spredning
Andring i forbruget af  DfCh

boligydelser

max veerdi, o+, 0.0665 -

min veerdi, a 0.0353 0.0037
Tilvaekst Bo 0.0312 0.0042
50 % tilpasning naet, B, 1979.49 0.9326
Tilpasnings hastighed B, 0.5409 0.236

95 % tilpasning naet, 1984.93 -

Anm. n = 1949-90 s =97.5 R 0.953 DW = 1.47

Figur 3. Relationens historiske forklaringsevne
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“ alle tre tilfeelde er estimationen sket ved at treekke trendens bidrag over pa venstresiden fgr estimation.
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Da den logistiske trend minder en del om en dummy, er det forsggt at estimere
skiftet i parameteren ved at indfgre en dummy, som har veerdien 1 frem til og
med 1978 og derefter er nul.

DfCh = flhnl (e +B - d4978) + konstant (4)

Resultatet af denne estimation ses i tabel 2.3.

Tabel 2.3. Estimation af CfCh—relation med dummy

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning
Andring i forbruget af Dfch

boligydelser

Nettoinvesteringer flhnl,, 0.0423 0.004
Dummy fra 1949 til 1978 flhnl,, - d4978 0.0231 0.003
Konstant led -5.2023 44.50

]
Anm. n =1949-90 s =114 R0.94 DwW=1.27

Denne konstruktion giver ogsa ganske peaene resultater, set i forhold til den
nuveerende relation (2). Den har dog en darligere spredning end relation (3),
men er til gengeeld noget simplere. Som det ses i bilag 1, bliver konstantleddet
ogsa insignifikant nar der estimeres med en dummy, s& den har i gvrigt de
samme positive egenskaber som (3). Figur 4 viser relationens historiske
forklaringsevne.

Figur 4. Historisk forklaringsevne for relation (4).
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Figur 5 viser, hvordan veerdien af parametereriltihl udvikler sig, hvis der
bruges henholdsvis relation (2),(3) eller (4). Parameter 1 svarer til veerdien af
parentesen i (2), parameter 2 svarer til veerdien af parentesen i (3), mens
parameter 3 svarer til veerdien af parentesen i (4). De forsgger alle at fange det
skifte i parameterens veerdi, som sas pa figur 1, men der er ikke nogen
umiddelbar gkonomisk tolkning af dette skKift.

Det afggrende for de langsigtede egenskaber af den endelige relation, vil veere
slutveerdien af parameteren. Som tidligere naevnt bliver parameterfémiil

i (2) negativ pa lang sigt, hvilket ikke er @nskeligt, da positive
nettoinvesteringer sa vil medfare et faldende boligfortSruger er imidlertid

ogsa forskel pa slut-veerdien af (3) og (4), da parameteren med relation (3)
ender pa 0.0353, mens parameteren med relation (4) ender p& 0.0423. Af figur
1 fremgar, at parameterens veerdi slutter pa ca. 0.033, hvilket taler til fordel for
at anvende relation (3).

Figur 5. Veerdien af parameteren i (4) som funktion af tiden
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°Et evt. skift i andelen af nybyggeri i boliginvesteringerne kunne veere en forklaring, jf. s.3.

At parameteren til (2) ligger over de to andre skyldes, at der i denne relation optreeder et stort negativt
konstantled.



4. Konklusion

En ny DfChrelation med logistisk trend i parameteren fihnl og uden
konstantled, jf. tabel 2.2, har peenere statistiske egenskaber end den nuveerende
relation med lineser trend i parameteren ftiinl og konstantled. Dertil
kommer, at parameteren fihn1i den nyeDfCh-relation ikke pa langt sigt kan

blive negativ. En relation med en dummy frem til og med 1978 giver noget
ringere statistiske egenskaber end den tilsvarende relation med en logistisk
trend, men er til gengeeld noget simplere. Da den logistiske trend imidlertid
rammer mere praecist de seneste ar, og samtidig har den mindste spredning.

Mht. data er det muligt, at en evt. opsplitning af boliginvesteringerne i egentlig
nybyggeri og hovedreparation vil kunne forbedre relationens statistiske
egenskaber yderligere, jf. kommentar s.3.
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Bilag 1.

Rekursiv estimation pa parametrene fra tabel 1.2.

Parameter a Konstantled
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Rekursiv estimation pa parametrene fra tabel 2.3.
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