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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og 

kan v�re �ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra 

modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik. 
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Regneeksempel om forventet inflation  
 

Resumé: I et regime med fast valutakurs er den forventede inflation forholdsvis 
konstant, og der er høj korrelation mellem forventet realrente og nominel rente. Så hvis 

inflationsforventningerne er forankrede, estimerer man små koefficienter til 
prisstigningen i usercost.  
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I forbindelse med et IMF-besøg i nationalbanken for 10 år siden regnede Heino 
Bohn Nielsen på, hvad det betød, hvis realrenten blev baseret på forventningen 
til ti års prisudvikling og ikke blot på indeværende års prisstigning. Det viste 
sig, at det stort set svarede til at bruge den nominelle rente som 
adfærdsdeterminant i stedet for realrenten.  
 
Baggrunden var en diskussion om, hvordan man måler realrenter. Den enkle 
model i den gengivne boks mimer en lille model, som IMF’s yngste 
delegationsdeltager havde med. Boksen er klippet fra økonomisk afdelings 
interne konjunkturanalyse september 1999. Man kan betvivle troværdighed og 
relevans af den simple model og forventningsdannelse, men resultatet er næppe 
kontroversielt.  
 

 

 
 


