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Endnu en reestimation af faktorblokken
- nu baseret pa hovedreviderede endelige NR-kapitaltal

Resumé:
Papiret preesenterer en reestimation af ligningerne for erhvervenes eftersporgsel
efter maskinkapital og arbejdskraft (Faktorblokken) pa de af NR reviderede - og nu

endelige - kapital- og investeringstal.

[ forhold til sidste reestimation (September 2001) er der folgende at bemcerke:

. Estimationsperioden er nu 1970-1998 (29 ar), for 1970-1997

. Der anvendes fX som produktionsbegreb i stedet for fYf'i 3. generations-
erhvervene

. Der estimeres generelt substitutionselasticiteter mellem kapital og
arbejdskraft i samme storrelsesorden

. Der estimeres generelt en lidt hurtigere tilpasning for bade kapital og
arbejdskraft

. Forlobet i de estimerede effektivitetsindeks er uendret aggregeret set

. Multiplikatoreksperimenter med den isolerede faktorblok viser beskedne
forskelle til den nuverende model

. Det er ligegyldigt for aggregeret substitutionselasticitet, effektivitetsindeks

og historisk forklaringsevne, om der estimeres og aggregeres eller
aggregeres og estimeres
. Der er vejet for og imod substitution i qf

DGR20502.WPD

Nggleord: Reestimation, faktorblok, maskinkapital, arbejdskfafeffektivitetsindeks

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter afiale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Dette papir dokumenterer endnu en reestimation af erhvervenes efterspgrgsel efter
maskinkapital og arbejdskraft (faktorblokken). De hyppige reestimationer skyldes
de hovedreviderede kapital- og investeringstal fra Nationalregnskabet. Den fgrste
reestimation af faktorblokken med nye kapitaltal fra Nationalregnskabet til
modelversionen September 2001 er dokumenteret i papiret DGR10901. Denne
reestimation - til modelversionen ADAM, Februar 2002 - er baseret pa de endelige
kapitaltal fra det hovedreviderede nationalregnskab.

Model set-up og papiret er ganske lig det foregaende. Vigtigste aendring er, at der,
som anbefaleti DGR23n01, anvendes produktionsvg&rdpm produktionsbeg-

reb i alle erhverv, hvor der far blev brugt BAlf, i 3. generationserhvervene og

fXi 2. generationserhvervene.

Der er tale om en forholdvis “mekanisk” reestimation af det nuveerende model
set-up, hvor formuleringen med et to-faktor CES-system fastholdes. Ligeledes
fastholdes opdelingeni 2. og 3. generationserhverv, sdledes at de 12 @rhgerv
nn, nb, nm, nt, nk, nq, b, gh, qt, qq er 3. generationserhvemg, ne, qf. gs er 2.
generationserhverv, mens de tre resterende erhyesy/;, modelleres endnu
simplere uden egentlig estimation, jf. DGR10001.

| afsnit 2 repeteres de relevante modelligninger, afsnit 3 ser pa de anvendte data,
estimationsresultaterne praesenteres og kommenteres i afsnit 4, der vises
multiplikatoreksperimenter i afsnit 5 og 6, og reestimationen konkluderes i afsnit
7. Papiret afsluttes med fire bilag indeholdene henholdsvis (A) figurer for hvert
erhverv med de anvendte dak&{, modP,/P,), (B) figurer for hvert erhverv med
ligningernes historiske forklaringsevner, (C) flere estimationsresultater for hvert
erhverv, og (D) de resulterende PCIM-modelligninger.

2. Modelligninger

For 3. generationserhvervene har vi fglgende modelligninger, jf. ADAM-bog s.
125, DGR10901 og DGR23n01, svarende til opskrivningen i modellens formelfil.

Efterspargslen (pa lang sigt) for det gnskede kapitalapparat og den gnskede
arbejdskraft er givet ved CES-efterspgrgselsligningene (1) og (2). Den dynamiske
tilpasning er bestemt ud fra antagelsen om, at kapitalen er treeg og tilpasser sig det
optimale niveau med en fejlkorrektionsrelation (4). Pa kort sigt kompenserer
arbejdskraften (3), hvor der dog tillades 3 ars tilpasning til den nagdvendige
arbejdskraft (5).

Onsket kapitalapparat, K’

(9

fKm» ]0+1 e

95 95 95 1o
" I | 4107 o)1
dtfkmj K uim, - mej95 dthqj )



Onsket arbejdskraft, L"

9% 9% . 9% 1-c o
A . - dthg . 1o
rigpe- 22 TP gy M | ()"l
dthq, K /- HQJ-% difkm, -0
Nodvendig arbejdskraft, L
HO®| 1 [ mix®| s )
HOn = o7 o o= (diftom,fKom | fKom ™) ©)

Kapitaleftersporgsel, K
DIog(mej) = alDIog(mejw)+a2[log(mejw)—Iog(mej)] U (4)

Arbejdskrafteftersporgsel, L

10G(HQ,) = 10g(Hgn) + B, l0g(HO nl Hen) :
+B,[log(HO ! Hen)] , +Bllog(HOnl Hen)] ,+u,

Der tillades autokorrelatlon af fgrste ordeniligningernes resilgdp, -u, +¢,
0 uy=py iy , 0g det antages, at restleddene er simultant normalfordelt

(SK ,8L>t ~ iisz(O ,Q).
De indgaende variabler er

X produktionsveerdi i erhvemi(mio. 95-kroner)
fKm,  efterspgrgsel efter maskinkapital (mio. 95-kroner)
fKmw  @nsket maskinkapital

HQ, efterspargsel efter arbejdskraft (mio. timer)
HQw  gnsket arbejdskraft

HQn ngdvendig arbejdskraft

Hgn gennemsnitlig arbejdstid (timer/ar)

uim, maskin-usercost

l, implicit timelgn

dtfkm effektivitetsindeks for maskinkapital

dthg,  effektivitetsindeks for arbejdskraft

X angiver vaerdien af variableni basisaret 1995

Parametrene er underlagt falgende restriktioner:
0<6<1o0gk>0 fanger skaleringen af variablerne, substitutionselastictietén

kapitaltilpasningsparametren@<a,<1 a@<a,<1 , arbejdskrafttilpasnings-
parametren®<B.<1 med restriktionfp+f,+B,=1 , der sikrer tilpasnirg til
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efter 3 ar. Endelig korrigered < py,<1 for eventuel positiv autokorrelation i
tilpasningsligningerne.

Logaritmen til effektivitetsindeksenelfkm, og dthq,, er et tidspolynomium af
hajst femte grad palagt de finnske endepunktsrestriktioner, (hvor to parameter-
restriktioner sikrer, at effektivitetsvaekstraterne er “flade” i start- og slutar af
estimationen, jf. ADAM-bogen fodnote 8.15Derved er fleksibiliteten af et 5.
gradspolynomium svarende til et urestrikteret 3. gradspolynomium.

For 2. generationserhvervene anvendes som tidligere produktionsiigestim
produktionsbegreb, arbejdskraftefterspgrgslen tilpasses den gnskede arbejdskraft,
L, i stedet for den ngdvendigé;, og dynamikken i ligningerne er yderst
restikteret.

Kapitaleftersporgsel, K, (2. gen.)

DI og(mej) = 0.20-DlI og(mejw) +0.20- DI og(mejw) 9
+0.20-Dl Og(/‘Km].w) ,+0.20-DI Og(mejw) 3 (6)
+0.20- Dlog(/‘ijw) 4

Arbejdskrafteftersporgsel, L, (2. gen.)

Dlog(HQj) = Hgn +0.65- Dlog(Hij/Hgn)
+0.20-Dlog(HQ w/ Hen) , +0.15- Dlog(HO w! Hen) , ()

| estimationerne af 2. generationserhvervene indlaegges restled i langsigtslignin-
gerne forK og L, (1) og (2), og det antages, at disse to restled er simultant
normalfordelt.

3. Data

Data til faktorblokken bestar af maskinkapitalapparat, usercost pa maskiner,
arbejdskraft og lan.

Kapitalapparat

Konstruktion af data for kapitalapparat er beskrevet i papiret DGR02102. Disse
tidsserier er konstrueret for perioden 1965-2001 og er endelige til og med 1998.

L . . . . d?log(e,
Hvis estimationsstart- og -slutéret er henholdsvisl og, =0, giver betmgelsem& =0

i bader, og¢, falgende parameterrestriktioney; = 0 0gw, = -(20),-6(5-200)5)/12. arat



Usercost og inflationsforventninger

Med de nye kapital- og investeringstal i handen skal ogsa usercost genberegnes.
Vi benytter (stort set) den nuveerende formulering af maskin-usercost i (8).
Serierne kan dannes for perioden 1967-2001.

. .
uim; = bfknm, pzm,w

) (sl [(1—tsdsu1) iwlo + bﬁnvmj - 0-5Vpimje] ©)

hvor

bfknm, =fKnm, /]‘ij nyberegnes

pim, investeringsprisen pa maskiner i erhverv

bivmu erstatter den nuveerende variabel for skattemaessige
afskrivninger bivpm), jf. TMK08301

tsdsul erstatter den nuveaerende variabel for den forventede
marginale selskabsskattesat&l(u), jf. TMK13901

iwlo pengeinstitutternes effektive udlansrente

bfinvm, revideret afskrivningsrate, der for gik under navnet
bfinmv,

rpime inflationsforventningerne nyberegnes udgfia,.”

Arbejdskraft og len

Data vedrgrende arbejdskraft er de eksisterende serier i ADAMBK, dog er
variablerne for erhvervsspecifik timeldp tilbagefart fgr 1971 med veekstrater
fra den sidste ADAM-databank pa gammelt NBe797). Bemaerk dog, at
grundet historisk revision i variablen for gennemsnitlig arbejdstid er serierne

for arbejdstid /Q,, og len,/, revideret.

Haostkorrektion

Som tidligere hgstkorrigeres produktionsbegrebet i landbruget, saledes at for
erhverva erstattegX i ovenstaende ligninger g¥a-hostkor, jf. EBJ06901.

Sammenhaengen mellem faktorforhold og faktorpriser

Figur 1 viser sammenhaengen i det aggregerede faktorfakhblog forholdet i
faktorpriserne?,./P, for at se, om der er tegn pa prisafhaengig substitution mellem
kapital og arbejdskraft, som modelleringen lazegger op til; der er desuden indtegnet
de tilsvarende forhold i den nuveerende ADAMBK (April 2000). | bilag A er vist

2Vi fastholder konstruktionen af inflationsforventningerne, jf. HCO17397, som
rpimj.e:0.25rpimjefl+O.75(Apim/pim71) med vaegt 0.5 i usercost. Set i lyset af, at de nye
inflationsforventninger er ganske ulig de nuvaerende, kunne det overvejes at bestemme nye veegte.
Bestemmelse af den initiale veerdi af inflationsforventningerne er foretaget som beskrevet i
MMP23197. De nye serier fgim, er for 1966-2001 (ligesom investeringsserierne), hvorved de
nye serier forpime (og dermed.im)) bliver for 1967-2001.
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tilsvarende figurer for hvert erhverv, hvorved det kan ses, at de forelgbige data er
‘meerkelige’ i adskillige erhverv.

Figur 1. Aggregeret faktorforhold og -pris
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Det ses, at produktionen generelt er blevet mere kapitalintensiv over tid, mens
prisen pa kapital generelt er faldet i forhold til prisen pa arbejdskraft, hvilket
indikerer substitution.

Udsvingene i prisforholdet er dog veesentligt stgrre end udsvingene i faktor-
forholdet, hvilket kan gare det vanskeligt at skelne prisafhaengig substitution fra
en generel opadgéende trend i faktorforholdet.

Niveauet for usercost er i en del af perioden lidt lavere end i April 2000, grundet
datasendringer i mange af variablerne, men med omtrent de samme numeriske
udsving, hvilket vil sige starre relative udsving i forhold til lannen. Samtidig er
der en stgrre stigning i faktorforholdet sammenlignet med April 2000.

Dette kan ggre det vanskeligere at fastleegge en substitutionselasticitet mellem
kapital og arbejdskratft.

4. Estimationsresultater

Der er som naevnt data for perioden 1967-1998, sa grundet de tre ars lag i
ligningerne er den effektive estimationsperiode 1970-1998, 29 ar. Estimations-
perioden for den nuveerende faktorblok (September 2001) var 1970-1997. Bemeerk
dog at data er eendret i perioden 1993-1997 (og tilbage til 1966 i visse erhverv).



4.1. xx-aggregatet

Faktorblokken er desuden estimeret paaggregatet af de 16 erhverv, (dvs. alle
ADAM'’s erhverv undtagem, o 0g /). Nedenstdende estimationsoutput opsum-
merer resultaterne, (tilsvarende udskrifter for de enkelte erhverv er samlet i bilag
C).

PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.16 0. 16 -2.00 -1.27 0.206 0.297 0. 49 1. 64
L 0.05 -0.05 1.85 2.72 0.501 -0.279 1.42 1.21
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0. 207 0. 384 0.770 197. 20
0. 069 0. 202 0.131
TI LPASNI NG
K 0.21 0.44 0.61
L 0.50 0.72 1.00
FORUDSI GELSESFEJL

1999 2000 2001 CHI (3)

K -0.001 0. 007 0. 008 4.788
L 0. 013 0. 002 0.011 1.474

Der estimeres en substitutionselasticitet mellem maskinkapital og arbejdskraft,

pa 0.207 (med en standardafvigelse pa 0.069). | de fleste erhverv estimeres dog en
lidt hgjere substitutionselasticitet. Dette giver anledning til en egenpriselasticitet
(beregnet i 1998) for kapital pa -0.16 og for arbejdskraft pa kun -0.05.

Med hensyn til den dynamiske tilpasning foregar det farste ar 21% af kapital-
tilpasningen og 50% af arbejdskrafttilpasningen, efter tre ar er 61% af kapital-
tilpasningen foretaget og hele tilpasningen af arbejdskraften, (det sidste er palagt
i alle estimationerne gennem parameterrestriktiohenl -, -B, ).

Trendveekstratene i starten og slutningen af estimationsperioden er ikke
voldsomme (i udskriften angivet som hiRr(.e(71)) og R(e(98))). Der er
anvendt et 4. gradspolynomium som effektivitetsindeks for kapital og et 5. grads
for arbejdskraft, da polynomier af hgjere grad ikke bidrog signifikant til
forklaringsgraden.

Ligningernes forudsigelsesfejl er beregnet i de tre forelgbige ar (1999-2001) pa
baggrund af de forelgbige data, og hvor effektivitetsindeksene fortseettes.
Forudsigelsesegenskaberne undersgges for henholdsvis kapital og arbejdskraft
med et Chow-test, hvor den kritiske vaerdi ved et 5%-signifikansniveau er 7.815.
For xx-aggregatet er ligningernes forudsigelser accaptable, mens det kniber i
mange af erhvervene, jf. bilag C. Dette kan skyldes, at effektivitetsindeksene er
mere volatible pa erhvervene end for aggregatet, hvorfor det ikke giver en rimelig
forudsigelse i de forelgbige ar blot at lade effektivitetsindekset fortsaette, men
kreever en stillingtagen til vaekstraterne i effektivitetsindeksene i de forelgbige ar.
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4.2. De enkelte erhverv

| tabel 1 er angivet hovedresultaterne for denne reestimation sammenhol dt med
resultaterne i den sidste endelige modelversion ADAM, april 2000. Det skal dog
bemaerkes, at 3. generationserhvervene nu estimeregkmec produktions-
begreb.

Det generelle billede er, at substitutionselasticiteten estimeres lidt lavere og at
farstearstilpasningen for kapital er lidt lavere, mens den for arbejdskraft er stort
set uaendret, hvilket stemmer fint med, at det kun er kapitaltallene, der er revideret.
Autokorrelationsparametrene estimeres generelt lidt lavere, og det skal bemaerkes,
at der i denne reestimation ikke er tilladt autokorrelationsparametre over 0.75.

Figurer over de historiske forklaringsevner i kapital- og arbejdskraftligningerne
er vist for hvert erhverv i bilag B sammen med de historiske udviklinger i
effektivitetsindeksenes vaekstrater.

a-erhvervet

Det gav problemer at estimere alle parametrenerhvervet frit, derfor er det
valgt at restriktere substitutionselasticiteten og tilpasningen i kapitalligningen til
den nuveerende, konkret er paramet@ne, oga,, jf. (1) og (4), restrikteret til
veerdierne 1 April 2000. Det skal understreges, at forklaringsevnen i disse
restrikterede ligninger alligevel er ganske god, jf. figurerne i bilag B.

nf- og nn-erhvervet

Ligesom i den sidste reestimation er der problemer med at estimere relationer for
nn- ognf-erhvervene.af-erhvervet er det valgt at restriktere farstearstilpasningen
for kapitalen til 0.094, der blev estimeret i April 2000, mens detdrhvervet er

valgt at restriktere farstearstilpasningen for kapitalen til 0.10 (mindste acceptable
veerdi og ca. somy-erhvervet). | fri estimation estimeres autokorrelationsparame-
teren for arbejdskraftin meget stor, og det er derfor valgt at restrikggre 0.75.

Det skal bemaerkes, at estimationemderhvervet er ganske ligf~erhvervet,
hvilket forekommer rimeligt, idet data for kapitalapparatet er dannet som en
(tilfeeldig) opsplitning af NR-erhvervet fadevarer og nydelsesmidfewf).

qf-erhvervet

Der er forsggt to varianter henholdsvis med og uden substitution mellem kapital
og arbejdskraft. Det viste sig, at der (med den beskedne substitution, der tales om)
ikke var veesentlig forskel pa de to varianter (mere herom senere i afsnit 4.6),
derfor veelges modelleringen med en substitutionselasticitet pa 0.10 til model-
versionen februar 2002.



Tabel 1. Oversigt over reestimationen af faktorblokken, februar 2002
Erh. Egenpriselast. Subst. o Spredning Tilpasning
elast. 1. ar
K L K L K L K L
a -0,34 -0,17 0,51* 0,56 0,55 1,35 1,95 0,14* 0,34
(-0,35) (-0,16) (0,51) (0,37) (0,60) (1,89) (3,13) (0,14) (0,39)
ng* -0,08 -0,22 0,30 - - 12,01 19,70 0,20* 0,65*
(-0,05) (-0,05) (0,109 () ) (10,6) (12,34) (0,20%) (0,65%)
ne* -0,10 -0,04 0,14 - - 7,07 8,60 0,20* 0,65*
(09 (09 (09 ) ) (122) (7,70) (0,20%) (0,65%)
nf -0,23 -0,07 0,30 0,68 0,70 1,08 2,73 0,09* 0,56
(-0,50) (-0,14) (0,64) (0,62) (0,68) (0,91) (3,19) (0,09)  (0,45)
nn -0,23 -0,07 0,30 0,25 0,75* 1,09 3,57 0,10* 0,24
(-0,20) (-0,08) (0,28) (0,31) (0,76) (1,95) (3,52) (0,13)  (0,30)
nb -0,34 -0,10 0,43 0,20 0,60 1,15 3,18 0,10 0,51
(-0,30) (-0,15) (0,44) (0,39) (0,77) (2,36) (413) (0,21) (0.47)
nm -0,34 -0,09 0,42 0,34 0,69 0,80 2,25 0,13 0,56
(-0,34) (-0,08) (0,43) (0,31) (0,55) (0,78) (2,25) (0,16)  (0,67)
nt -0,37 -0,09 0,46 0,42 0,59 1,85 3,96 0,09 0,47
(-0,33) (-0,07) (0,409 (0,66) (0,66) (2,32) (6,15) (0,07) (0,28)
nk -0,26 -0,10 0,36 0,32 0,62 0,94 2,04 0,10 0,49
(-0,44) (-0,16) (0,60) (0,62) (0,76) (1,94) (2,80) (0,15) (0,46)
nq -0,14 -0,04 0,19 0,18 0,59 1,02 1,50 0,12 0,59
(-0,27) (-0,05) (0,32) (0,37) (0,70) (1,05 (1,52) (0,12)  (0,61)
b -0,17 -0,03 0,20 0,33 0,69 1,33 2,82 0,31 0,65
(-0,14) (-0,03) (0,17) (0,68) (0,74) (2,75) (4,81) (0,37) (0,67)
qh -0,13 -0,03 0,16 0,20 0,27 0,70 1,78 0,28 0,46
(-0,18) (-0,02) (0,209 (0,57) (0,28) (1,76) (2,18) (0,31) (0,43)
gs* -0,06 -0,09 0,15 - - 8,41 11,13 0,20* 0,65*
(-0,10) (-0,30) (0,40 () ) (11.6) (16,5 (0,201 (0,65%)
qt -0,15 -0,07 0,22 0,30 0,75* 1,10 2,40 0,22 0,44
(-0,07) (-0,03) (0,10 (0,95) (0,64) (1,58) (3,08) (0,14) (0,34)
qft -0,08 -0,02 0,10* - - 9,70 9,49 0,20* 0,65*
(09 (09 (09 ) ) (13,1) (10,3) (0,20%) (0,65%)
qq -0,30 -0,10 0,40* 0,57 0,25 1,12 1,13 0,13 0,44
(-0,32) (-0,08) (0,40%) (0,67) (0,78) (2,51) (1,74) (0,12) (0,35)
xx -0,16 -0,05 0,21 0,38 0,77 0,49 1,42 0,21 0,50
Note: Tal i parantes = ADAM, april 2000.

Egenpriselasticiteterne er varierende med data, i tabellen er de vist for &r 1998 (1992).

2. generationserhverv, resten af erhvervene er 3. generations

Restrikteret parameter
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qq-erhvervet

Det varikkemuligt at estimere en substitutionsel asticitet ved fri estimation, derfor

er det valgt at restriktere o = 0.40, hvilket den ligeledes var restrikteret til i April

2000. Likelihoodveerdien stiger en smule, hadisseenkes, og tilpasningshastig-
heden for kapital og arbejdskraft stiger en smule. | september reestimationen blev
substitutionselasticiteten estimeret til 0.26, sa 0.40 er muligvis hgijt sat (mere
herom i afsnit 4.3 om aggregeret efterspgrgsel).

4.3. To aggregeringsmader

Som neaevnt er faktorefterspargslen ogsa estimerat-p@gregatet af de 16
erhverv, der er estimeret ligninger for, og det er interessant at se, hvorledes denne
estimation stemmer overens med aggregatet af estimationerne i de 16 erhverv.

Pa de to farste sider i bilag B over ligningernes historiske forklaringsevne, ses det
at ligningene estimeret pa-aggregatet fanger de historiske udvikling&ragL
identisk med de aggregerede beregnede udviklinger. Med andre ord vindes der
ikke noget forklaringsgrad ved at estimere relationer for alle 16 erhverv.

Kaster vi i stedet et blik pa selve parameterestimaterne, ser vi, at substitutions-
elasticiteten estimeres mellem 0.10 og 0.46 i erhvervene, hvilket giver en
aggregeret substitutionselasticitet pa ca. 8.2#pril 2000 varierer de mellem

0.00 og 0.60 i erhvervene og er 0.29 aggregeret), mens dergugregatet
estimeres en substitutionselasticitet pa 0.21. Den lavere substitutionselasticitet for
aggregatet kan skyldes, at substitutionselasticiteten er bundet (op) til veerdien i
April 2000 i to af de store erhvemvogqyg, jf. tabel 1.

4.4. Effektivitetsindeks

| de fleste erhverv er anvendt samme grader af effektivitetsindeksene for kapital
og arbejdskraft som i April 2000, jf. tabel 2. Som udgangspunkt er der fagrst
estimeret med to 5. gradspolynomier, hvorefter det er testet (m&etest), om
graden kan reduceres til 4. | nogle tilfeelde er det dog valgt at restriktere
polynomiumsgraderne alene for at f& estimationsprogrammet til at konvergere
eller for at undga “vilde” trendveekstrater.

Tabel 2. Trendpolynomiumsgrader for kapital og arbejdskraft

Erh. a ng ne nf mn nb mm nt nk ng b qgh gs qt qf qq xx

K 4 4 4 4 4 5 4 4 4 5 4 5 4 5 5 4 4
(%) 5 @) 5 4) 4 6

L 5 4 4 5 4 4 5 4 5 5 5 4 4 4 5 5 5
4) (4) ©) ©) @ 6 ®) @ 0)

Note: Tallet i parentes angiver en eventuel anden polynomiumsgrad i April 2000.

3Den aggregerede substitutionsel asticitet er fundet ved at simuleremed en partiel model!
efter et stad til en faktorpris og er derfor kun et omtrentligt tal.
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Estimationerne viser, at der for de fleste erhverv er en positiv effektivitets-
udvikling i arbejdskraften gennem hele perioden, mensder omvendt er en negativ

for kapitalen. Sammenlignes det tidsmaessige forlgb i de estimerede trendvaekst-
rater med de tidligere (APR0O0), vil det vaere en omgaelse af sandheden at sige, at
de har samme forlgb.

| nedenstaende figurer er vist veekstraterne i de aggregerede effektivitetsindeks,
(dttkm23 og dthg23) 1 denne reestimation, forx-aggregatet, og de to sidste
modelversioner, September 2001 og April 2000. | figuren for April 2000 er den
nuveerende estimationsperiode (1971-1998) markeret med lodrette stiblede linjer.
| April 2000 er trendene kalibrerede efter 1992, hvilket er markeret med en lodret
streg.

Det mestigjefaldende er, at den estimerede effektivitetsudvikling i arbejdskraften
ikke mere er aftagende over tid, men naermere har en konstant veekstrate. Desuden
estimeres en jeevnere udvikling i kapitalens effektivitet. Udviklingerne i
effektivitetsindeksene er stort set lig dem i September 2001, (der var ingen
forelgbige kapitaltal i denne modelversion) og ogsa overraskende teet pa dem
estimeret pax-aggregatet.

| figurerne i bilag B er trendvaekstraterne holdt konstante i de forelgbige ar (lig
vaekstraten i 1998), og det ses, at det i mange tilfeelde ikke giver rimelige for-
udsigelser af kapital og arbejdskraft.

Figur 2. Effektivitetsindeks,  Figur 3. Effektivitetsindeks,
reestimation xx-aggregat

% % % %
1519 ris 1519 ris
101 r10 101 r10

S e rs 517 rs
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-10 r-10 -10 r-10

15

-15

15+ r v v v v — - 215+ ; v v v v v
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Kapital ---- Arbejdskraft — Kapital ---- Arbejdskraft
Figur 4. Effektivitetsindeks,  Figur S. Effektivitetsindeks,
September 2001 April 2000
% % % %
154 ris 154 i i ris
10 ri1o 10 i i ri1o
____________ | |
o t5 5 } } t5
0 - 0 0 1 ------ w: f ro
5 — F-5 5 i i Hs
-10 F-10  -101 i i -10
5 l l

-15+— v v v v v — - <15+ v v v v v v v v
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
—— Kapital ---- Arbejdskraft —— Kapital ---- Arbejdskraft
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4.5. Kapacitetsmal

For et aggregat af 3. generationserhvervene er optegnet forholdet mellem gnsket
og faktisk kapital AKm3w/fKm3) og forholdet mellem ngdvendig og faktisk
arbejdskraft 1Q3n/HQ3). Der sammenholdes med forsgget migdf. papiret
DGR23n01. Der er en lille niveauforskel for kapitalen, mens arbejdskraften er
uaendret.

Figur 6. K*/K, fX-forseg Figur 7. L+/L,fX-forseg
1.201 1.087

MR
=AY

0.96-\

115F\ff

1.101

1.054

1.00 T T T T T T 0.94
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— K*/K (ny) ---- K*/K (fX-forsgg) — L+/L (ny) ---- L+/L (fX-fors@g)

4.6. Substitution eller ej i gf-erhvervet?

| detidligeremodelversioner (dvs. April 2000 ogtidligere) er der ikke substitution
mellem kapital og arbejdskraft i to af 2. generationserhvervene, ne og gf. | denne
reestimation (og September 2001) er derimod valgt samme formulering som for
de to gvrige 2. generationserhvery,0ggs.

Faktorefterspgrgsleme-erhvervet bliver i den kommende modelversion bestemt
seerskilt, jf. EBJ31502, men er dog medtaget i estimationerne i dette papir til
sammenligning. | dette erhverv estimeres en substitutionselasticitet pa 0.14.

I gf-erhvervet kunne der dog ikke frit estimeres en substitutionselasticitet, og

denne er derfor i estimationen restrikteret til 0.10. Dette er dels gjort for ikke at

have ét afvigende erhverv i faktorblokken, og dels fordi der fra starten af 80'erne
er en tydelig negativ sammenhaeng mellem faktorforholdet og prisforholdet, jf.

bilag A, dvs. klare tegn pa prisafhaengig substitution (som palagt), men pris-
forholdet har ganske voldsomme udsving i starten af perioden, hvilket heemmer
estimationen af en substitutionselasticitet.

For at se den isolerede effekt af substitutionegr-érhvervet aftestes den
reestimerede model her mod en formulering uden substitution (9), som i tidligere
modelversioner (April 2000). Den historiske forklaringsevne er omtrent lige god
(lees: darlig) med begge formuleringer.

) mej95 ) ]9(]_95 HQJ.% ) fX].%

og HQOw = 9
difkm, K, 9 HY, dthq, K, ©)

fKij

Nedenfor vises et multiplikatoreksperiment i ADAM for en grundkarsel med
eksogen rente, hvor renten haeves med 1 %-point. | figur 6 vises den procentvise
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agendring i kapitalefterspgrgslefki:), og figur 7 viser eendringen i arbejdskraft-
efterspgrgslen i 1000 personé)(“ny” svarer til estimation af (9) og “sub”
svarer til estimationen i tabel 1 medl.

Figur 8. Kapital
QF Aggregeret
% % % %
12 ri2 001 r0.0
1o T F10
s lg 051 F-05
6 6
-1.01 r-1.0
4 Ha
21 r2 -1.54 r-15
0 Fo
2 - - . - - - - . - + 2 20 - - + r r r r : r r 20
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
—Kny---- K sub —Kny ---- K sub
Figur 9. Arbejdskraft
QF Aggregeret
1000 1000 1000 1000
10 F10 54 r5
8- Lg 0 Lo
6 s -5 F5
-101 F-10
4 Fa
-151 F-15
21 2 F-20
01 [0 254 F-25
2 ey 2 30 e e s pasaaEaAR AR a -30
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
—Qny---- Qsub —Qny---Qstb

Det specielle vegf-erhvervet er, at arbejdskraftefterspgrgslen stiger, nar renten
stiger (og lige meget om der er substitution eller ej), mens den falder i alle gvrige
erhverv - og ogsa aggregeret set. Pa lang sigt stiger beskaeftiggisaed godt

8000 mand@qf), mens beskeeftigelsen i erhvervene som helpgda{der med

ca. 10.000 mand. Dvs. i de andre erhverv fyres knapt 20.000, hvoraf knapt
halvdelen i stedet anseettes i den finansielle sektor! Det kunne frygtes, at en
substitutionseffekt igf-erhvervet kunne forstarre denne uheldige effekt pa
arbejdskraftefterspgrgslen, men figuren viser, at der ingen forskel er, derfor
fastholdes formuleringen med (begraenset) substituggeihvervet.

Effekten i gf-erhvervet skyldes, at erhvervets produktionsveeftlys, der
bestemmer niveauet af kapital og arbejdsky&fing/ og HQqf), bestemmes af
rentemarginalen. Det bgr overvejes, om de effekter, det giver anledning til i
modellen, er rimelige.

S. Multiplikatoreksperimenter, isoleret model

Der udfgres tre standardeksperimenter i den isolerede delmodel (ligningerne i
bilag D) pa et stationaert grundforlgb, og multiplikatorerne sammenlignes med
September 2001. | bilag E er de tilsvarende figurer vist, hvor der sammenlignes
med April 2000.
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Figur 10. K Produktionssted L
Aggregeret Aggregeret
% % % %
1007 3 r100 127 P~ ri2
0801 Logo 107 10
08 08
0,601 F 0.60
0.6 06
0.401 - 0.40
0.4 04
0.201 (020 g2 o2
0.00 . . . . . . . 000 00 . . . . . . . 00
0 5 10 15 20 25 30 35 40 0 5 10 15 20 25 30 3 40
—Kny ---- K sgp01 — K* ny ---- K* sep01 —Lny---- L sep0l — L* ny ---- L* sep01

| figur 10 er produktionsveerdierng;, haevet med 1%. Effekterne er ganske lig
September 2001. Sammenligning med April 2000 viser, at kapitalen er blevet en
anelse hurtigere, mens arbejdskraften overshooter lidt mere pa kort sigt. Det skal
dog understreges, at de eendrede kapitaltal formentlig har en del af forklaringen pa
de eendrede egenskaber.

Herefter falger to eksperimenter med stad til faktoraflanningerne. I figur 11 haeves
rentenjwlo, med et procentpoint, og i figur 12 heeves lgnhertk, med 1%. De

to prissted viser generelt en starre effekt pa bade kapital og arbejdskraft end i
September 2001. En sammenligning med April 2000 viser, at der nu er en mindre
effekt pak og en stgrre pA.

Figur 11. K Rentestod L
Aggregeret Aggregeret

% % % %
0.007 r0.00 0307 r0.30
-0.20 1 I T — r0.2s
\ 0201, T F0.20

-0.40 H-0.40 N e
0454f "/ r0.15

-0.60 H-0.60
o104 / F0.10
-0.801 080 0054 F0.05
-1.00 —————————————————1 100 0.00 e 0.0
0 5 10 15 20 25 30 3B 4 0 5 10 15 20 25 30 35 40
— K ny ---- K sgp01 — K* ny ---- K* sgp01 —Lny---- L sep0l — L* ny -—-- L* sep01
Figur 12. K Lenstod L
Aggregeret Aggregeret

% % % %
0251 r025 00007 r 0.000
-0.020} F-0.020
0,040 { L\ L-0.040
-0.060 1 F-0.060
0.00 000 -0.080 0,080

0 5 10 15 20 25 30 35 40 0 5 10 15 20 25 30 35 40

—Kny ---- K sgp01 — K* ny ---- K* sgp01 —Lny---- L sgp0l — L* ny -—-- L* sep01
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6. Multiplikatoreksperimenter, samlet model

Til illustration af faktorblokkens opfarsel i den samlede model ses i dette afsnit
pa tre multiplikatoreksperimenter. Tilsvarende multiplikatoreksperimenter udfart
i ADAM, April 2000, vises i bilag F - det skal damderstreges, at forskellene
deekker over mange ting - og bestemt ikke kun reestimation af faktorblokken!

Farst vises i figur 13 effekten pa aggregeret kapital- og arbejdskraftefterspargsel
ved en rentestigningybz + 0.01) udfert pa et grundforlab med veekst og eksogen
rente. Vi ser, at kapitalen nu har mindre svingninger og er langsommere,
arbejdskraften er ogsa lidt treegere, og svingningerne dgr hurtigere ud.

Figur 13. K Rentestod L
Aggregeret Aggregeret

% % % %

0.517 r0.5 0.517 r0.5
I}

0.0 r0.0 B

-0.51 '-“ r-05

-1.01 ",‘ r-10

-154 r-15

2.0 hat r-2.0

25 R AR 25 15 R AR 15

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
— K ---- K* — L - L

Herefter ser vi pa et offentligt varekabseksperimgifirro + 1000 i ar 1) pa to
forskellige grundforlgb med henholdsvis eksogen og endogen rente.

Figur 14. K Off. varekeb (eksogen rente) L
Aggregeret Aggregeret
% % % %
0.101 F010 0127 012
008{/ % roos  0109/K r0.10
0061} Loos OO 4 008
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0 5 10 15 20 25 30 3 40 45 50 0 5 10 15 20 25 30 3 40 45 50
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Figur 15. K Off. varekeb (endogen rente) L
Aggregeret Aggregeret
% % % %
0.101 F010 0127 r012
01014, F0.10
oos 008/} Locs
006 F0.06
F000  0.04- F0.04
0.021 F0.02
005 0.00 F0.00
-0.021 L-0.02
2010 Frrrrr el 010 0,08 el 0,04
0 5 10 15 20 25 30 3 40 45 50 0 5 10 15 20 25 30 3 40 45 50

— K- K* — L L*
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| tilfaeldet med eksogen rente er kapitalen lidt hurtigere og falder mere til ro pa
mellemlangt sigt. Effekten pa arbejdskraften er stort set ueendret, men eftersparg-
slen falder mere til ro pa mellemlangt sigt. Nar renten er endogen, forsvinder den
anden pukkel i kapitalefterspgrgslen, og arbejdskraftefterspgrgslen nar hurtigere
sit langsigtede niveau.
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Data til faktorblokken
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Bilag B.

Erhverv: xx (estimation pa agg. af 16 erhv.)
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Figurer over historisk forklaringsevne
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Agg. af estimation i 16 erhv.
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Erhverv: ne
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Erhverv: nb
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2 L B B N B R BN RN R R BN BN SN LR RN AN AR AR R A L A e e -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)

Arbejdskraft
log
4.60
4.40
4.20 1
4.00
3.80
60l'"'|'"'l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
10 1 - 10
51 L 5
0 \_77{““_----- O
51 --5
-10 --10
- ———"_15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Kapitd ---- Arbgdskraft



Erhverv: nm

Kapitalmengde
log %
12.01 r15
11.5+4
11.0
10.51
10.0 1
—— .15

5 LI SN B B B R BN RN R R NN BN SRR RN RN B BN A L A A A B
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)

Arbejdskraft

40 LN R B R BB B L B B S B S B S B B B S B R B R B -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
101 - 10
R T TUUUBNRREREs S -5
0 0
51 -5
-10 --10
- ———"_15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Kapitd ---- Arbgdskraft
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Erhverv: nt

Kapitalmengde
log %
9.5 r 15
9.0- [0
P
5
8.5
:D— -0
8.0
-5
7.5 --10
O LI L S R R S S R S R B EL N S B RN S R R R B L S B -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log %
4.2 7 r15
401 - - 10
3.8
-5
3.6
-0
3.4+
N
AN | F -
3.21 i
RS
3.0- T F-10
8 LI L S B R S S R S S B EL N S B RN S S R R B R B -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
101 - 10
51 e --=- ['5
0 0
-51 -5
-10 --10
- LI L S S B B S S R S B B R I S RN S R R R R L S R -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Kapitd ---- Arbgdskraft



Erhverv: nk

Kapitalmengde
log
11.51
11.04
10.5
10.01
9.5 1
Ol""|'"'l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log %
4.70 7 r15
4.60
4.50 1
4.40
4.30 1
4_20l'"'|'"'l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
101 - 10
54 e o 5
0 0
-51 -5
-10 --10
- l""l""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Kapitd ---- Arbgdskraft
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Erhverv: ngq

Kapitalmengde
log
11.20 1
11.00 1
10.80 1
10.60 1
10.40 1
10.20 .15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log %
6.0 r15
5.8 1
5.6
5.4
5.2
5.0 1
8l""l""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
101 - 10
51 e -5
0 0
51 BE:
-10 --10
- l""l""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Kapitd ---- Arbgdskraft



Erhverv: b

Kapitalmengde
log
11.0
10.8
10.6
10.4 1
10.2
1004 _
8l'"'|'"'l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log %
6.20 r15
6.00
5.80 1
5.60
5.40
5_20l""|""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
10 1 - 10
51 5
of——— ——0
51 --5
-10 --10
- l""l""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Kapitd ---- Arbgdskraft
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Erhverv: gh

Kapitalmengde
log %
12.5 r15
12.01
11.54
11.0
10_5l""|""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft

log
6.60
6.55
6.50 1
6.45
6.40
6.35 1

30l'"'|'"'l""l""l""l""l'-15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks

% %
151 r15
101 - 10

51 -5
-51 -5
-10 --10
- ———.15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Kapitd ---- Arbgdskraft



Erhverv: gs

Kapitalmengde
log
11.8 1
11.6-
11.4-
11.2-
11.0-

10.81
10_6l""|""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log
3.80 1
3.60
3.40
3.20 1
3.00 1
80l'"'|'"'l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
—— Obs. ---- Beregnet — — L* == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
10 - 10
51 -5
0 0
-5 1 -5
-10 --10
- ———--15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Kapitd ---- Arbgdskraft
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Erhverv: gt

Kapitalmengde
log %
12.5 r15
12.01
11.54
11.0
10_5l""|""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log
6.20
6.00
5.80 1
5.60
5.40
5_20l""|""l""l""l""l""l'-15
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Obs. ---- Beregnet — — L+ == Residud (h)
Effektivitetsindeks
% %
151 r15
101 - 10
51 e -5
0f—rrmnzzzmmm 0
-51 -5
-10 --10
- ———.15

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
— Kapitd ---- Arbgdskraft



Erhverv: qf

log

11.01

10.51

10.0 1
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™
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--10

log

5.10 1
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© 2000

-15

50|""|""|""|""|"
1970 1975 1980 1985 1990

%
157

101

1995
—— Obs. ---- Beregnet — — L* == Residud (h)

Effektivitetsindeks

_____
------

%

r15

- 10

-5

-10

--10

1970 1975 1980 1985 1990

1995
— Kapitd ---- Arbgdskraft

© 2000

-15



36

Erhverv: qq

Kapitalmengde
log
13.01
12.5
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11.54
11.04
10.5
10_0l""|""l""l""l""l""l'-15
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— Obs. ---- Beregnet — — K* 1 Residud (h)
Arbejdskraft
log
6.90
6.80
6.70 1
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— Kapitd ---- Arbgdskraft



Bilag C. Uddybende estimationsresultater

PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.34 0.34 -1.18 5.00 0.139 0.261 1.35 1.35
L 0.17 -0.17 6. 49 5.78 0.342 -0.429 1.95 1.34
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0.514 0.558 0.554 157. 97
0. 000 0.161 0.179
TI LPASNI NG

K 0.14 0.36 0.53
L 0.34 0.57 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1999 2000 2001 CH (3)
K 0.027 0. 053 0. 049 32.122
L 0.019 0. 058 0. 056 17. 898

PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. s DW
K -0.08 0.08 -9.24 -2.38 1.000 1.000 12.01 0.72
L 0.22 -0.22 4.17 -0.50 1.000 0.000 19.70 0.71
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 300 0. 000 0. 000 31.50
0. 164 0. 000 0. 000
ne- er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.10 0.10 -3.71 8.46 1.000 1.000 7.07 0.86
L 0.04 -0.04 5.00 2.99 1.000 0.000 8.60 0.72
S| GVA RHO K RHO L LOGL
0. 137 0. 000 0. 000 84. 46
0.081 0. 000 0. 000
nf - er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.23 0.23 0.77 -0.99 0.094 0.173 1.08 2.10
L 0.07 -0.07 7.15 4.58 0.564 -0.306 2.73 1.06
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 301 0.684 0. 695 155. 60
0. 163 0. 169 0.126
TI LPASNI NG
K 0.09 0.25 0.38
L 0.56 0.69 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CH (3)
K 0. 001 0. 009 0. 002 0.742

L 0. 046 0.016 0. 041 5.378



PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.23 0.23 -1.56 -3.50 0.100 0.160 1.09
L 0.07 -0.07 3.64 5.86 0.243 -0.264 3.57
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 300 0. 247 0. 750 145. 41
0. 152 0.224 0. 000
TI LPASNI NG
K 0.10 0.24 0.36
L 0.24 0.74 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CH (3)
K 0. 000 0. 007 0. 006 0. 695
L 0. 026 0. 062 0. 042 4.889
nb- er hver vet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. s
K -0.34 0.34 -0.86 2.42 0.097 0.225 1.15
L 0.10 -0.10 3.28 0.28 0.506 -0.218 3.18
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 432 0. 202 0. 597 155. 95
0. 192 0.181 0.121
TI LPASNI NG
K 0.10 0.30 0.46
L 0.51 0.78 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CH (3)
K 0. 066 0.091 0.104 178.932
L -0.001 0. 036 -0.023 1.787
nm er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.34 0.34 -3.98 -2.14 0.134 0.209 0. 80
L 0.09 -0.09 4.99 4.82 0.563 -0.170 2.25
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0.424 0. 341 0. 688 167. 68
0.173 0. 225 0.218
TI LPASNI NG
K 0.13 0.32 0.46
L 0.56 0.83 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CH (3)
K 0.034 0.018 0.023 31. 886
L 0. 048 0. 024 0. 041 9.101
nt - er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.37 0.37 -5.38 -14.96 0.087 0.196 1.85
L 0.09 -0.09 2.47  4.67 0.469 -0.149 3.96
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 464 0.419 0. 589 127.33
0.218 0.184 0. 157
TI LPASNI NG
K 0.09 0.27 0.41
L 0.47 0.85 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CHI (3)
K 0.013 0. 027 0. 002 2.618
L 0. 115 0. 165 0. 168 43.903

1.88
0.81

1.29
1.05

1.65
1.69

1.67
1.65



PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.26 0. 26 -1.74 0.28 0.101 O0.244 0.94
L 0.10 -0.10 7.67 4.23 0.494 -0.254 2.04
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0. 357 0.318 0.619 169. 00
0. 135 0. 157 0. 137
TI LPASNI NG

K 0.10 0.32 0.49
L 0.49 0.75 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1999 2000 2001 CH (3)
K 0.032 0.023 0.026 24.721
L -0.072 -0. 063 -0.055 29.199

PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. s
K -0.14 0.14 1.18 -3.47 0.122 0. 256 1.02
L 0.04 -0.04 7.53 3.23 0.589 -0.145 1.50
Sl GVA RHO K RHO L LOGL
0. 186 0.184 0. 587 174. 71
0.079 0.195 0.163
TI LPASNI NG

K 0.12 0.35 0.51
L 0.59 0.8 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1999 2000 2001 CH (3)
K 0. 009 0. 009 0.011 2.659
L 0. 015 -0.005 -0.018 2.603
b-erhvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.17 0.17 -3.57 -3.37 0.310 0.188 1.33
L 0.03 -0.03 0.93 1.02 0.651 -0.170 2.82
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 200 0. 328 0.694 151. 36
0. 088 0. 182 0.119
TI LPASNI NG
K 0.31 0.44 0.55
L 0.65 0.83 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CH (3)
K 0.084 -0. 050 -0.009 54. 850
L 0. 047 0. 027 0. 041 5.822
gh-er hver vet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S
K -0.13 0.13 -2.19 1.51 0.284 0.404 0.70
L 0.03 -0.03 2.56 1.99 0. 463 -0.302 1.78
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 159 0. 199 0. 270 181. 62
0. 056 0. 161 0. 190
TI LPASNI NG
K 0.28 0.57 0.75
L 0.46 0.70 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CHI (3)
K 0. 004 -0.003 0. 005 0. 950

L 0.031 0.018 0.017 4.880

1.78
1.77

1.80
1.69

1.53
1.10

2.11
1.48
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PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.06 0.06 -2.71  7.68 1.000 1.000 8.41 0.67
L 0.09 -0.09 4.57 9.82 1.000 0.000 11.13 0.55
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 150 0. 000 0. 000 76. 86
0. 047 0. 000 0. 000
qt - er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) 1l.aar Tilp. S DW
K -0.15 0.15 -2.42 -4.10 0.223 0.322 1.10 1.25
L 0.07 -0.07 -0.21 4.59 0.435 -0.323 2.40 1.17
S| GVA RHO K RHO L LOGL
0. 215 0. 303 0. 750 162. 60
0. 106 0. 201 0. 000
TI LPASNI NG
K 0.22 0.47 0.64
L 0.43 0.68 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CHI (3)
K -0.038 -0.024 -0.029 23. 875
L -0.046 -0. 156 -0.211  122.834
gf - erhvervet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.08 0.08 -0.04 -4.45 1.000 1.000 9.70 0.62
L 0.02 -0.02 1.69 5.23 1.000 0.000 9.49 0.60
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 100 0. 000 0. 000 91. 28
0. 000 0. 000 0. 000
qqg- er hver vet
PK PL R(e(71)) R(e(98)) l.aar Tilp. S DW
K -0.30 0.30 -2.72 -6.26 0.132 0.418 1.12 1.65
L 0.10 -0.10 3.91 2.34 0.443 -0.282 1.13 1.88
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 400 0. 569 0. 253 178. 51
0. 000 0. 180 0.231
TI LPASNI NG
K 0.13 0.50 0.71
L 0.44 0.72 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1999 2000 2001 CHI (3)
K -0.047 -0. 050 -0.029 44, 241

L -0. 007 -0.026 -0.045 21. 450



Bilag D. Forslag til modelligninger, faktorblokken

()

Q)
() ERHVERVENES FAKTOREFTERSPYRGSEL (MASKINKAPITAL OG ARBEJDSKRAFT)
0

0

() a-erhvervet

0
FRML _DJ_D rpimae =0.25*pimae(-1) + 0.75*(pima/pima(-1)-1) $
FRML _DJ D bfknma =fKnma /fKma $
FRML _DJRD uima = bfknma*pima*(1-tsdsul*bivmu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwlo+bfinvma-0.50*rpimae) $
FRML _DJRD fkmaw = (1/dtfkma)*0.34046**(0.51387/(1-0.51387))
*(((fFXa-hostkor)/65741.89638)/1.18142)
*((((1a*174.09789)/(uima*111924.00000))
*(dtfkma/dthqa) )
**(1-0.51387)
*((1-0.34046)/0.34046)**0.51387+1)
**(0.51387/(1-0.51387))*111924.00000 $
FRML _SJRDF Dlog(fKma) = 0.13916*Dlog(fKmaw)
+ 0.26134*(log(fKmaw(-1))-log(fKma(-1)))
+ rofkKma
*( Dlog(fKma(-1))
-0.13916*Dlog(fKmaw(-1))
-0.26134*(log(fKmaw(-2))-log(fKkma(-2))) ) $
FRML_DJ D fKmak =fKma$
FRML _DJRD flma  =dif(fkKkma) + bfivma*fKma(-1) $
FRML _DJRD fKnma = flma + (1-bfinvma)*fKnma(-1) $

FRML _DJRD HQan = (L/dthga)
*((1/(1-0.34046))
*(((fFXa-hostkor)/65741.89638)/1.18142)
**(-(1/0.51387-1))
-(0.34046/(1-0.34046))
*(dtfkma*fKmak/111924.00000)**(-(1/0.51387-1)) )
**(-(1/(1/0.51387-1)))*174.09789 $
FRML _SJRDF log(HQa) = 0.34222*(log(HQan)-log(Hgn))+log(Hgn)
+(1-0.34222+(-0.42891))
*(log(HQan(-1))-log(Hgn(-1)))
- (-0.42891)*(log(HQan(-2))-log(Hgn(-2))) +
rohga
*(log(HQa(-1))
-(0.34222*(log(HQan(-1))-log(Hgn(-1)))
+(1-0.34222+(-0.42891))
*(log(HQan(-2))-log(Hgn(-2)))-(-0.42891)
*(log(HQan(-3))-log(Hgn(-3)))+log(Hgn(-1)) ) ) $

FRML _DJRD Qa = HQa/Hgn*1000 $

FRML D Qsa = bgsa*Qa $

FRML | Qwa =Qa-Qsa$

FRML G Ywa = Inakk*Hgn*Qwa*0.001*kla $
FRML DJRD la = (Ywa+sigal)/(Qwa*Hgn)*1000 $

FRML _DJRD HQaw = (1/dthga)*(1-0.34046)**(0.51387/(1-0.51387))
*(((fXa-hostkor)/65741.89638)/1.18142)
*(( ((uima*111924.00000)/(la*174.09789))
*(dthga/dtfkma) )
**(1-0.51387)
*(0.34046/(1-0.34046))**0.51387+1 )
**(0.51387/(1-0.51387))*174.09789 $

0

() ng-erhvervet

0

0
FRML _DJ_D rpimnge = 0.25*pimnge(-1) + 0.75*(pimng/pimng(-1)-1) $
FRML _DJ_D bfknmng = fKnmng/fKmng $
FRML _DJRD uimng = bfknmng*pimng*(1-tsdsul*bivmu)/(1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iwlo+bfinvmng-0.50*rpimnge) $
FRML _DJRD fkmngw = (1/dtfkmng)*0.72553**(0.29967/(1-0.29967))
*((fXng/8756.43262)/0.98630)
*((((Ing*1.39862)/(uimng*13844.00000))
*(dtfkmng/dthgng) )
**(1-0.29967)
*((1-0.72553)/0.72553)**0.29967+1 )
**(0.29967/(1-0.29967))*13844.00000 $
FRML _SJRDF Dlog(fKmng) = 0.20*Dlog(fKmngw) + 0.20*Dlog(fKmngw(-1))
+ 0.20*Dlog(fKmngw(-2)) + 0.20*Dlog(fKmngw(-3))
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FRML
FRML

FRML

FRML

FRML
FRML
FRML

FRML

FRML

FRML
FRML
FRML
FRML

FRML _
FRML _

DIRD
“DIRD

_DIRD

SJRDF

_DI_D
"DURD
“DIRD

_DIRD

_SJRDF

flmg
f Knmmg

HQngw

Dl og( HNQ)

Qg
Q&ng
Qang
Ywng
I ng

rpi mfe
bf knmmf
ui mf

f knrmf w

Dl og(f Knmf)

f Kemmf k
f 1 mf
f Knmmf

Hf n

I og(HNf)

nf
snf

Ywnf
| nf

HNf w

r pi mne

+ 0.20*Dl og(f Kmgw(-4)) $
di f(f Kmg) + bfivmg*fKmg(-1) $
flmg + (1-bfinvimg)*f Knimg(-1) $

(1/dt hgng) *(1-0. 72553) ** (0. 29967/ (1- 0. 29967) )
*((f Xng/ 8756. 43262) / 0. 98630)
*( ( ((ui mg*13844.00000)/ (| ng*1.39862))
*(dt hgng/ dt f knrmg) )
**(1-0.29967)
*(0.72553/ (1- 0. 72553) ) **0. 29967+1 )
**(0.29967/(1-0.29967))*1.39862 $

= 0. 65* (Dl og(Hgw) - Dl og(Hgn) ) + DI og(Hgn)

+
+

0.20*(Dl og( HNGW( - 1) ) - Dl og(Hgn(-1)))
0. 15*(D|09(HQ19W( 2))-Diog(Hgn(-2))) $

= HQng/ Hgn*1000 $

(

bgsng*Qhg $

Qng-sng $

| nakk* Hgn* Qwmg*0. 001*kl ng $
Ywng+si qngl )

/ (Qang* Hgn) *1000 $

0. 25*rpimfe(-1) + 0.75*(pimf/pimf(-1)-1) $
f Knmf /fKmf $

bf knemf * pi mf * (1- t sdsul*bi vimu) / (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvimmf-0.50*rpimfe) $

= (1/dtfkmf)*0.34173** (0. 30062/ ( 1- 0. 30062) )

*
*

:|—Q1f

:(l
(

((fXnf/104743. 64063) / 1. 03529)
( ( ((Inf*114.53336)/ (ui mf *46551. 39453))
*(dtfkomf/ dt hgnf) )
**(1-0. 30062)
*((1-0.34173)/0. 34173) **0. 30062+1 )
*%(0.30062/ (1-0. 30062) ) *46551. 39453 $

= 0.094150* Dl og( f Kmf w)

+ 0.17251*(1 og(f Kemfw(-1)) -1 og(f Kmf (-1)))
+ rof Kmf
*( Dlog(fKmf(-1))
-0. 094150* Dl og(f Kmmfw(-1))

-0.17251*(l og(f Kmmfw(-2))-log(fKmf(-2))) ) $
fKmf $
di f (fKmf) + bfivemf*fKmf(-1) $
filmf + (1-bfinvemf)*fKnmf(-1) $
hgnf)
(1-0. 34173))
f Xnf/104743. 64063)/ 1. 03529)

/
B
* (1/0.30062-1))

34173/ (1-0.34173))

*(dt f knmf *f Knmf k/ 46551. 39453) ** (- (1/ 0. 30062-1)) )
**(-(1/(1/0.30062-1)))*114.53336 $
O 56405* (1 og( H"f n) -1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)

+ (1-0.56405+(-0.30598))
*(1og(HNfn(-1)) -1 og(Hgn(-1)))
(-O 30598) *(l og(HfNn(-2))-1og(Hgn(-2))) +

ohqgnf
( Tog(HINf(-1))

-( 0.56405* (1 og(HNfn(-1)) -1 og(Hgn(-1)))
+(1- 0. 56405+( - 0. 30598) )
*(1og(HNfn(-2))-10g(Hyn(-2)))-(-0.30598)
*(1og(HNfn(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $
/ Hgn*1000 $
bgsnf*nf $
f-Qnf $
| nakk* Hgn* Qwnf *0. 001*kl nf  $

dt
1/
((
*(
- (0.

* = 1

= (Ywnf +si gnfl )/ (Qanf*Hgn)*1000 $

= (1/dthgnf)*(1-0.34173)**(0. 30062/ (1-0.30062))

*((f Xnf/104743. 64063) / 1. 03529)
*("( ((ui mf *46551. 39453) / (I nf *114. 53336))
*(dthgnf/dtfkmf) )
**(1-0. 30062)
*(0.34173/ (1-0.34173)) **0. 30062+1 )
**(0. 30062/ (1-0.30062) ) *114. 53336 $

= 0. 25*rpi mne(-1) + 0.75*(pi mn/pimn(-1)-1) $



FRML. DJ D bf knrmn
FRML DIJRD  ui mn

fKnmn /fKmn $
bf knmmn* pi mn* (1-t sdsul*bi vimu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvimn- 0. 50*r pi mne) $
(1/dtfkmmn) *0. 42423** (0. 30040/ ( 1- 0. 30040) )
*((f Xnn/12090. 46973) /1. 03891)
*( ( ((I'nn*11.66936)/ (ui mn*5373. 60547))
*(dtfkmmn/ dt hgnn) )
**(1- 0. 30040)
*((1-0.42423)/0.42423)**0. 30040+1 )
** (0. 30040/ (1- 0. 30040) ) *5373. 60547 $
FRML _SIJRDF Dl og(fKmn) = 0.10000*D og(fKmnw)
+ 0.15984* (1 og(f Kmnw(-1)) -1 og(fKmn(-1)))
+ rof Kmn
*( Dog(fKmn(-1))
-0.10000* Dl og(f Knmmnw( - 1))
-0.15984* (1 og(f Kmmnw(-2))-log(fKmn(-2))) ) $
f Kmn $
di f(f Kmn) + bfivmn*fKmn(-1) $
fImn + (1-bfinvmn)*f Knmmn(-1) $

FRML. DIRD fkmnw

FRML _DJ_D  fKmnk
FRML _DIRD  flmn
FRML _DIJRD  fKnmmn

FRML _DIRD  HQnn = (1/dt hgnn)
*( (1/(1-0.42423))
*((fXnn/12090. 46973) /1. 03891)
**(-(1/0.30040-1))
-(0.42423/(1-0.42423))
*(dt f krmn* f Knmnk/ 5373. 60547) ** (- (1/ 0. 30040- 1)) )
**(-(1/(1/0.30040-1)))*11. 66936 $
FRML _SJIRDF | og( HQn) = 0.24287* (1 og( HQnN) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.24287+(-0.26379))
*(1og(HNnn(-1)) -1 og(Hgn(-1)))
- (-0.26379)*(l og(HNN(-2))-log(Hgn(-2))) +
rohgnn
*( log(HNn(-1))
-( 0.24287* (1 og(H;NN(-1))-1og(Hgn(-1)))
+(1- 0. 24287+(- 0. 26379))
*(1og(HNN(-2)) -1 0g(Hgn(-2)))-(-0.26379)
*(log(Fﬁhnn( 3))-log(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

FRVML _DJRD onn = HQn/ Hgn*1000 $

FRM. D snn = bgsnn*Qn $

FRML I Qmnn = Qqn-Gsnn $

FRM. _G Ywnn = | nakk*Hgn* Qwain*0. 001*kl nn  $

FRML. DIRD Inn = (Ywnn+si gnnl )/ (Qann*Hgn) *1000 $

FRML DIJRD  Hnw = (1/dthgnn) *(1- 0. 42423) **( 0. 30040/ ( 1- 0. 30040))

*((f Xnn/ 12090. 46973) / 1. 03891)
*(( ((ui mn*5373.60547)/ (1 nn*11. 66936))
*(dt hgnn/ dt f knrmn) )
**(1-0. 30040)
*(0.42423/ (1-0.42423) ) **0. 30040+1 )
**(.0.30040/ (1-0.30040))*11. 66936 $

_D  rpimbe = 0. 25*rpi mbe(-1) + 0.75*(pi mb/pi mb(-1)-1) $
FRML DI D bfknmb = fKnmb /fKmb $
RD  ui mb = bf knmmb* pi mb* ( 1-t sdsul*bi vnu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvimb- 0. 50*r pi mbe) $
FRM. DIRD fkmbw = (1/ dtf knmb) *0. 23548%* (0. 43174/ (1- 0. 43174))
*((f Xnb/ 27016. 24805) / 0. 94871)
*( ( ((1'nb*47.15480)/ (ui mb*23086. 37500))
*(dtf kmmb/ dt hgnb) )
**(1-0.43174)
*((1-0.23548)/0.23548) **0. 43174+1 )
**(0.43174/ (1- 0. 43174)) *23086. 37500 $
FRML _SJRDF Dl og(fKmmb) = 0.096747*D og(fKmbw)
+ 0.22517*(1 og(f Kmbw(-1)) -1 og(fKmb(-1)))
+ rof Kb
*( Dlog(fKmb(-1))
-0.096747*D og(f Knmbw( - 1))
-0.22517* (| og(f Kmmbw(-2))-1o0og(fKmb(-2))) ) $
f Kmb $
di f (f Kmb) + bfivmb*fKmb(-1) $
flmb + (1-bfinvmb)*fKnmb(-1) $

FRM. _DJ_D  fKmmbk
FRM. _DIRD flmb
FRM. _DIJRD  fKnmmb

hq b)
(1- 0. 23548))
f

*

FRM. DJIRD  HQnbn = (1/
((

*((f Xnb/ 27016. 24805) / 0. 94871)

*%(-(1/0.43174- 1))

23548/ (1- 0. 23548) )

f

d
1
(
*
- (
*(dt f knmb* f Krmbk/ 23086. 37500) ** (- (1/ 0. 43174-1)) )

t
/
(fX
(
0.
dt
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*%(-(1/(1/0.43174-1)))*47. 15480 $
| og( HQNb) = 0.50582* (1 og( HQbnN) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.50582+(-0.21773
*(1'og(HMbn(-1)) - IOQ(FUH( 1))
- (-0.21773)*(1 og( HNbn(-2)) -1 0og(Hgn(-2))) +
rohgnb
*( 1og(Hb(-1))
-( 0.50582* (1 og( HbnN( - 1)) I og(Hgn(-1)))
+(1-0.50582+(-0.21773
*( 1 og(Hbn(-2))- log(an( 2)))-(-0.21773)
*(1 og(Hnbn(-3))-1og(Hyn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

b = Hb/ Hgn* 1000 $

&nb = bgsnb*Qb $

Qwnb = b-nb $

Ywnb = | nakk* Hgn* Qwmb*0. 001*kl nb  $

I nb = (Ywnb+si gnbl )/ ( Qmnb*Hgn) *1000 $

HOnbw = (1/dthgnb)*(1- 0. 23548) ** (0. 43174/ (1- 0. 43174))

*((f Xnb/ 27016. 24805) / 0. 94871)
*("( ((ui mb*23086. 37500) / (| nb*47. 15480))
*(dt hqnb/ dt f krmb) )
*%(1-0.43174)
*(0.23548/ (1- 0. 23548) ) **0. 43174+1 )
*%(0.43174/ (1- 0. 43174) ) *47. 15480 $

r pi mne = 0.25*rpimne(-1) + 0.75*(pimmn pimn(-1)-1) $

bf knrmm = fKnmmm / f Knmm $

ui rmm = bf knmmn¥ pi it (1- t sdsul*bi vou)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul)*iw o+bfi nvrmm 0. 50*r pi mne) $

f knrmmw = (1/dtfkmm) *0. 28420** (0. 42444/ (1- 0. 42444))

*((f Xnmf 131459. 39063) / 1. 00569)
*( ( ((I'nmr242.72913)/ (ui mmnm70994. 00000) )
*(dt f komnd dt hgnn) )
**(1-0.42444)
*((1-0.28420)/0.28420)**0. 42444+1 )
**(0.42444/ (1-0.42444))*70994. 00000 $
Dl og(f Kmmn) = 0.13429*Dl og(f Krmnw)
+ 0.20918* (1 og(f KnmmM - 1)) -1 og(f Krmn(-1)))
+ rof Kmm
*( Dog(fKmn(-1))
-0.13429*Dl og(f Kmmm - 1))
-0.20918* (1 og(f Kmma -2)) -1 og(f Kmmn(-2))) ) $

f Knmnk = fKmm $
f1 mm = dif(fKmm) + bfivimmfKmn(-1) $
f Knnmm = fImm + (1-bfinvimn) *f Knomn(-1) $
HQYM = (1/dthgn
*( (1/ (1-0.28420))
*((f Xnm 131459. 39063) / 1. 00569)
*%(-(1/0.42444-1))
-(0.28420/ (1-0.28420))
*(dt f krmmt f Krmik/ 70994. 00000) ** (- (1/ 0. 42444-1)) )
**(-(1/(1/0.42444-1)))*242.72913 $
| og( HQM = 0.56315* (1 og( HQYmM) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
(1-0.56315+(- 0. 17039))
*(1og(HM(-1)) -1 0og(Hgn(-1)))
- (-0.17039) * (1 og( HYM( - 2)) log(Hgn(-2))) +
rohgnm
*( log(Hn(-1))

-( 0.56315* (I og(HQM(- 1)) -1 og(Hyn(-1)))
+(1- 0. 56315+(- 0. 17039) )
*(1og(HM(-2))-1og(Hyn(-2)))-(-0.17039)
*(1 og(HM(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

m = HQWnf Hgn* 1000 $

Gsnm = bgsnntrQim $

Qanm = Qqm Enm $

Ywnm = | nakk* Hgn* Qwmn¥ 0. 001*kl nm $

I nm = (Ywnmtsi gnm ) / (Qannt Hgn) *1000 $

HQnw = (1/ dt hgnn) *(1- 0. 28420) ** (0. 42444/ ( 1- 0. 42444))

*((f Xnnf 131459. 39063) / 1. 00569)
*("( ((ui mnt70994. 00000) / (I nit 242. 72913))
*(dt hgnnd dt f knmm) )
*%(1-0. 42444)
*(0. 28420/ (1-0. 28420) ) **0. 42444+1 )
*%(0. 42444/ (1- 0. 42444) ) *242. 72913 $
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_DIRD

rpi mte = 0.25*rpimte(-1) + 0.75*(pimt/pimt(-1)-1) $
bf knmrmt = fKnmt /fKmt $
ui mt = bf knmmt *pi mt *(1- t sdsul*bi vimu) / (1- t sdsul)
*((1-tsdsul)*iw o+bfinvimt-0.50*rpi mte) $
f kit w = (1/dtfkmt)*0.39050**(0. 46355/ (1- 0. 46355))
*((fXnt/17040. 36719)/ 0. 95843)
*( ( ((I'nt*32.77029)/ (ui mt*4849. 00000) )
*(dtfkmt/dthgnt) )
*%(1-0. 46355)
*((1-0.39050)/0.39050) **0. 46355+1 )
**(10.46355/ (1- 0. 46355)) *4849. 00000 $
Dl og(fKmt) = 0.086882*Dl og(fKmtw)
+ 0.19550* (1 og(f Kmmtw(-1))-1og(fKmt(-1)))
+ rof Kt
*( Dog(fKmt(-1))
-0.086882*Dl og(fKmtw(-1))
-0.19550*(l og(fKmtw(-2))-log(fKmt(-2))) ) $
f Kot k = fKmt $
f 1 mt =dif(fKmt) + bfivimt*fKmt(-1) $
f Knmmt = flmt + (1-bfinvimt)*fKnmt(-1) $
HNt n = (1/dthg
*( (1/(1 0 39050))
*((fXnt/17040. 36719)/ 0. 95843)
**(-(1/0. 46355-1))
-(0.39050/ (1- 0. 39050))
*(dt f knmt *f Knmt k/ 4849. 00000) ** (- (1/ 0. 46355- 1)) )
**(-(1/(1/0.46355-1)))*32. 77029 $
| og( HQNt) = 0.46932* (1 og(HMNt n) -1 og(Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.46932+(-0.14922))
*(1og(HNtn(-1)) -1 0g(Hgn(-1)))
- (-0.14922)*(l og(HNtN(-2))-1og(Hgn(-2))) +
rohgnt
*( log(Hnt (-1))

-( 0.46932*(l og(HMtNn(-1))-1og(Hgn(-1)))
+(1-0.46932+(-0.14922))
*(log(HNtn(-2))-1o0g(Hyn(-2)))-(-0.14922)
*(1og(HNtn(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

ot = Hnt/ Hgn* 1000 $

snt = bgsnt*t $

Qwnt = t-Qsnt $

Ywnt = | nakk* Hgn*Qwmt *0. 001*kl nt  $

I nt = (Ywnt +signtl)/(Qant*Hgn)*1000 $

HNt w = (1/dt hgnt)*(1- 0. 39050) ** (0. 46355/ ( 1- 0. 46355))

r pi mke
bf knrmk
ui mk

f knmkw

Dl og( f Kmmk)

f Knmkk
f 1 mk
f Knrmk

HQnkn

*((fXnt/17040. 36719)/ 0. 95843)
*("( ((ui mt *4849. 00000) / (| nt *32. 77029))
*(dt hgnt / dt fknmt) )
**(1-0. 46355)
*(0. 39050/ (1-0. 39050) ) **0. 46355+1 )
**(0. 46355/ (1- 0. 46355) ) *32. 77029 $

0. 25*r pi mke(-1) + 0. 75*(pi mk/pi mk(-1)-1) $
f Knfmk /fKmk $
bf knmmk* pi mk* (1-t sdsul*bi vmu) / ( 1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvimk- 0. 50*r pi mke) $
(1/ dt f krmk) *0. 36555* * (0. 35734/ (1- 0. 35734))
*((f Xnk/ 55882. 23828) / 1. 08005)
*(( ((1nk*80.52103)/ (ui mk*51414. 18750))
*(dt f knmk/ dt hgnk) )

**(1-0.35734)

*((1-0. 36555) /0. 36555) **0. 35734+1 )
**(0.35734/ (1-0. 35734) ) *51414. 18750 $
0.10106* Dl og( f Knmkw)

+ 0. 24353* (| og(f Kmmkw(-1)) -1 og(f Kmmk(-1)))

+ rof Kmmk
*( Dl og(fKmk(-1))

-0.10106* DI og( f Krmkw( - 1

- 0. 24353* (1 og(f Kmkw( - 2) ) -1 og(f Kmk(-2))) ) $
f Kk $

di f (fKmk) + bfivimk*f Kmk(-1) $
flmk + (1-bfinvmmk)*fKnmk(-1) $

= (1/dt hgnk)
*((1/(1-0.36555))
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((f Xnk/55882. 23828)/ 1. 08005)
*(-(1/0.35734-1))
-(0.36555/(1-0.36555))
(dt f kemk* f Kmmkk/ 51414. 18750) ** (- (1/0.35734-1)) )
**(-(1/(1/0.35734-1)))*80. 52103 $
FRML _SJRDF | og( HQnk) = 0. 49433* (1 og( HQnkn) - 1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.49433+(-0. 25375))
*(l'og(Hkn(-1))-1og(Hgn(-1)))
- (-0.25375)*(l og( HOkn(-2))-1og(Hgn(-2))) +
r ohgnk
*( 1 og(HNk(-1))
-( 0.49433*(1 og(H;kn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1- 0. 49433+(-0. 25375))
*(1 og(Hkn(-2)) - IOQ(FUH( 2)))-(-0.25375)
*(1 og(HNkn(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

FRML _DIRD Qnk = Hnk/ Hgn*1000 $

FRML _D &snk = bgsnk*nk $

FRML _| Qank = nk-snk $

FRML _G Ywnk = | nakk* Hgn* Qwnk*0. 001*kl nk  $

FRML _DIRD | nk = (Ywnk+si gnkl )/ ( Qwmk*Hgn) *1000 $

FRML _DIRD  HQnkw = (1/dt hgnk)*(1-0.36555) **(0. 35734/ (1- 0. 35734))

*((f Xnk/ 55882. 23828) / 1. 08005)
*("( ((ui mk*51414. 18750) / (| nk*80. 52103))
*(dt hqnk/ dt f krmk) )
**(1-0. 35734)
*(0. 36555/ (1-0. 36555) ) **0. 35734+1 )
**(0. 35734/ (1- 0. 35734) ) *80. 52103 $

_DI_D rpimqge = 0.25*rpimge(-1) + 0.75*(pimg/pimg(-1)-1) $
FRML. DJ D bfknmmg = fKnmmg /fKmg $
RD  ui mg = bf knmmg* pi mqg* ( 1-t sdsul*bi vnu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *i w o+bfi nvimmg- 0. 50*r pi mqge) $

FRML _DJRD fkmnqw = (1/dtfkmmaq)*0. 48006** (0. 18608/ (1- 0. 18608))
*((f Xng/ 75197. 39844)/ 1. 00318)
*(( ((1ng*155.36397)/ (ui mq*52691. 21094))

*(dtfkmg/ dt hgng) )
**(1-0.18608)
*((1-0.48006)/0.48006)**0. 18608+1 )

**(0.18608/ (1- 0. 18608)) *52691. 21094 $

FRML _SJRDF Dl og(fKmg) = 0.12212*D og(fKmqw)

+ 0.25599* (1 og(f Kmmgw( - 1)) -1 og(f Kmq(-1)))

+ rof Kmg

*( Diog(fKmg(-1))

-0.12212*Dl og(f Knmgw( - 1))
-0.25599* (1 og(f Kmgw(-2))-1og(fKmqg(-2))) ) $

fKmg $

di f (fKmmg) + bfivmg*fKmq(-1) $

flmqg + (1-bfinvimg)*fKnmq(-1) $

FRML _DJ_D fKmmgk

FRM. _DIRD flmgq
FRML _DIJRD  fKnmmg

FRVML _DIJRD  HQngn = (1/dthgnq)
*( (1/(1-0.48006))
*((fXng/ 75197. 39844) / 1. 00318)
**(-(1/0.18608-1))
- (0. 48006/ (1- 0. 48006) )

*(dt f kemg* f Knmgk/ 52691. 21094) **(-(1/ 0. 18608-1)) )
**(-(1/(1/0.18608-1)))*155.36397 $
FRML _SJRDF | og( HQnQ) = 0.58898* (1 og( HQgn) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.58898+(-0.14532))
(lOg(Fthn(-l))-lOg(FDn(-l)))
0.14532) * (1 og(HQgn(-2)) -l og(Hgn(-2))) +

ng

og(Hq(-1))

-( 0.58898* (1 og(Hgn(-1))-log(Hyn(-1)))
+(1- 0. 58898+( - 0. 14532) )
*(log(HNgn(-2))-1o0g(Hgn(-2)))-(-0.14532)
*(1og(HQNgn(-3))-10g(Hgn(-3))) + og(Hgn(-1)) ) ) $

- (-
rohq
*(

FRML. DIJRD Qnq = HQg/ Hgn* 1000 $

FRML _D snq = bgsng*Qng $

FRML | Qang = g-Gsng $

FRM. _G Ywnq = | nakk* Hgn* Qwmg*0. 001*kl ng $
FRVML _DJRD I ng = (Ywng+si gngl )/ (Qwmng*Hgn) *1000 $

FRML _DIRD  HQhqw (1/dthgng) *(1-0. 48006) **( 0. 18608/ (1- 0. 18608) )

*((fXng/ 75197. 39844) /1. 00318)

*( ( ((uimQg*52691.21094)/ (1 ng*155. 36397))
*(dt hgng/ dtfkmq) )

**(1-0. 18608)



*(0. 48006/ (1-0. 48006) ) **0. 18608+1 )
**(0.18608/ (1-0. 18608) ) * 155. 36397 $

FRVL

FRVL
FRML
FRML

FRVL

FRML

FRML
FRML
FRML
FRML

FRML _
FRML _

_SJRDF

_DI_D
"DIRD
“DIRD

_DIRD

_SJRDF

r pi nbe = 0.25*rpinbe(-1) + 0.75*(pinb/pinb(-1)-1) $
bf knmb = fKnnb /fKb $
ui mb = bf knnb* pi mb* (1-t sdsul*bi vimu)/ (1- t sdsul)
*((1-tsdsul)*iw o+bfinvnb-0.50%r pi mhe) $
f kmbw = (1/dtfknb)*0.28351**(0.20010/ (1-0.20010))
*((fXb/114577. 46094)/ 1. 02587)
*( ( ((1'b*225.39381)/ (ui nb*39866. 00000) )
*(dtfknb/ dt hgb) )
**(1-0.20010)
*((1-0.28351)/0.28351)**0. 20010+1 )
**(0.20010/ (1- 0. 20010) ) *39866. 00000 $
Dl og(f Knb) = 0.31011* Dl og(f Knbw)
+ 0.18816* (| og(fKmbw(-1))-1o0g(fKrmb(-1)))
+ rof Knb
*( Diog(fKmb(-1))
-0.31011*Dl og(f Kmbw( - 1))
-0.18816* (|l og(fKnbw(-2))-log(fKnb(-2))) ) $
f Knbk = fKnb $
flmb = dif(fKnb) + bfivnb*fKnb(-1) $
f Knnb = flnmb + (1-bfinvrb)*fKnmb(-1) $
HQon = (1/dt hgb)
*( (1/(1-0.28351))
*((fXb/114577.46094) /1. 02587)
**(-(1/0.20010-1))
(0.28351/(1-0.28351))
*(dt f knb* f Knmbk/ 39866. 00000) ** (- (1/ 0. 20010- 1)) )
*(-(1/(1/0.20010-1)))*225.39381 $
| og( HQD) = 0. 65115* (1 og( HQ)n) -1 og( Hgn)) +l og( Hgn)
+ (1-0.65115+(-0.16985))
*(1 og(HQN(- 1))-|09(an(-1 )
- (-0.16985)* (1 og(HQN(-2))-1og(Hgn(-2))) +
rohgb
*( log(HXD(-1))
( 0.65115* (1 og(HQN(-1))-10g(Hgn(-1)))
+(1-0.65115+(- 0. 16985))
*(1og(HQN(-2))-10g(Hyn(-2)))-(-0.16985)
*(1og(HQN(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $
Q@ = HQb/ Hgn* 1000 $
b = bgsb*Q $
Qnb = Qb-Gb $
Ywb = | nakk* Hgn* Qab* 0. 001*kl b $
I'b = (Ywb+si gbl )/ (Qab*Hgn) *1000 $
HQbw = (1/ dt hgb) *(1- 0. 28351) ** (0. 20010/ ( 1- 0. 20010))

*((f Xb/ 114577. 46094) / 1. 02587)
*("( ((ui nb*39866.00000)/ (| b*225. 39381))
*(dt hgb/ dt f kmb) )
**(1-0. 20010)
*(0. 28351/ (1-0. 28351) ) **0. 20010+1 )
**(0.20010/ (1- 0. 20010) ) *225. 39381 $

FRWML

FRML
FRVL

_SJRDF

r pi nghe
bf knngh
ui mgh

f knghw

Dl og( f Kngh)

f Knghk
f1 ngh

= 0. 25*rpi mghe(-1) + 0.75*(pi ngh/ pi ngh(-1)-1) $
= fKnngh /fKngh $
= bf knmgh* pi mgh* (1-t sdsul*bi vu) / (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *i w o+bfi nvngh- 0. 50*r pi nghe) $
= (1/dtfkngh)*0. 20742** (0. 15918/ ( 1- 0. 15918))
*((f Xgh/ 185435. 45313)/ 1. 01199)
*(( ((1gh*571.62238) / (ui ngh*140579. 34375))
*(dtfkmgh/ dt hqgh) )
**(1-0.15918)
*((1-0.20742)/0.20742) **0. 15918+1 )
**(0.15918/ (1- 0. 15918) ) *140579. 34375 $
= 0. 28443* Dl og( f Knghw)
+ 0.40410* (1 og(f Kmghw(-1)) -1 og(fKnmgh(-1)))
+ rof Kngh
*( Dog(fKnmgh(-1))
-0.28443* Dl og( f Kmghw( - 1))
-0.40410* (| og(f Kmghw(-2))-1o0g(fKmgh(-2))) ) $
fKngh $
di f (fKmgh) + bfivrmgh*f Kngh(-1) $
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FRML
FRML

FRML

FRML
FRVL
FRML
FRVL

FRML _
FRML _

_DIRD
_DIRD

_SJRDF

f Knngh
HQyhn

I og(HQh)

= flmgh + (1-bfinvngh)*f Knngh(-1) $

= (1/dt hqqh)

*( (1/(1 0.20742))

*((f Xgh/ 185435. 45313) / 1. 01199)

**(-(1/0.15918- 1))

- (0. 20742/ (1- 0. 20742))

*(dt f kngh* f Knghk/ 140579, 34375) ** (- (1/0. 15918-1)) )
*%(-(1/(1/0.15918-1))) *571. 62238 $

= 0. 46332* (1 og(HQyhn) -1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)

+ (1-0.46332+(-0.30157))
*(log(HQhn(-1))-1og(Hgn(-1)))
- (-0.30157) * (1 og(HQhnN(-2))-Tog(Hyn(-2))) +
rohqgh
*( 1og(HQh(-1))
-( 0.46332*(1 og(HQhNn(-1))-10g(Hgn(-1)))
+(1-0.46332+(-0.30157))
*(1 og(HQ@hN(-2))-10g(Hgn(-2)))-(-0.30157)
*(1 og(HQhn(-3))-1og(Hyn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

Qyh = HQyh/ Hgn* 1000 $

bgsgh*Qgh $

Qh- sgh $

I nakk* Hgn* Qagh* 0. 001*kl gh  $
(Ywgh+si qghl ) / (Qagh* Hgn) *1000 $

(1/ dt hggh) *( 1- 0. 20742) ** (0. 15918/ ( 1- 0. 15918))
*((f Xgh/ 185435. 45313) / 1. 01199)
*("( ((ui mgh*140579. 34375)/ (1 gh*571. 62238))
*(dt hqqh/ dt f kngh) )
*%(1-0. 15918)
*(0.20742/ (1-0. 20742) ) **0. 15918+1 )
*%(0.15918/ (1- 0. 15918) ) *571. 62238 $

FRML

FRML
FRML

FRML

_SJRDF

DIRD
"DIRD

_DJRD

rpi ngse
bf knngs
ui ngs

f kngsw

Dl og( f Kngs)
flngs

f Knngs
HQsw

D og(HQs)
Qs
Qsqs

Ywgs
I gs

0. 25*rpi ngse(-1) + 0.75*(pimys/pings(-1)-1) $
f Knngs/ f Kngs $
bf knmgs* pi mgs* (1-t sdsul*bi vimu) / ( 1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvngs- 0. 50*r pi ngse) $
(1/dt fknygs) *0. 82978** (0. 15027/ (1- 0. 15027) )
*((f Xgs/ 41561. 28125) / 1. 23428)
*(( ((1qgs*29.04266)/ (ui ngs*102423. 00000))
*(dtfkmgs/ dthqgs) )
**(1-0.15027)
*((1-0.82978)/0.82978) **0. 15027+1 )
**(0.15027/(1-0.15027))*102423. 00000 $
0. 20*Dl og(f Knmgsw) + 0.20*Dl og(f Kngsw( - 1))
+ 0.20*D og(fKmgsw(-2)) + 0.20*D og(fKngsw -3))
+ 0.20*Dl og(f Kngsw(-4)) $
di f (fKmgs) + bfivmgs*fKmgs(-1) $

= flmgs + (1-bfinvigs)*fKnngs(-1) $

(1/dthggs) *(1-0.82978) **(0. 15027/ (1- 0. 15027) )
*((f Xgs/ 41561. 28125)/ 1. 23428)
*( ( ((uings*102423.00000)/ (| gs*29. 04266))
*(dthqgs/ dtf kngs) )
**(1-0.15027)
*(0.82978/(1-0.82978))**0. 15027+1 )
**(0.15027/(1- 0. 15027) ) *29. 04266 $

= 0. 65" (D og(HQsw) - Dl og(Hgn)) + D og(Hgn)

+
+

0. 20* (Dl og(HQyswW(- 1) ) - Dl og( Hgn(-1)))
0. 15* (Dl og(HQsW -2)) - Dl og(Hgn(-2))) $

HQys/ Hgn* 1000 $

(

bgsgs* Qs $

Qys- sgs $

| nakk* Hgn* Qngs* 0. 001*kl gqs $
Ywgs+si qgsl )

/ (Qnmgs*Hgn) *1000 $

rpi nmt e
bf knngt
ui ngt

fkngt w

*
*

0.25*rpimgte(-1) + 0. 75*(pimyt/pinmgt(-1)-1) $
fKnmgt /f Kt $

bf knngt * pi mgt * (1-t sdsul*bi vimu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfinvnmt- 0. 50*rpi nyte) $
(1/ dt fkngt)*0. 58488** (0. 21492/ ( 1- 0. 21492))
((fXqt/106955. 57031)/ 1. 00781)

( ( ((1qgt*229.92566)/ (ui myt *114613. 00000))



FRML

FRML
FRWML
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FRVL
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FRVL
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FRML _
FRML _

_SJRDF

_D_ D

DIRD

“DIRD
_DIRD

_SJRDF

Dl og(f Kt )

f Kngt k
f1 mt
f Knngt

HQt n

l'og(HQt)

*(dtfkngt/dthqqt) )

**(1-0.21492)

*((1-0.58488)/0.58488) **0. 21492+1 )
*%(0. 21492/ (1- 0. 21492) ) *114613. 00000 $
0. 22254* Dl og( f Kyt w)

+ 0.32218*(l og(fKmgtw(-1)) -1 og(fKmgt(-1)))
+ rof Kngt
*( Diog(fKmyt(-1))

-0.22254*Di og( f Kngt w( - 1))
-0.32218*(log(fKmgtw(-2)) -l og(fKmgt (-2))) ) $
fKngt $
dif (fKngt) + bfivegt*fKngt(-1) $
flmgt + (1-bfinvemt)*fKnmgt (-1) $

= (1/dthqqt)
*( (1/(1-0.58488))
*((fXgt/106955.57031)/1.00781)
**(-(1/0.21492-1))
-(0.58488/ (1-0.58488))
*(dtf kmgt *f Kngt k/ 114613. 00000) ** (- (1/0.21492-1)) )
**(-(1/(1/0.21492-1)))*229. 92566 $
= 0.43494* (1 og(HQt n) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.43494+(-0.32322))
*(log(HQtn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
- (-0.32322)*(l og(HQtn(-2))-log(Hgn(-2))) +
rohqqt
*( log(Ht (-1))
-( 0.43494* (1 og(HQ@tNn(-1))-1og(Hgn(-1)))
+(1- 0. 43494+(-0.32322))
*(log(HQtNn(-2))-1o0g(Hgn(-2)))-(-0.32322)
*(lOg(Hthn(-3))-lOg(Hgn(-3)))+l og(Hgn(-1)) ) ) $

Qt = HQt/ Hgn* 1000

= bgsqt*Qut $
= t-Qsqt $

= | nakk*Hgn*Qagt *0. 001*kl gt  $
(Ywgt +si qqt | )/ (Qagt *Hgn) *1000 $

(1/dt hgqt ) * (1- 0. 58488) ** (0. 21492/ ( 1- 0. 21492))
*((fXqt/106955. 57031) / 1. 00781)
*(( ((ui myt*114613. 00000) / (| gt *229. 92566) )
*(dthqqt/ dt fkngt) )
**(1-0.21492)
*(0.58488/ (1-0.58488) ) **0. 21492+1 )
*%(0.21492/ (1-0. 21492) ) *229. 92566 $
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FRML _
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FRVL
FRML
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DIRD
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Dl og(f Kngf)

f1 mgf
f Knngf

Hf w

D og(HQf)

Qf
Qsqf
Qugf
Ywgf
I gf

0.25*rpingfe(-1) + 0.75*(pinmgf/pingf(-1)-1) $
f Knngf / f Kngf $

f knmgf * pi myf * (1-t sdsul*bi viru) / (1-t sdsul)
((1-tsdsul)*iw o+bfinvngf-0.50*rpi nyfe) $

1

(

(

/ dt f kngf ) *0. 68915** (0. 10000/ ( 1- 0. 10000) )
(f Xgf / 65028. 85938) / 1. 10404)
( ((1gf*113.59689)/ (ui ngf *33337. 00000) )
*(dtfkmgf/dthqggf) )
**(1- 0. 10000)
*((1-0.68915)/0.68915) **0. 10000+1 )
**(.0. 10000/ (1- 0. 10000) ) *33337. 00000 $
0. 20*Dl og(f Kmgfw) + 0.20*Dl og(f Knmgfw(-1))
+ 0.20*Dl og(f Kngf w(-2)) + 0.20*Dl og(f Kngf w(-3))
+ 0.20*Dl og(fKmyf wm(-4)) $
di f (fKmgf) + bfivegf *fKmgf (-1) $
= fimgf + (1-bfinvgf)*fKnnmgf(-1) $

b
¢
*

(1/dthgqgf)*(1-0.68915)**(0. 10000/ (1- 0. 10000))
*((f Xgf / 65028. 85938) /1. 10404)
*( ( ((ui mf*33337.00000)/ (I gf*113.59689))
*(dthqqgf / dtf kmgf) )
**(1-0.10000)
*(0.68915/(1-0.68915))**0. 10000+1 )
**(0.10000/ (1-0.10000))*113.59689 $
0. 65* (D og( HQfw) - Dl og(Hgn)) + DI og(Hgn)
+ 0.20* (Dl og(HQUfw(-1))- Dl og(Hgn(-1)))
+ 0.15*(Dl og(HQf w(-2))- Dl og(Hgn(-2))) $
HQuf / Hgn* 1000 $
bgsqf *Quf $
Qf - saf $
I nakk* Hgn* Qagf *0. 001*kl gf $
(Ywgf +si qqf |)
/ (Qamgf *Hgn) *1000 $
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FRM

FRML

FRML
FRVL
FRML

FRML

FRML

FRML _

FRML
FRML
FRML

FRML _
FRML _

_SJRDF

DJ_D

“DIRD
"DIRD

_DIRD

_SJRDF

rpi ngqe
bf knngqg
ui noq

f knggw

D og(fKmgq) =

f Knggk
f1ngg
f Knmgg

HQaan

I og( HQQ)

Quq
@&qq
Qg
Ywgq
laq

HQaqw

*
*

) o
) qg-erhvervet

0. 25*rpi ngge(-1) + 0. 75*(pi Mg/ pimyg(-1)-1) $
fKnmgq /fKmyg $
bf knngg* pi mgg* (1-t sdsul*bi viu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvnmg- 0. 50*r pi ngge) $
(1/dtfknmq) *0. 35744** (0. 40000/ ( 1- 0. 40000) )
((f Xqq/ 254401. 78125) / 0. 95070)
( ( ((19gq*668.91473)/ (ui myg*158691. 59375))
*(dtfkngg/ dt hqga) )

**(1- 0. 40000)

*((1-0.35744)/ 0. 35744) **0. 40000+1 )
**(.0.40000/ (1- 0. 40000) ) *158691. 59375 $
0. 13222* Dl og( f Knggw)
+ 0.41825* (1 og(f Kmggw(-1)) -1 og(fKrmgg(-1)))
+ rof Kmgq
*( D og(fKnmg(-1))

-0.13222*Dl og( f Kmggw( - 1))

- 0.41825* (1 og(f Knygw( - 2) ) -1 og(f Knma(-2))) ) $
fKmgg $
di f(fKmgg) + bfivrmgg*fKngg(-1) $
flmg + (1-bfinvmmq)*fKnngqg(-1) $

= (1/dthgqq)
*( (1/(1-0.35744))
*((f Xqq/ 254401. 78125) / 0. 95070)
**(-(1/0.40000-1))
-(0.35744/ (1-0. 35744))
*(dt f kngg* f Knggk/ 158691. 59375) ** (- (1/ 0. 40000- 1)) )
*(-(1/(1/0.40000-1)))*668.91473 $
0 44275* (1 og( HQqqgn) - 1 og( Hgn) ) +1 og( Hgn)
+ (1-0. 44275+(- 0. 28207))
*(1og(HQgn(-1))-1og(Hgn(-1)))
- (-0.28207)* (1 og(HQan(-2))-1og(Hgn(-2))) +
rohqqq
*( log(HQUq(- 1)
-( 0 44275*(|09(Fﬁnqn( l))-log(an( 1)))
+(1- 0. 44275+( - 0. 2820

* (1 og( HQugn( - 2))-|09(F©n( 2)))-(-0.28207)
*(log(HQan(-3))-1og(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

= HQuq/ Hgn* 1000 $

bgsqg*Quq $
Qug- sqq $
| nakk* Hgn* Qmgg* 0. 001*kl qq $

= (Ywgqg+si qqgl )/ (Qagg* Hgn) *1000 $

= (1/dt qqq) (1-0.35744)**(0. 40000/ (1- 0. 40000))
*((f Xqq/ 254401. 78125)/ 0. 95070)
*( ( ((uinmgg*158691.59375)/ (1 qg*668. 91473))
*(dt hgqg/ dt f knq) )
**(1- 0. 40000)
*(0.35744/ (1-0.35744))**0. 40000+1 )
**(.0. 40000/ (1- 0. 40000) ) *668. 91473 $
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Sammenligning med April 2000, isoleret model

Figur E.1. K Produktionssted L
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Figur E.2. K Rentestod L
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Bilag F. Multiplikatoreksperimenter, April 2000

Farst vises effekten pa aggregeret kapital- og arbejdskraftefterspargsel ved en
rentestigning udfart pa et grundforlgb med veekst og eksogen rente.

Figur F.1. K Rentestod L
Aggregeret Aggregeret
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Herefter ser vi pa et offentligt vareka@bseksperiment pa to forskellige grundforlgb
med henholdsvis eksogen og endogen rente.

Figur F.2. K Off. varekeb (eksogen rente) L
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Figur F.3. K Off. varekeb (endogen rente) L
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