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Reestimation af faktorblokken, september 2001

Resumé:
Papiret preesenterer en reestimation af ligningerne for erhvervenes eftersporgsel
efter maskinkapital og arbejdskrafi (Faktorblokken) pa de af NR reviderede kapital-

og investeringstal.

1 forhold til sidste reestimation (April 2000) er der folgende cendringer at bemeerke:

. Estimationsperioden er nu 1970-1997 (28 ar) mod for 1958-1992 (35 ar)

. Der estimeres generelt lidt lavere substitutionselasticiteter mellem kapital
og arbejdskrafi

. Der estimeres generelt en lidt langsommere tilpasning for bade kapital og
arbejdskraft

. Forlobet i de estimerede effektivitetsindeks er cendret

. Multiplikatoreksperimenter med den isolerede faktorblok viser ikke store

forskelle til den nuveerende model, dog treegere arbejdskraft

. Varekobseksperimentet med den samlede model giver multiplikatorer
neesten identiske med de nuveerende i ADAM, April 2000

DGR10901.WPD

Nggleord: Reestimation, faktorblok, maskinkapital, arbejdskraft, effektivitetsindeks, CES

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter afiale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Grundet fremkomsten af reviderede kapital- og investeringstal fra NR (nu ogsa i
1995-priser), jf. DGR29501, er opstaet et behov for at reestimere ADAM'’s
faktorblok for erhvervenes efterspgrgsel efter maskinkagitalg arbejdskratft,

L. Dette papir dokumenterer denne reestimation pa de nye data. Det skal dog
bemaerkes, at kapitaltallene senere vil blive revideret for perioden 1993-1997. Den
forrige reestimation af faktorblokken til ADAM, April 2000, er beskreveti papiret
MOW13300.

Der er tale om en forholdvis “mekanisk” reestimation af det nuveerende model
set-up, hvor formuleringen med et to-faktor CES-system formuleret med BFI som
produktionsbegreb fastholdes. Ligeledes fastholdes opdelingen i 2. og 3.
generationserhverv, saledes at de 12 erhwet/nn, nb, nm, nt, nk, nq, b, gh, qt,

qq er 3. generationserhvemy, ne, qf. gs er 2. generationserhverv, mens de tre
resterende erhvery, o, h, modelleres endnu simplere uden egentlig estimation.

| afsnit 2 repeteres de relevante modelligninger, afsnit 3 ser pa de anvendte data,
estimationsresultaterne praesenteres og kommenteres i afsnit 4, der vises
multiplikatoreksperimenter i afsnit 5, og reestimationen konkluderes i afsnit 6.
Papiret afsluttes med fire bilag indeholdene henholdsvis (A) figurer for hvert
erhverv med de anvendte daka{, modP,./P,), (B) figurer for hvert erhverv med
ligningernes historiske forklaringsevner, (C) flere estimationsresultater for hvert
erhverv, og (D) de resulterende PCIM-modelligninger.

2. Modelligninger

For 3. generationserhvervene har vi fglgende modelligninger, jf. ADAM-bogen
s. 125, svarende til opskrivningen i modellens formelfil.

Onsket kapitalapparat, K’
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Kapitaleftersporgsel, K
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Arbejdskrafteftersporgsel, L

100(HQ,) = 100(Hgr) * ,100( HO I Hn)
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Hvor de indgaende variabler er

Y BFI i erhvervj (mio. 95-kroner)

fKm,  efterspgrgsel efter maskinkapital (mio. 95-kroner)
fKmw  @nsket maskinkapital

HQ, efterspargsel efter arbejdskraft (mio. timer)
HQw  gnsket arbejdskraft

HQn ngdvendig arbejdskraft

Hgn  gennemsnitlig arbejdstid (timer/ar)

uim, maskin-usercost

l, implicit timelgn

difkm,  effektivitetsindeks for maskinkapital

dthg,  effektivitetsindeks for arbejdskraft

X” angiver veerdien af variableni aret 1995
og parametrene er underlagt falgende restriktioner:

0<4<1 ogk>0 fanger skaleringen af variablerne, substitutionselasticisetén
kapitaltilpasningsparametren@<a, <1 @<a,<1 , arbejdskrafttipasnings-
parametren®<B <1 med restriktionfp+f,+B,=1 , der sikrer tilpasnirg til
efter 3 ar. Endelig korrigered<p, ;<1  for eventuel positiv autokorrelation i
tilpasningsligningerné.

Y modellen indleegggserne som variabler, historisk set som konstante tidsserier med
de estimerede parametre og fremskrives normalt konstant. De kan bruges til at danne overgang
mellem sidste databanksar og farste fremskrivningsar, jf. JSM25195 s. 3.
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Logaritmen til effektivitetsindeksene, difkm, og dthg,, er et tidspolynomium af

hajst femte grad palagt de finnske endepunktsrestriktioner, (hvor to parameter-
restriktioner sikrer, at effektivitetsveekstraterne er “flade” i start- og slutar af
estimationen, jf. ADAM-bogen fodnote 8.15Derved er fleksibiliteten af et 5.
gradspolynomium svarende til et urestrikteret 3. gradspolynomium.

Det antages, at restleddene er simultant normalfo(dpjﬂtﬁ; iidN,{0,0)

For 2. generationserhvervene anvendes produktionsy2grdiom produktions-
begreb i stedet for BFI, arbejdskraftefterspgrgslen tilpasses den gnskede
arbejdskraftL’, i stedet for den ngdvendigge, og dynamikken i ligningerne er
yderst restikteret.

Kapitalefiersporgsel, K, (2. gen.)

DI og(/ij) = 0.20-DlI og(/ijw) +0.20- DI og(/ijw) 9
+0.20-Dl Og(ﬂ<m].w) ,+0.20-DI Og(mejw) 3 (6)
+0.20- Dlog(ﬂ<mjw) 4

Arbejdskrafteftersporgsel, L, (2. gen.)

Dlog(HQj) = Hgn +0.65- Dlog(Hij/Hgn)
+0.20- Dlog(HQ,w/ Hgn) , +0.15- Dlog(HQw/ Hgn) , ()

For to af 2. generationserhvervene,og gf, har substitutionselasticiteten i de
tidligere estimationer af faktorblokken veeret restrikteret til nul, hvorved de
langsigtede relationer blot er givet ved (8). | denne reestimation veelges det i stedet
at modellere disse erhverv ligesom de to andre 2. generationserhverv.

95 95 95 95

_ 11X HO. 11X
JKmw = SRomy S, og HOw = 9 S
dtfkmj K, dthqj K,

@®

| estimationerne af 2. generationserhvervene indlaegges restled i langsigtslignin-
gerne forK og L, (1) og (2), og det antages, at disse to restled er simultant
normalfordelt.

i o o . . . d%log(e,
Hvis estimationsstart- og -slutéret er henholdsvisl og, =0, giver betmgelsern%(e’) =0
tot

i bader, ogt, felgende parameterrestriktioner:
W, = 0 09w, = -(20,-603-20w5+30095)/12.



3. Data

Data til faktorblokken bestar af maskinkapitalapparat, usercost pa maskiner,
arbejdskraft og lan.

Kapitalapparat

Konstruktion af data for kapitalapparat er beskrevet i papiret DGR29501. Disse
tidsserier er konstrueret for perioden 1965-1997.

Usercost og inflationsforventninger

Med de nye kapital- og investeringstal i handen skal ogsa usercost genberegnes.
Vi benytter (stort set) den nuveerende formulering af maskin-usercost i (9).
Serierne kan dannes for perioden 1967-1997.

. .
uim; = bfknm, pzm,w

A ssdsul) [(1—tsdsu1) iwlo + bﬁnvmj - 0-5Vpimje] ©)

hvor

bﬂcnmj = fKnm]. /ijj nyberegnes

pim, investeringsprisen pa maskiner i erhverv

bivmu erstatter den nuveerende variabel for skattemaessige
afskrivninger bivpm), jf. TMK08301

tsdsul erstatter den nuveaerende variabel for den forventede
marginale selskabsskattesat&l(u), jf. TMK13901

iwlo pengeinstitutternes effektive udlansrente

bfinvm, revideret afskrivningsrate, der far gik under navnet
bfinmy,

rpime inflationsforventningerne nyberegnes udgfia,.*

Arbejdskraft og len

Data vedrgrende arbejdskraft er de eksisterende serier i ADAMBK, dog er
variablerne for erhvervsspecifik timeldp tilbagefert far 1971 med veekstrater
fra den sidste ADAM-databank pa gammelt NR (adbk0797).

Ovrige kommentarer

Som tidligere hgstkorrigeres produktionsbegrebet i landbruget, saledes at for
erhverva erstattegYfi ovenstaende ligninger Affa-k vhstk, jf. EBJ06901.

Vi fastholder konstruktionen af inflationsforventningerne, jf. HCO17397, som
rpimj.e:0.25rpimjefl+O.75(Apim/pim71) med vaegt 0.5 i usercost. Set i lyset af, at de nye
inflationsforventninger er ganske ulig de nuvaerende, kunne det overvejes at bestemme nye veegte.
Bestemmelse af den initiale veerdi af inflationsforventningerne er foretaget som beskrevet i
MMP23197. De nye serier fgim, er for 1966-1997 (ligesom investeringsserierne), hvorved de
nye serier forpime (og dermediim)) bliver for 1967-1997.
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Sammenhaengen mellem faktorforhold og faktorpriser

Figur 1 viser sammenhaengen i det aggregerede faktorfokiibldg forholdet i
faktorpriserne”,/P, for at se, om der er tydelige tegn pa prisafhaengig substitution
mellem kapital og arbejdskraft, som modelleringen laegger op til; der er desuden
indtegnet de tilsvarende forhold i den nuveerende ADAMBK (April 2000) | bilag
A er vist tilsvarende figurer for hvert erhverv.

Det ses, at produktionen generelt er blevet mere kapitalintensiv over tid, mens
prisen pa kapital generelt er faldet i forhold til prisen pa arbejdskraft, hvilket
indikerer substitution.

Udsvingene i prisforholdet er dog veesentligt stgrre end udsvingene i faktor-
forholdet, hvilket kan gare det vanskeligt at skelne prisafhaengig substitution fra
en generel opadgéende trend i faktorforholdet.

Niveauet for usercost er i en del af perioden lidt lavere end i April 2000, grundet
datasendringer i mange af variablerne, men med omtrent de samme numeriske
udsving, hvilket vil sige starre relative udsving i forhold til lannen. Samtidig er
der en stgrre stigning i faktorforholdet sammenlignet med April 2000.

Dette kan ggre det vanskeligere at fastleegge en substitutionselasticitet mellem
kapital og arbejdskratft.

Figur 1. Aggregeret faktorforhold og -pris
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4. Estimationsresultater

Der er som naevnt data for perioden 1967-1997, sa grundet de tre ars lag i
ligningerne er den effektive estimationsperiode 1970-1997, 28 ar. Estimations-
perioden for den nuveerende faktorblok (April 2000) var 1958-1992, 35 ar.
Dermed er bade de data, der vedrgrer maskinkapitalen, og estimationsperioden
aendret i forhold til tidligere estimationer.

4.1. xx-aggregatet

| denne reestimationsrunde er faktorblokken desuden forsggt estimeset pa
aggregatet af de 16 erhverv, (dvs. alle ADAM’s erhverv undtagerog #).
Nedenstaende estimationsoutput opsummerer resultaterne, (tilsvarende udskrifter
for de enkelte erhverv er samlet i bilag C).

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S DW
K -0.17 0.17 -2.31 -1.39 0.185 0.283 0.50 1.97
L 0.05 -0.05 1.74 2.93 0.502 -0.286 1.24 1.42
S| GVA RHO K RHO L LOGL
0. 220 0.343 0. 765 192. 45
0.077 0. 208 0. 095
TI LPASNI NG

K 0.19 0.42 0.58
L 0.50 0.71 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K 0. 010 0. 002 0. 002 3.888
L 0. 008 0.014  -0.003 1. 859

Der estimeres en substitutionselasticitet mellem maskinkapital og arbejdskraft,

pa 0.220 (med en standardafvigelse pa 0.077). | de fleste erhverv estimeres dog en
lidt hgjere substitutionselasticitet. Dette giver anledning til en egenpriselasticitet
(beregnet i 1997) for kapital pa -0.17 og for arbejdskraft pa kun -0.05.

Med hensyn til den dynamiske tilpasning foregar det farste ar 19% af kapital-
tilpasningen og 50% af arbejdskrafttilpasningen, efter tre ar er 58% af kapital-
tilpasningen foretaget og hele tilpasningen af arbejdskraften, (det sidste er palagt
i alle estimationerne gennem parameterrestriktighenl -, -f, ).

Trendveekstratene i starten og slutningen af estimationsperioden er ikke
voldsomme (i udskriften angivet som & e(71))). Der er anvendt et 4.
gradspolynomium som effektivitetsindeks for bade kapital og arbejdskraft, da
polynomier af hgjere grad ikke bidrog signifikant til forklaringsgraden.

| og med at der endnu ikke er konstrueret forelgbige kapitaltal, er modellens
forudsigelsesfejl (lidt misvisende) beregnet i tre estimationsar (1991, 92 og 95).
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4.2. De enkelte erhverv

| tabel 1 er angivet hovedresultaternefor henhol dsvisdenneog sidstereestimation.

Det er nu generelt valgt ikke at restriktere parametre, med mindre dette har veeret
nadvendigt for at sikre konvergens eller rigtige fortegn pa parametrene. | sidste
reestimation var substitutionselasticiteten restrikteret i seks af de 14 erhverv, hvor
denne estimeres.

I ni af 3. generationserhvervene estimeres en lidt lavere substitutionselasticitet, og
der estimeres en lidt langsommere tilpasning i flere af erhvervene, iseer for
maskinkapitalens vedkommende.

Figurer over de historiske forklaringsevner i kapital- og arbejdskraftligningerne
er vist for hvert erhverv i bilag B sammen med de historiske udviklinger i
effektivitetsindeksenes veaekstrater.

a-erhvervet

Det gav problemer at estimere alle parametrenerhvervet frit, derfor er det
valgt at restriktere tilpasningen i kapitalligningen til den nuveerende, konkret er
parametrene; oga,, jf. (4), restrikteret til veerdierne i April 2000.

qf- og ne-erhvervene

| de tidligere modelversioner er der ikke substitution mellem kapital og arbejds-
kraft i de to 2. generationserhveme og gf, jf. (8). | denne reestimation er
derimod valgt samme formulering som for de to gvrige 2. generationserhyerv,

0ggs.

Faktorefterspgrgsleme-erhvervet bliver i den kommende modelversion bestemt
seerskilt, jf. EBJ22801, men er dog medtaget i estimationerne i dette papir til
sammenligning. | dette erhverv estimeres en substitutionselasticitet p& 0.10.

I gf~erhvervet kunne der dog ikke frit estimeres en substitutionselasticitet, og

denne er derfor i estimationen restrikteret til 0.10. Dette er dels gjort for ikke at

have ét afvigende erhverv i faktorblokken, og dels fordi der fra starten af 80'erne
er en tydelig negativ sammenhaeng mellem faktorforholdet og prisforholdet, jf.

bilag A, dvs. klare tegn pa prisafhaengig substitution (som palagt), men pris-
forholdet har ganske voldsomme udsving i starten af perioden, hvilket heemmer
estimationen af en substitutionselasticitet.
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Tabel 1. Oversigt over reestimationen af faktorblokken, september 2001
Erh. Egenpriselast. Subst. o Spredning Tilpasning
elast. 1. ar
K L K L K L K L
a -0,11 -0,06 0,17 0,23 0,46 0,56 3,69 0,14* 0,49
(-0,35) (-0,16) (0,51) (0,37) (0,60) (1,89) (3,13) (0,14) (0,39)
ngt -0,07 -0,18 0,25 - - 12,11 19,70 0,20* 0,65*
(-0,05) (-0,05) (0,109 () ) (10,6) (12,34) (0,20%) (0,65%)
net -0,08 -0,03 0,10 - - 6,06 8,68 0,20* 0,65*
(09 (09 (09 ) ) (122) (7,70) (0,20%) (0,65%)
nf -0,29 -0,09 0,38 0,48 0,18 1,54 2,67 0,12 0,43
(-0,50) (-0,14) (0,64) (0,62) (0,68) (0,91) (3,19) (0,09) (0,45)
nn -0,18 -0,05 0,23 0* 0,56 3,29 3,62 0,39 0,30
(-0,20) (-0,08) (0,28) (0,31) (0,76) (1,95) (3,52) (0,13)  (0,30)
nb -0,21 -0,06 0,27 0,31 0,65 1,90 4,20 0,14 0,43
(-0,30) (-0,15) (0,44) (0,39) (0,77) (2,36) (4,13) (0,21) (0,47)
nm -0,25 -0,07 0,32 0,34 0,15 0,84 2,32 0,13 0,55
(-0,34) (-0,08) (043) (0,31) (055 (0,78) (2,25) (0,16) (0,67)
nt -0,36 -0,10 0,47 0,47 0,61 1,97 6,35 0,06 0,34
(-0,33) (-0,07) (0,409 (0,66) (0,66) (2,32) (6,15) (0,07) (0,28)
nk -0,29 -0,11 0,40 0,13 0,56 1,04 2,93 0,08 0,44
(-0,44) (-0,16) (0,60) (0,62) (0,76) (1,94) (2,80) (0,15) (0,46)
nq -0,21 -0,06 0,27 0,33 0,23 1,00 1,87 0,13 0,54
(-0,27) (-0,05) (0,32) (0,37) (0,70) (1,05 (1,52) (0,12) (0,61)
b -0,34 -0,06 0,40 0,23 0,56 1,82 4,08 0,21 0,56
(-0,14) (-0,03) (0,17) (0,68) (0,74) (2,75) (4,81) (0,37) (0,67)
qh -0,19 -0,04 0,23 0,06 0,29 0,93 2,14 0,27 0,44
(-0,18) (-0,02) (0,209 (0,57) (0,28) (1,76) (2,18) (0,31) (0,43)
gs* -0,04 -0,07 0,12 - - 8,50 11,21 0,20* 0,65*
(-0,10) (-0,30) (0,40 () ) (11.6) (16,5 (0,201 (0,65%)
qt -0,18 -0,08 0,26 0,19 0,70 1,20 2,91 0,20 0,41
(-0,07) (-0,03) (0,10% (0,95) (0,64) (1,58) (3,08) (0,14) (0,34)
qf* -0,08 -0,02 0,10* - - 9,77 9,57 0,20* 0,65*
(09 (09 (09 ) ) (13,1) (10,3) (0,20%) (0,65%)
qq -0,21 -0,05 0,26 0,46 0,57 1,53 1,89 0,13 0,48
(-0,32) (-0,08) (0,40% (0,67) (0,78) (2,51) (1,74) (0,12) (0,35)
xx -0,17 -0,05 0,22 0,34 0,77 0,50 1,24 0,19 0,50
Note: Tal i parantes = ADAM, april 2000.

Egenpriselasticiteterne er varierende med data, i tabellen er de vist for &r 1997 (1992).
2. generationserhverv, resten af erhvervene er 3. generations
Restrikteret parameter
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4.3. Autokorrelation

I modelformuleringen korrigeres for eventuel autokorrelation af fgrste orden i
tilpasningsligningerne for kapital og arbejdskraft, jf. (4) og (5). | denne reestima-
tion estimeres generelt mindre veerdier for autokorrelationsparampirege, .

Et T-test forp, =0 kan godkendes i de fleste erhverv. Restriktionen er patagt i
erhvervet, idep, estimeres til -0.41 (negativ autokorrelation), men ikke var
signifikant forskellig fra 0 malt med at £R-test.

Det kunne derfor overvejes at estimere ligningerne uden korrektion for auto-
korrelation iK-relationen, idet dette tilsyneladende ikke er i (voldsom) modstrid
med data, og det ville i fremskrivningsgjemed forenkle kapitalefterspgrgslen.

4.4. Effektivitetsindeks

| de fleste erhverv er anvendt samme grader af effektivitetsindeksene for kapital
og arbejdskraft som i April 2000, jf. tabel 2. Som udgangspunkt er der fagrst
estimeret med to 5. gradspolynomier, hvorefter det er testet (mM&etest), om
graden kan reduceres til 4. | nogle tilfeelde er det dog valgt at restriktere
polynomiumsgraderne alene for at f4 estimationsprogrammet til at konvergere
eller for at undga “vilde” trendveekstrater.

Tabel 2. Trendpolynomiumsgrader for kapital og arbejdskraft

Erh. a ng ne nf mn nb mm nt nk ng b qgh gs qt qf qq xx

K 5 4 4 4 4 4 5 4 5 4 4 5 4 5 5 5 4
®) (4) 4 ()

L 4 4 4 5 4 4 5 5 5 5 5 4 4 4 5 5 4
(4) 5) 4) (5 ) @ (-)

Note: Tallet i parentes angiver en eventuel anden polynomiumsgrad i April 2000.

Estimationerne viser, at der for de fleste erhverv er en positiv effektivitets-
udvikling i arbejdskraften gennem hele perioden, mens der omvendt er en negativ
for kapitalen. Sammenlignes det tidsmeessige forlgb i de estimerede trendveekst-
rater med de nuveerende, vil det vaere en omgaelse af sandheden at sige, at de har
samme forlagb.

| figur 2 og 3 er vist vaekstraterne i de aggregerede effektivitetsindits; 13

0g dthq23) 1 denne reestimation og i April 2000. | den hgjre figur er den
nuveerende estimationsperiode (1971-1997) markeret med lodrette stiblede linjer.
I April 2000 er trendene kalibrerede efter 1992, hvilket er markeret med en lodret
streg.

Det mestigjefaldende er, at den estimerede effektivitetsudvikling i arbejdskraften
ikke mere er aftagende over tid, men naermere har en konstant veekstrate. Desuden
estimeres en jeevnere udvikling i kapitalens effektivitet. Det bgr undersgges
neermere, hvad der kan vaere arsagen til disse aendringer.



11

Figur 2. Effektivitetsindeks,  Figur 3. Effektivitetsindeks,
September 2001 April 2000
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Vi ser, at der aggregeret set er forholdsvis konstante trendveaekstrater i perioden pa
ca. 3¥2% for arbejdskraften og ca. -2% for maskinkapitalen. Derimod er der i flere
af erhvervene voldsomme &ndringer i trendveekstratene gennem estimations-
perioden. Dette kunne vaere et tegn pa, at trendene ogsa fanger forskydninger
mellem erhvervene over tid.

Konklusionen ma veere, at de estimerede trende daekker over andet end blot
effektivitetsudviklingen i henholdsvis kapital og arbejdskraft, fx udeladte
forklarende variabler og ungjagtigheder i disaggregeringen pa erhverv. |
fremskrivningsgjemed er trendene derimod velegnede til at indlsegge skan over
effektivitetsudviklingen.

Med hensyn til den igangveerende diskussion om hvorvidt trendene i efter-
spgrgselsligningerne for de forskellige faktorer er korrelerede, jf. fx papiret
DGR22501, bringer reestimationen af ligningerne for maskinkapital og arbejds-
kraft ikke svaret. | nogle erhverv er der en tydelig negativ korrelation mellem
veekstraterne i de to trende, i, mens der i andre er en tydelig positiv
korrelation, fxgq. Det bgr derfor overvejes, om trendformuleringen i det samlede
faktorefterspgrgselssystem bgr éendres; fx omnormeres, saledes at der er én trend
i Yog éntrendK ellerL, i stedet for som nu en trend i badegL, for at forsgge

at nedbringe korrelationen mellem trendene.

4.5. Kapacitetsmal

For et aggregat af 3. generationserhvervene er i figur 4 optegnet forholdet mellem
gnsket og faktisk kapitatm3w/fKm3) og i figur 5 forholdet mellem ngdvendig

og faktisk arbejdskraftH{Q3n/HQ3). Der er stort set samme forlgb som i sidste
reestimation (April 2000), men niveauet f6rK nu er hgjere og niveauet for/Z

er lavere.
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Figur 4. K'/K, 3. gen. Figur 5. L'/L, 3. gen.
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5. Multiplikatoreksperimenter

For a sammenligne modelegenskaberne i den reestimerede faktorblok med
egenskaberne i den nuveerende faktorblok vises her dels tre multiplikator-
eksperimenter med de to isolerede faktorblokmodeller pa et til lejligheden
konstrueret stationaert grundforlgb, og dels et varekagbseksperiment udfart i den
samlede model.

Farst er det relevante produktionsbegrefd/( i 3. og fX i 2. generations-
erhvervene) haevet med 1%. | figur 6 ses de resulterende multiplikatorer for
aggregatet af henholdsvis 3. og 2. generationserhvervene i henholdsvis venstre og
hajre figurfKm3 ny ogfKm3w_ny er de procentvise multiplikatorer f&rog K"

i den reestimerede model; for arbejdskraft vises for 3. generationserhvervene de
procentvise multiplikatorer fat ogL , og for 2. generationserhvervene viges

ogL’. X 00 er de tilsvarende multiplikatorer fra April 2000.

Derefter ses pa en stigning i prisen pa kapital (figur 7) og i prisen pa arbejdskraft
(figur 8), konkret udfgrt som en stigning i de i delmodellen relevante eksogene
variabler, henholdsvis rentemylo, og timelgnnen for industriens arbejdere
(inklusiv omkostninger, som indgar i lgnsummerite)kk.

Det generelle billede er, at kapitalefterspgrgslen er ganske lig den i April 2000,
mens arbejdskraftefterspgrgslen er mere traeg i denne reestimation. Umiddelbart
var det neermere det omvendte, der var forventet, idet data for arbejdskraften er
uaendret, mens der er nye (vaesentligt eendrede) data for kapitalen.
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Figur 8. Sted til P,
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Endelig er der udfart et varekgbseksperiment med hele ADAM pa et stationaert
grundforlsb med eksogen rente. Det skal understreges, at det kun er den
reestimerede faktorblok, der er indlagt i ADAM, mens der ikke er taget hgjde for
de reviderede kapitaltals eventuelle indflydelse i resten af modellen.

Effekten pa maskinkapital- og arbejdskraftefterspargslen er vist i figur 9, og
effekten pa arbejdsmarkedet er vist i figur 10. Der er ikke store forskelle til April
2000 pa trods af, at arbejdskraften i den isolerede model virkede treegere. Alt i alt
er det et opmuntrende syn, at modellens samlede egenskaber ikke pavirkes i
naevneveerdig grad af den reestimerede faktorblok med kapitaltal, der er markant
revideret.
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Figur 9. Varekobseksperiment,
effekt pa kapital- og arbejdskrafteftersporgsel

JDfVmo + 1000i &r 1

% %
0.20 0.20
0.15- -0.15
0.10- -0.10
0.05 - 10.05
0.00 - -0.00

-0.05 1 -0.05

-0.1 -0.10

O LBLEL LN L L L L L L L L L L L L L L L L BB LB |
0O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
— fKm_ny —fKm_apr00- - HQ_ny—— HQ_apr00

Figur 10. Varekobseksperiment, effekt pa arbejdsmarked
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6. Konklusion

Papiret dokumenterer reestimationen af faktorblokken med nye reviderede
kapitaltal, der dermed er klar til indlemmelsei ADAM, modelversion September

2001. Det skal dog bemeerkes, at kapitaltallene sidenhen vil blive revideret for
perioden 1993-1997.

Der er estimeret lavere substitution mellem maskinkapital og arbejdskraft og
langsommere tilpasning specielt for kapitalen. Multiplikatoreksperimenter med
den isolerede faktorblok viser dog, at det er arbejdskraften, der er blevet traegere.
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Det klassi ske multiplikatoreksperiment i den samlede model med en stigning i det
offentlige varekgb gav det glaedelige resultat, at der ikke er naevneveerdige
forskelle i multiplikatorerne i April 2000 og den reestimerede faktorblok.

Det bar undersgges naermere, hvorvidt det udelukkende er de reviderede kapitaltal,
der giver anledning til de aendrede resultater i reestimationen (substitutions-
elasticiteterne, effektivitetsindeksenes vaekstrater og arbejdskraftens treeghed i den
isolerede model).
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Bilag B. Figurer over historisk forklaringsevne

Erhverv: xx (agg. af 16 erhv.)
Kapitalmengde

log
0.2

0.0
-0.21
-0.4-

-0.6 1

-0.8 1

-1.0 —————————————— .15

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)
Arbejdskraft

log
0.357

0.301
0.254
0.207
0.15+
0.107
0.051
0.007
-0.05

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks

% %
37 r3

___________
______
——————

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



20

Erhverv: a

Kapitalmengde

log
0.20 7

0.10
0.00 1

-0.10 1
-0.201

~f1r v v vr v v+ v v v v T v v 1 ¢v°v v T 17 -4
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

log %
r10

—r r T v 1 7 1 T T T T -10
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)

Effektivitetsindeks

% %
8 r8

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



Erhverv: ng
Kapitalmengde

log %
10.0 1 r15

9.51

9.0

8.5

8.0 1110

1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

0.4+ .4()
1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
breeee -4
24 el -2
T, 0
-2- -2
-4 --4
-6 - -6
-8 1 -8
-10 —7r r . r . r T 1 r T T 1 T T T T T T 7 -10
1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft

21



22

Erhverv: ne

Kapitalmengde
log
10.10 1
10.00 1
9.90 1
9.80 1
9.70 1
9.60
9.50 1
S0 gw  1em0 | 19 190 | 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)
Arbejdskraft
log
3.20-
3.10+
3.00-
2.90
297G T ade0 ades | 1990 | 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
%
r8
-6
r4
-2
0
-2 -2
-4 -4
- -6

1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



Erhverv: nf

log
0.20 7

0.00 -
-0.201
-0.40 1

-0.60 1

Kapitalmengde

log
0.507

0.407
0.301
0.204
0.107
-0.001
-0.101

~f1r v v vr v v+ v v v v T v v 1 ¢v°v v T 17 -4
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

-0.20

%
8-

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)

Effektivitetsindeks

%

- r8

_____

1970 1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft

23



24

Erhverv: nn

Kapitalmengde

log
0.30 7

0.20 1
0.10 1
0.00 1
-0.10 -
-0.20 1
-0.30 1
-0.40 1
-0.50

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

'04 —T T T 1 T T | T T T | T T T T | T T T T | T T -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
47 e -4
o4 T -2
0 0
-2 --2
-4+ - -4
-6 - -6

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



25

Erhverv: nb

Kapitalmengde

log
0.20 7

0.00 -

-0.201

-0.40 1

-0.60 1

~f1r v v vr v v+ v v v v T v v 1 ¢v°v v T 17 -5
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

'04 —T T T 1 T T | T T T | T T T T | T T T T | T T -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
4 r4
ol T -2
o 0
-2 -2
-4 - -4

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



26

Erhverv: nm

Kapitalmengde
log
0.57
0.0
-0.5 1
-1.0 1
-1_5'|""l""l""l""l""l"-3
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)
Arbejdskraft
log %
0.40- r8
0.30+
0.201
0.10
0.00+
-0_10'I""I""I""I""I""I"-
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
107 r10
0 0
51 /\ .
- '|""|""|""|""|""|"-10
1970 1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft



Erhverv: nt

log
1.0

0.5+

0.0

-0.57

-1.0

Kapitalmengde

%
r4

-1.5

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

'04 —T T T 1 T T | T T T | T T T T | T T T T | T T -15
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
15+ r15
10 k10
5 i s\~\~~~ /’/' N 5
0 R T — -~ O
-5 -5
-10+ --10
-15+ --15
- —r T v 1 7 T | 7 1 T T T T [ T T -20
1970 1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft

27



28

Erhverv: nk

Kapitalmengde

log %
0.5 r3
0.0
-0.5 1
-1.0 1
-1_5'|""l""l""l""l""l"-3

1970 1975 1980 1985 1990 1995

—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft
log %
0.307 r10
0.20+
-5
0.107
-0

0.001
-0.10- [
-0.20——————————— 10

1970 1975 1980 1985 1990 1995

—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)

Effektivitetsindeks

% %
12+ r12
101 F10
8- -8
6 e
41 L
2 een -2
-2 -2
1970 1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft



Erhverv: ngq

Kapitalmengde
log
0.30 1
0.20 1
0.10 1
0.00 1
-0.10 4
-0.20 1
-0.30 1
-0.40 1
-0_50'l""l""l""l""l""l"-3
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)
Arbejdskraft
log %
1.0 r4
-2
-0
-2
- -4
-0.2-|----:----:----.----.----.- -
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks
% %
107 ... -10
5 -5
0 \ ---------- 0
-51 -5
- '|""|""|""|""|""|"-10
1970 1975 1980 1985 1990 1995

— Kapital---- Arbejdskraft

29



30

Erhverv: b

Kapitalmengde
log %
0.4 -6
0.2
0.0
021 0 |:|
- O

-0.4 AN L

1~ A EF

7 -

069 7 2
-0_8'|""l""l""l""l""l"-4
1970 1975 1980 1985 1990 1995

—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)
Arbejdskraft
log %
0.80 r10
0.60-
-5
0.40-
-0

0.201

0.001 [
-0.20+———— 7 _1()

1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)
Effektivitetsindeks

% %
4 r4
2 T -2
0 — JRad S — 0
-2 --2
-4+ - -4
_6_ \ __6

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



31

Erhverv: gh

Kapitalmengde

log
0.2

0.0
-0.21
-0.4 7
-0.6 1
-0.8 1
-1.0
-1.2
-14

L B L L A A B R B B R B L BN RN BN R B R -3
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs. ---- Beregnet — — @nskett—a Residual (h)

Arbejdskraft

log %
0.307 _ r6

0.251
0.204
0.154

L ==

0.107

0.051

0.007

-005 —r r T v 1 7 1 T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995
—— Obs.---- Beregnet- — L+ == Residual (h)

Effektivitetsindeks

% %
4 r4

_______________________

1970 1975 1980 1985 1990 1995
— Kapital---- Arbejdskraft



32

Erhverv: gs
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Erhverv: qf
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Bilag C. Uddybende estimationsresultater for de enkelte erhverv

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S DW
K -0.11 0.11 -2.77  2.19 0.143 0.261 1.56 1.06
L 0.06 -0.06 4.58 7.58 0.486 -0.184 3.69 0.97
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 170 0. 229 0. 459 147. 69
0.026 0. 135 0. 065
TI LPASNI NG
K 0.14 0.37 0.53
L 0.49 0.82 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1991 1992 1995 CHI (3)
K 0.024 0. 006 -0.005 2.689
L 0. 055 0. 046 -0.024 4.181
ng- er hver vet
PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. s DW
K -0.07 0.07 -9.14 -2.44 1.000 1.000 12.11 0.73
L 0.18 -0.18 4,22 -1.20 1.000 0.000 19.70 0.71
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 252 0. 000 0. 000 30. 63
0. 164 0. 000 0. 000
TI LPASNI NG
K 1.00 1.00 1.00
L 1.00 1.00 1.00
ne- er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S DW
K -0.08 0.08 -4.20 7.52 1.000 1.000 6.06 0.90
L 0.03 -0.03 5.06 3.04 1.000 0.000 8.68 0.72
S| GVA RHO K RHO L LOGL
0. 102 0. 000 0. 000 87.66
0. 069 0. 000 0. 000
TI LPASNI NG
K 1.00 1.00 1.00
L 1.00 1.00 1.00
nf - er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S DW
K -0.29 0.29 -0.20 -1.22 0.121 0.188 1.54 2.03
L 0.09 -0.09 7.72 5.95 0.426 -0.319 2.67 1.66
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 382 0. 482 0.474 140. 55
0. 283 0.183 0. 142
TI LPASNI NG
K 0.12 0.29 0.42
L 0.43 0.68 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1991 1992 1995 CHI (3)
K 0. 005 0.028 -0.003 3.524

L -0.012 0.034 -0.042 4.182



PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp
K -0.18 0.18 -0.29 -5.63 0.390 0.262
L 0.05 -0.05 3.81 2.60 0.299 -0.292
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0.234 0. 000 0. 557 109. 56
0.153 0. 000 0.168
TI LPASNI NG

K 0.39 0.55 0.67
L 0.30 0.71 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CH (3)
K 0.083 0.016 -0.034 7.608
L -0. 056 -0.064 0. 057 8. 013

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp.
K -0.21 0.21 -4.30 -0.57 0.137 0.250
L 0.06 -0.06 3.25 -0.71 0.426 -0.238
Sl GVA RHO K RHO L LOGL
0. 266 0. 308 0. 650 126. 57
0.216 0.169 0.138
TI LPASNI NG

K 0.14 0.35 0.51
L 0.43 0.76 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K 0. 047 0.024 -0.021 9. 010
L 0.071 0. 110 -0.033 10. 296

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp
K -0.25 0.25 -5.64 -5.51 0.131 0.212
L 0.07 -0.07 8. 28 6.38 0.554 -0.230
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 316 0. 337 0.154 162. 43
0. 186 0.221 0. 185
TI LPASNI NG
K 0.13 0.31 0.46
L 0.55 0.77 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1991 1992 1995 CH (3)
K 0.014 0. 006 -0.008 4.294
L -0.005 0. 009 -0. 027 1.543
nt - er hvervet
PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp.
K -0.36 0.36 -7.01 -16.28 0.061 0.162
L 0.10 -0.10 8.58 12.11 0.343 -0.303
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0. 467 0. 465 0.613 109. 74
0. 270 0.178 0.188
TI LPASNI NG
K 0.06 0.21 0.34
L 0.34 0.70 1.00
FORUDSI GELSESFEJL
1991 1992 1995 CHI (3)
K 0. 000 0. 036 -0.015 3.842

L 0.018 0.079 -0.073 2.926

s
1.90

S

2.32

S
1.97

2.43
1.27

1.47
0.88

1.66
1.66

1.64
1.31
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PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp
K -0.29 0.29 1.90 0.90 0.084 0.253
L 0.11 -0.11 10.96 5.28 0.440 -0.199
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0. 396 0.126 0.564 153. 63
0.141 0.169 0.163
TI LPASNI NG

K 0.08 0.32 0.49
L 0.44 0.80 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CH (3)
K 0.014 0. 006 -0.006 2.385
L -0.008 0. 008 0. 000 0. 144

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp.
K -0.21 0.21 1.87 -6.35 0.127 0.206
L 0.06 -0.06 9.46 3.56 0.535 -0.187
Sl GVA RHO K RHO L LOGL
0.271 0. 329 0.760 161. 39
0.114 0. 233 0. 166
TI LPASNI NG

K 0.13 0.31 0.45
L 0.54 0.81 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K 0. 021 0. 007 - 0. 006 5.373
L 0. 002 0.019 -0. 007 1.211
b- erhvervet
PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp
K -0.34 0.34 -4.28 -6.53 0.205 0.229
L 0.06 -0.06 -0.93 -0.70 0.562 -0.171
S| GVA RHO K RHO L LOGL
0.401 0.228 0. 562 133. 80
0. 143 0.171 0.133
TI LPASNI NG

K 0.21 0.39 0.53
L 0.56 0.83 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K -0.014 -0.001 0.021 1. 854
L 0.014 -0.001 0. 016 0.273

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp.
K -0.19 0.19 -2.00 1.10 0.272 0.353
L 0.04 -0.04 2.64 2.03 0. 437 -0.325
SI GVA RHO K RHO L LOGL
0.228 0. 055 0. 289 161. 87
0. 090 0. 186 0. 198
TI LPASNI NG

K 0.27 0.53 0.70
L 0.44 0.68 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K -0.002 -0. 005 0.013 2.383
L 0.021 0. 002 0.001 1.026

S
1.04
2.93

S
1.00
1.87

S
1.82

1.60
1.57

1.77
1.43

1.55
1.35

2.07
1.56



PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S
K -0.04 0.04 -2.69 7.22 1.000 1.000 8.50
L 0.07 -0.07 4.68 9.19 1.000 0.000 11.21
Sl GvA RHO K RHO L LOGL
0.116 0. 000 0. 000 76.90
0. 045 0. 000 0. 000
TI LPASNI NG

K 1.00 1.00 1.00
L 1.00 1.00 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K -0.030 0.017 -0.024 0. 250
L -0.131 0.134 -0.071 3.183

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. s
K -0.18 0.18 -3.65 -5.64 0.195 0.305 1.20
L 0.08 -0.08 -0.66 4.04 0.405 -0.305 2.91
Sl GVA RHO K RHO L LOGL
0. 255 0.192 0.702 148. 97
0.128 0.209 0.110
TI LPASNI NG

K 0.19 0.44 0.61
L 0.40 0.70 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K 0.018 0.015 0. 022 7.025
L 0. 025 0.031  -0.002 1.876

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S

K -0.08 0.08 0.10 -4.61 1.000 1.000 9.77
L 0.02 -0.02 1.85 5.31 1.000 0.000 9. 57
SI GVA RHO K RHO L LOGL

0. 100 0. 000 0. 000 87.77

0. 000 0. 000 0. 000

TI LPASNI NG

K 1.00 1.00 1.00

L 1.00 1.00 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)

K -0.056 0.012 0.077 0. 960

L -0.082 0. 005 0. 079 1.419
qqg- er hver vet

PK PL R(e(71)) R(e(97)) l.aar Tilp. S

K -0.21 0.21 -0.76 -2.21 0.129 0.412 1.53
L 0.05 -0.05 3.58 3.03 0. 477 -0.346 1.89
SI GVA RHO K RHO L LOGL

0. 261 0. 464 0. 565 156. 99

0. 208 0. 238 0. 162

TI LPASNI NG

K 0.13 0.49 0.70

L 0.48 0.65 1.00

FORUDSI GELSESFEJL

1991 1992 1995 CHI (3)
K -0.010 -0.002 0. 006 0. 587

L 0.013 -0.003 -0.033 3. 536

0. 65
0. 57

1.37
1.16

0.63
0.61

1.47
1.28
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Bilag D. Forslag til modelligninger

FRML. _DJ_D rpinae = 0.25*rpimae(-1) + 0.75*(pima/pima(-1)-1) $
FRML DI D bfknma = fKnma /fKma $
FRML. _DIRD uinma = bf knma* pi ma*(1-t sdsul*bi vimu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul) *i W o+bfi nvna- 0. 50*r pi mae) $
(1/ dt f kma) *0. 42812** (0. 17010/ (1- 0. 17010))
*(((fYfa-kvhstk)/32314.71669)/ 1. 10639)
*( ( ((la*174.09789)/ (ui ma*112298. 96875))
*(dt fkma/ dt hga) )
*%(1-0.17010)
*((1-0.42812)/0.42812)**0. 17010+1 )

*%(0.17010/ (1- 0. 17010)) *112298. 96875 $
FRML _SJRDF Dl og(fKma) = 0.14298*D og(f Kmaw)

+ 0.26134*(1 og(fKmawm(-1))-1og(fKma(-1)))

+ rof Kma

*( Diog(fKma(-1))

-0.14298*Dl og(f Kmaw( - 1))
-0.26134* (1 og(fKmaw(-2)) -l og(fKma(-2))) ) $

fKma $
dif(fKma) + bfivma*fKma(-1) $
flma + (1-bfinvma)*fKnma(-1) $

a)
1-0. 42812))
f
(

FRM. _SJRD fkmaw =

FRM. _GJ_D fKmak
FRM. _DIRD flma
FRM. _DJRD fKnnma

FRM. _SJRD  HQan = (U
*(

Yf a- kvhst k) / 32314. 71669) / 1. 10639)
1/0.17010-1))
0. 42812/ (1-0. 42812))
*(dtfkrm*fKrTak/ 112298. 96875) **(-(1/0.17010-1)) )
*%(-(1/(1/0.17010-1)))*174. 09789 $
FRML _SJRDF | og(HQa) = 0. 48568* (| og( HQan) - |1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0. 48568+(- 0. 18384) )
“(log(HQan(-1))-1og(Hgn(-1)))
- (-0.18384)* (I og(HQaN(-2))-1o0g(Hgn(-2))) +
rohga
*( 1og(HQ(-1))
-( 0.48568* (| og(HQan(-1))-1og(Hgn(-1)))

+(1- 0. 48568+(- 0. 18384))

*(log(HQan(-2))-1og(Hgn(-2)))-(-0.18384)

*(log(HQan(-3))-1o0g(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $
HQa/ Hgn* 1000 $

FRM. _GIRD

FRML. _G Gxsa = bgsa*Qa $

FRVL _| Qna = a-Ga $

FRML _G Ywa = | nakk* Hgn* Qva* 0. 001*kl a $
FRM. _DJR la = (Ywa+si gal )/ (Qna*Hgn) *1000 $

FRM. _SJRD  HQaw

(1/dt hga) *(1- 0. 42812) ** (0. 17010/ ( 1- 0. 17010) )
*(((fYfa-kvhstk)/32314. 71669)/ 1. 10639)
*(( ((ui ma*112298. 96875)/ (| a*174. 09789))
*(dt hqa/ dt f kma) )
1-0. 17010)
*(0. 42812/ (1-0. 42812) ) **0. 17010+1 )
*%(0.17010/ (1-0. 17010) ) *174. 09789 $

FRML _DJ_D rpinnge
FRML _DJ_D  bfknmg
FRML _DIRD  uinmg =

0. 25*rpi mge(-1) + 0.75*(pi mg/pimg(-1)-1) $
f Knnmg/ f Kmng

f knnmg* pi ng* ( 1- t sdsul*bi viru) / (1- t sdsul)
((1-tsdsul)*iw o+bfi nvimg- 0. 50*rp| mmge) $

1

(

(

/dt f knmg) *0. 65664** (0. 25199/ (1- 0. 25199) )
(f Xng/ 8756. 43262) / 0. 98913)
( ((I'ng*1.39862)/(ui mg*13817.83105))
*(dtfkmmg/ dt hgng) )
**(1-0.25199)
*((1-0.65664)/0.65664)**0. 25199+1 )
**(0.25199/ (1-0.25199))*13817. 83105 $
fKmg $
0. 20*Dl og(f Kmmgw) + 0.20*D og(f Knmgw(-1))
+ 0.20*D og(f Kmgw(-2)) + 0.20*D og(fKmgw -3))
+ 0.20*D og(fKmgw(-4)) $
FRML _DJRD flmmg di f (fKimg) + bfivmmg*fKmg(-1) $
FRML. _DIRD fKnmg = flmg + (1-bfinvimmg)*fKnmg(-1) $

b
*
FRML _SIJRD  f kmngw = (
*

FRM. G D fKmgk
FRML _SJRDF Dl og(fKnng)

FRM. _SJRD  HQgw (1/ dt hgng) * ( 1- 0. 65664) ** (0. 25199/ (1- 0. 25199))



*((f Xng/ 8756. 43262)/ 0. 98913)
*( ( ((uimg*13817.83105)/ (1 ng*1. 39862))
*(dt hgng/ dtf kmmg) )
**(1-0.25199)
*(0.65664/ (1-0.65664))**0.25199+1 )
**(0.25199/(1-0.25199))*1.39862 $
FRML _SJRDF Dl og(HQng) = 0.65*(D og(HQgw) - Dl og(Hgn)) + Di og(Hgn)
+ 0.20* (Dl og(Hgw(- 1)) - Dl og(Hgn(-1)))
+ 0.15*(D og( Hngw( - 2) ) - Dl og(Hgn(-2))) $

FRM. _GIRD ng = HQng/ Hgn* 1000 $

FRM. _G sng = bgsng*Qg $

FRML | Qg = Qng-sng $

FRML _G Ywng = | nakk* Hgn* Qmng*0. 001*kl ng $

FRML _DIR I ng = (Ywng+signgl )
/ (Qmg*Hgn) *1000 $

FRML _DJ_D rpimee
FRML _DJ_D  bfknme

0. 25*r pi mee(-1) + 0.75*(pi me/pime(-1)-1) $
f Knrme/ f Kme $

FRML _DJRD  ui me = bf knmme* pi me* (1-t sdsul*bi vnu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul) *i W o+bfi nvnme- 0. 50*r pi mee) $
FRML. _SJRD fkmew = (1/dtfkmme)*0. 14891**(0. 10180/ (1-0.10180))

*((fXne/ 31013.11328)/ 1. 06062)
*( ( ((lne*21.24079)/ (ui me*19254. 49805))
*(dt f krme/ dt hgne) )
**(1-0.10180)
*((1-0.14891)/0. 14891) **0. 10180+1 )
**(0.10180/ (1-0.10180))*19254. 49805 $
f Kme $
0. 20*Dl og(f Kmmew) + 0.20*D og(f Kmew(-1))
+ 0.20*D og(f Kmew(-2)) + 0.20*D og(fKmew(-3))
+ 0.20*D og(fKmew(-4)) $
FRM. _DIRD flme = di f(fKme) + bfivme*fKme(-1) $
FRM. _DIRD fKnme = flme + (1-bfinvmme)*fKnme(-1) $

FRML. _GI_D f Krmek
FRML _SJRDF Dl og(fKmme)

FRM. _SJRD  HQnew

(1/dthgne) *(1-0.14891) **( 0. 10180/ (1- 0. 10180))
*((fXne/ 31013.11328)/ 1. 06062)
*( ( ((uimMme*19254. 49805)/ (1 ne*21. 24079))
*(dt hgne/ dt f krme) )
**(1-0.10180)
*(0.14891/(1-0.14891))**0.10180+1 )
**(0.10180/(1-0.10180))*21. 24079 $
FRML _SJRDF Dl og(HQne) = 0.65*(D og(HQew)-Dl og(Hgn)) + D og(Hgn)
+ 0.20% (Dl og( HQnew(- 1)) - Dl og(Hgn(-1)))
+ 0.15% (Dl og( HQnew( - 2) ) - Dl og(Hgn(-2))) $

FRML _GIRD Qne HQne/ Hgn* 1000 $

FRML _G sne = bgsne*Qne $

FRML I Qune = ne-sne $

FRML _G Ywne = | nakk* Hgn* Qme* 0. 001*kl ne $
FRML _DJR I ne = (Ywne+si gnel)

/ (Qane* Hgn) *1000 $

FRML _DJ_D rpimfe = 0.25*rpimfe(-1) + 0.75*(pimf/pimf(-1)-1) $
FRML DI D  bfknmf = fKnmf /fKmf $
FRM. _DIJRD  ui mf = bf knrmf *pi mf *(1-t sdsul*bi viru)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *i w o+bfi nvamf-0.50*rpi mfe) $
1/ dt f knmf ) *0. 31973** (0. 38174/ ( 1- 0. 38174))
(fYfnf/23137.81250)/ 1. 04463)
( ((I'nf*114.53336)/ (ui mf*46654. 28125))
*(dtfkmf/dthgnf) )
*%(1-0.38174)
*((1-0.31973)/0.31973)**0. 38174+1 )
**(0.38174/(1-0.38174))*46654. 28125 $
FRML _SJRDF Dl og(fKnmnf) = 0.12131*Dl og(fKmmfw)
+ 0.18844* (1 og(fKmmfw(-1))-1og(fKmf(-1)))
+ rof Knmf
*( Dlog(fKmf(-1))
-0.12131*D og(f Knmf w( -

-0.18844* (1l og(f Kmfw(-2))-log(fKmf(-2))) ) $
fKmf $
dif(fKmf) + bfivimf*fKmf(-1) $
fimf + (1-bfinvimf)*fKnmf(-1) $

FRM. _SJRD fkmfw =
-

FRML. _GJ_D fKmfk
FRM. _DIJRD flmnf
FRM. _DJRD  fKnmmf

FRM. _SJRD HQfn t hq )

= (1/d
*( (1/(1-0.31973))
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((fYfnf/23137.81250)/ 1. 04463)
*(-(1/0.38174-1))
-(0.31973/(1-0.31973))
*(dt f knmf *f Knmf k/ 46654, 28125) ** (- (1/0.38174-1)) )
**(-(1/(1/0.38174-1)))*114. 53336 $
FRML _SJRDF | og( HQNf) = 0.42615* (1 og( Hf n) -1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.42615+(-0.31899))
“(log(Hnfn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
- (-0.31899)* (1 og(HWfn(-2))-10g(Hn(-2))) +
r ohgnf
*( 1og(HMNf(-1))
-( 0.42615*(l og(HNfn(-1))-1og(Hgn(-1)))
+(1-0.42615+(-0.31899))
*(1og(HNfn(-2))- IOQ(F@n( 2)))-(-0.31899)
*(log(HNfn(-3))-10g(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $

FRML. _GIRD nf = HQnf/ Hgn*1000 $

FRML _G snf = bgsnf*nf $

FRML _| Qmnf = f-Gnf $

FRML _G Ywnf = | nakk*Hgn* Qwmf *0. 001*kl nf  $
FRML _DIR I nf = (Ywnf +si gnfl )/ (Qanf*Hgn)*1000 $

FRM. _SJRD HNfw = (1/dthgnf)*(1-0.31973)** (0. 38174/ (1- 0. 38174))
fYfnf/23137. 81250) / 1. 04463)
( ((ui rmf *46654. 28125) / (I nf *114. 53336) )
_*(dthgnf/dtfkmf) )
1-0. 38174)

*(o 31973/ (1-0.31973)) **0. 38174+1 )
**(0.38174/ (1- 0. 38174) ) *114. 53336 $

(1/
*((
*(

_D  rpimne = 0.25*rpimne(-1) + 0.75*(pimn/pimn(-1)-1) $
FRML DI D bfknmn = fKnmmn /fKmn $
RD  ui mn = bf kntmn* pi mn* (1- t sdsul*bi vnu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *i W o+bfi nvimmn- 0. 50*r pi mne) $
1/ dt f krmn) * 0. 36573* * (0. 23409/ ( 1- 0. 23409) )
(fYfnn/4676. 79492)/ 0. 93556)
( ((1'nn*11.66936)/ (ui mn*5385. 53320))
*(dtf kmemn/ dt hgnn) )
**(1-0.23409)
*((1-0.36573)/0.36573)**0. 23409+1 )
** (0. 23409/ (1- 0. 23409) ) *5385. 53320 $
FRML _SJRDF DI og(fKmmn) = 0.39044*Dl og(fKmmnw)
+ 0.26191* (1 og(f Kmnw(-1))-1og(fKmn(-1)))
+ rof Krmn
*( Dog(fKmn(-1))
-0.39044*D og(f Knmnw(-1))

-0.26191*(l og(f Kmmnw(-2))-1og(fKmn(-2))) ) $
fKmn $
di f (f Kmn) + bfivmn*fKmn(-1) $
fimn + (1-bfinvimn)*f Knmmn(-1) $

FRML _SJRD  fkmnw = (
*(
(

FRM. G D fKmnk
FRM. _DIRD flmmn
FRML. DIRD fKnmn

FRML _SJRD  HQnnn = (1/dthq n)
*( (1/(1-0.36573))
*((fYfnn/ 4676. 79492)/ 0. 93556)
**(-(1/0.23409-1))
-(0.36573/(1-0.36573))
*(dt f kemn* f Knmnk/ 5385. 53320) ** (- (1/ 0. 23409-1)) )

**(-(1/(1/0.23409-1)))*11. 66936 $
FRML _SJRDF | og( HQ"n) = 0.29877*(1 og( Hnn) -1 og(Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.29877+(-0.29178))
*(log(Hnnn(-1)) -1 og(Hgn(-1)))
- (-0.29178) *(l og(HNN(-2)) -1 og(Hgn(-2))) +
rohgnn
“( log(Hnn(-1))
-( 0.29877* (I og(Hnnn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1-0.29877+(-0.29178))
*(log(Hnn(-2)) -1 0g(Hgn(-2)))-(-0.29178)
“(Log(Hnn(-3))-1og(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $

FRML _GIRD @n = HIn/ Hgn* 1000 $

FRML _G &snn = bgsnn*Qn $

FRML _I Qwnn = Qqin-Gsnn $

FRML. _G Ywnn = | nakk* Hgn* Qmn*0. 001*kl nn  $
FRML _DIR I nn = (Ywnn+si gnnl )/ (Qann*Hgn) *1000 $

FRML _SJRD  HQnnw dt hgnn) *(1- 0. 36573) ** (0. 23409/ (1- 0. 23409) )
fYfnn/ 4676. 79492)/ 0. 93556)
( ((ui mn*5385.53320)/ (I nn*11. 66936))

*(dt hgnn/ dt f krmn) )

*%(1-0. 23409)

(1
*((
*(



*(0. 36573/ (1-0. 36573)) **0. 23409+1 )
**(0.23409/ (1- 0. 23409) ) *11. 66936 $

FRML

FRML
FRML
FRML

FRML

FRML

FRML
FRML
FRML
FRWML

FRML _

FRML

"DIRD
_SJRD

SJRDF

_GI_D

DIRD

"DIRD
_SIRD

_SJRDF

_SJRD

rpi mbe
bf knmmb
ui mb

f krmbw

Dl og( f Kmmb)

f Knmbk
flmb
f Knmmb

HQnbn

| og(Hb)

= (1/dt

(
*(
(

0. 25*r pi mbe(-1) + 0. 75*(pi mb/pi mb(-1)-1) $
fKnmb /fKmb $

bf knmmb* pi mb* (1-t sdsul*bi vimu)/ (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfi nvimb- 0. 50*r pi mbe) $
1/ dt f krmb) *0. 23478** (0. 26621/ ( 1- 0. 26621))
(fYfnb/10714. 92578) /0. 94688)

( ((I'nb*47.15480)/ (ui mb*23181. 00000))

*(dt f kemb/ dt hgnb) )
*%(1-0.26621)
*((1-0.23478)/0.23478) **0. 26621+1 )
*%(0.26621/ (1- 0. 26621)) *23181. 00000 $
0. 13748* Dl og( f Krmbw)
+ 0.24981* (I og(f Kmbw(- 1)) -1 og(f Kmb(-1)))
+ rof Kmb
*( Dl og(fKmb(-1))
-0.13748* Dl og(f Krmbw(- 1))

-0.24981* (1 og(f Kmmbw(-2)) -1 og(fKmb(-2))) ) $
fKmb $
di f(fKnmmb) + bfi vimb*fKmmb(-1) $
flmb + (1-bfinvmmb)*f Knmmb(-1) $

hgnb)
*( (1/(1-0.23478))
*((fYfnb/10714. 92578) /0. 94688)
**(-(1/0.26621-1))
-(0.23478/(1-0.23478))
* (dt f krmb* f Knmbk/ 23181. 00000) ** (- ( 1/ 0. 26621-1)) )
**(-(1/(1/0.26621-1)))*47.15480 $

= 0.42643* (1 og( Hann) -1 og('Hgn)) +l og( Hgn)

+ (1-0.42643+(-0.23777))

* (1 og(Hbn(-1))- 1 og( Hyn(-1)))

- (-0.23777)*(1 og(HnbN(-2))-10g(Hgn(-2))) +
rohqgnb

*( 1og(HNb(-1))

-( 0.42643*(1 og(HMbn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1-0.42643+(-0.23777))
*(1og(HNbn(-2))-1o0g(Hyn(-2)))-(-0.23777)

*(1 og(Hbn(-3))-log(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

b = HQnb/ Hgn*1000 $

Qsnb

Ywnb
I nb

Hnbw

bgsnb*b $

Mb-nb $

| nakk* Hgn* Qamb*0. 001*kl nb  $
(Ywnb+si gnbl )/ (Qwnb*Hgn) *1000 $

dt hqnb) * (1- 0. 23478) ** (0. 26621/ ( 1- 0. 26621))

f Yf nb/ 10714. 92578) / 0. 94688)

( ((ui mb*23181. 00000)/ (| nb*47. 15480))
*(dt hgnb/ dt f knmb) )

*%(1-0. 26621)

*(0.23478/ (1-0. 23478) ) **0. 26621+1 )

*%(0.26621/ (1- 0. 26621) ) *47. 15480 $

(1
*((
*(

FRML

FRML
FRWML

“DIRD
_SJRD

_SJRDF

rpi mme
bf knnrmm
ui mm

f knrmmw

Dl og( f Knmm)

(
*(
*(

0. 25*rpi mne(-1) + 0. 75*(pi mmn pimn(-1)-1) $
f Knmmm / f Krmm $
bf knmmnt pi mnt (1-t sdsul*bivmu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul) *i w o+bfi nvimm 0. 50*r pi mne) $
1/ dt f kemm) *0. 41616** (0. 31600/ ( 1- 0. 31600))
(f Yf nm 55510. 56250) / 0. 98634)
( ((I'nnr242.72913)/ (ui mmnm 70920. 07813))
*(dtf kmrmnt dt hgnm) )
**(1-0.31600)
*((1-0.41616)/0. 41616) **0. 31600+1 )
**(0.31600/ (1-0.31600) ) *70920. 07813 $
0.13097* Dl og(f Knmmn)
+ 0.21168* (1 og(f Knmmm(- 1)) -1 og(f Kmmn(-1)))
+ rof Krmm
*( D og(fKmn(-1))
-0.13097*D og(f Krmmmw( - 1))
-0.21168* (1 og(f KmmmM - 2)) -1 og(fKmm(-2))) ) $
f Kmm $
di f (fKmm) + bfivmmntf Kmn(-1) $



FRML
FRML

FRML

FRML
FRML
FRML
FRML
FRML

FRML

_DIJRD

_SJRD

SJRDF

GIRD

DIR

_SIRD

f Knnmm

HQYMM

I og(HQ\m

Qm
Qsnm

Ywnm
I nm

Hnw

= flmm + (1-bfinvimm) *fKnmn(-1) $

= (1/dt hgnm

*( (1/(1-0.41616))
*((fYfnm 55510. 56250) / 0. 98634)
**(-(1/0.31600-1))
-(0.41616/ (1-0.41616))
* (dt f kemn¥ f Knmk/ 70920. 07813) ** (- (1/ 0. 31600-1)) )
**(-(1/(1/0.31600-1)))*242.72913 $
0. 55434* (| og( HQhm) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)
+ (1-0.55434+(-0.22977))
*(l'og(Hm(- 1)) -1 og(Hgn(-1)))
- (-0.22977)* (1 og(HM(-2))-10g(Hgn(-2))) +
rohgnm
*( log(Hn(-1))
-( 0.55434* (| og(HmM(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1- 0. 55434+(- 0. 22977))
*(1 og(HM(-2)) -1 og(Hgn(-2)))-(-0.22977)
*(log(HM(-3))-1o0g(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $

= HQONT Hgn* 1000 $

bgsnntQim $

Qm Qnm $

I nakk* Hgn* Qwnt 0. 001*kl nm $
(Ywnmtsi gnm ) / (Qannt Hgn) *1000 $

(1/ dt hgnm) *( 1- 0. 41616) ** (0. 31600/ ( 1- 0. 31600))
*((f Yf nmi 55510. 56250) / 0. 98634)
*(( ((ui mnt70920. 07813)/ (| nnt 242, 72913))
*(dt hgnnd dt f knnm) )
**(1-0. 31600)
*(0.41616/ (1-0. 41616) ) **0. 31600+1 )
**(0.31600/ (1- 0. 31600) ) *242. 72913 $

FRML

FRWML
FRML
FRML

FRWML

FRML

FRWML
FRML
FRML
FRML
FRML

FRML

SJRDF

G D
DIRD

"DIRD

_SJRD

SJRDF

GIRD

DIR

_SJRD

rpi mte
bf knmmt
ui mt

fkmt w

Dl og(fKmt) =

f Kmmt k
flmt
f Knmmt

HNt n

I og(HNt)

Ot
Qsnt

Ywnt
I nt

HOnt w

(
*(
*(

0.25*rpimte(-1) + O0.75*(pimt/pimt(-1)-1) $
fKnmt /fKmt $

bf knnmt * pi mt * (1- t sdsul*bi vimu) / (1- t sdsul)
*((1-tsdsul) *i W o+bfi nvimmt-0. 50*rpimte) $
1/ dt f komt ) *0. 44703** (0. 46651/ ( 1- 0. 46651))
(fYfnt/6492.32520)/0. 84951)

( ((I'nt*32.77029)/ (ui rmt *4815. 47070))

*(dtfkmt/dthgnt) )

**(1-0. 46651)

*((1-0.44703)/0.44703)**0. 46651+1 )

**(0. 46651/ (1- 0. 46651) ) *4815. 47070 $

0. 060701* Dl og( f Knmt w)

+ 0.16152* (1 og(fKmmtw(-1)) -1 og(fKmt (-1)))
+ rof Krmt

*( Dog(fKmt(-1))

-0.060701*D og(f Knmmtw(-1))
-0.16152*(l og(f Kmtw(-2))-log(fKmt(-2))) ) $
fKmt $
dif(fKmt) + bfivimt*fKmt(-1) $
filmt + (1-bfinvimt)*fKnmt(-1) $

= (1/dthgnt
T+ (T (1/(1- 0. 44703))
*((f Yfnt/6492. 32520)/ 0. 84951)
(- (
- (0. 44703/ (1- 0. 44703))
*(dt f krmt *f Krmt k/ 4815. 47070) ** (- (1/ 0. 46651- 1)) )

**(-(1/(1/0.46651-1)))*32.77029 $
0. 34309* (I og( HQNt n) -1 og( Hgn) ) +I og( Hgn)

1/ 0. 46651- 1))

+ (1-0.34309+(-0.30311))
*(1og(Htn(-1))-10g(Hgn(-1)))
- (-0.30311)*(log(Htn(-2))-10g(Hgn(-2))) +
rohqgnt
*( log(Hnt (-1))

( 0.34309*(l og(HtNn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))

+(1-0. 34309+( - 0. 30311))
*(log(Htn(-2))-1og(Hyn(-2)))-(-0.30311)
*(log(Htn(-3))-log(Hgn(-3)))+log(Hgn(-1)) ) ) $

= HOnt/ Hgn*1000 $

bgsnt*t $

;t-Ggnt $

| nakk* Hgn* Qat *0. 001*kl nt  $
(Ywnt +si gnt 1)/ (Qwt*Hgn)*1000 $

(1/dthgnt) *( 1- 0. 44703) **( 0. 46651/ ( 1- 0. 46651))



*
*

(
(

*

(fYfnt/6492. 32520)/ 0. 84951)
( ((ui mt*4815.47070)/ (| nt *32. 77029))
*(dthgnt/dtfkmt) )
*%(1-0. 46651)
*(0. 44703/ (1-0. 44703) ) **0. 46651+1 )
*(0. 46651/ (1-0. 46651) ) *32. 77029 $

FRML _DJ_D rpinmnke
FRML _DJ_D  bf knmk
FRML _DJRD ui mk

FRML _SJRD  fkmmkw

FRML _SJRDF DI og(f Kmk)

FRM. _GJ_D  fKmkk
FRM. _DJRD  flmk
FRM. _DJRD  fKnnnk

FRM. _SJRD  HQnkn

FRM. _SJRDF | og( HQnk)

FRM. _GIRD Qik = HOnk
FRM. _G Qsnk =
FRML | Qunk =
FRM. _G Yunk =
FRM. _DJR  Ink =

FRM. _SJRD  HQnkw

~

FRML _DJ_D rpimge
FRML _DJ_D bfknmngqg
FRML. _DIRD  uimg

FRM. _SJRD  fkrmmqw

FRML _SJRDF Dl og(fKmmq)

(
*(
(

(
*(
*“(

0. 25*r pi mke(-1) + 0. 75*(pi mk/pi mk(-1)-1) $
fKnmk /fKmk $
bf knmmk* pi mk* (1-t sdsul*bi vmu)/ (1-tsdsul)

*

1
(

((1-tsdsul)*iw o+bfi nvimk- 0. 50*r pi mke) $

/ dt f knmk) * 0. 36504* * (0. 39641/ (1- 0. 39641))

f Yf nk/ 23972. 33203)/ 1. 04846)

( ((1nk*80.52103)/ (ui mk*51444. 84766))
*(dt f krmk/ dt hqnk) )

*%(1-0.39641)

*((1-0.36504) /0. 36504) **0. 39641+1 )

**(0.39641/ (1-0.39641))*51444. 84766 $

0. 084466* Dl og( f Kmmkw)

+ 0.25316* (1 og(f Kmkw(-1))-1og(fKmk(-1)))
+ rof Knmk

*( D og(fKmk(-1))

-0.084466* Dl og(f Knmmkw( - 1))
0.25316* (1 og(f Kmmkw( -2)) -1 og(f Kmk(-2))) ) $

fKmk $
di f (f Kmk) + bfivmk*f Kmk(-1) $
fIlmk + (1-bfinvimk)*f Knnmk(-1) $

= (

1/ dt hgnk)

*( (1/(1-0.36504))

*((f Yfnk/23972. 33203) / 1. 04846)

*%(-(1/0.39641- 1))

- (0. 36504/ (1- 0. 36504) )

*(dt f krmk* f Kimkk/ 51444, 84766) ** (- (1/ 0. 39641-1)) )

*%(-(1/(1/0.39641-1)))*80. 52103 $

= 0.

44030* (1 og( Hnkn) - 1 og( Hgn) ) +l og( Hgn)

+ (1-0.44030+(-0.19897))

*(1og(Hnkn(-1)) -1 0g(Hgn(-1)))

- (-0.19897) * (1 og( H"kn(-2))-1og(Hgn(-2))) +
rohgnk

“( 1og(HNk(-1))

-( 0.44030* (| og(Hkn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1-0. 44030+( - 0. 19897))
*(1og(HQNkn(-2))-1og(Hyn(-2)))-(-0.19897)
*(1og(Hkn(-3))-log(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

/ Hgn*1000 $

b

gsnk*Qnk $

k-@nk $

nakk*Hgn* Qwmk*0. 001*kl nk  $

(Ywnk+si gnkl )/ (Qank* Hgn) *1000 $

dt hgnk) * (1- 0. 36504) ** (0. 39641/ (1- 0. 39641))

(1/
*((fYfnk/23972. 33203)/ 1. 04846)
*

(

*

( ((ui mk*51444. 84766) / (| nk*80. 52103))
*(dt hgnk/ dt f knmk) )

*%(1-0. 39641)

*(0. 36504/ (1-0. 36504) ) **0. 39641+1 )

*(0.39641/ (1-0.39641))*80. 52103 $

0. 25*rpi mqge(-1) + 0.75*(pi mqg/pimqg(-1)-1) $
fKnimmqg /fKmg $
bf knrmg* pi mqg* (1-t sdsul*bi vmu)/ (1-tsdsul)

*

1
(

((1-tsdsul)*iw o+bfinvimg- 0. 50*r pi mqge) $

/ dt f krmq) *0. 42233** (0. 27131/ (1- 0. 27131))

f Yf ng/ 30148. 14453)/ 0. 99456)

( ((I'ng*155. 36397)/ (ui mq*52773. 12891))
*(dtf kmmg/ dt hgnq) )

*%(1-0.27131)

*((1-0.42233)/0.42233)**0. 27131+1 )

**(0.27131/(1-0.27131))*52773. 12891 $

= 0.12667*D og(f Kmmgw)

+ 0.20604* (1 og(f Kmgw(-1))-1og(fKmq(-1)))
+ rof Krm

*( Diog(fKmaq(-1))
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-0.12667*D og(f Kmgw( - 1))
-0.20604* (1 og(f Kmgw(-2))-1og(fKmqg(-2))) ) $
fKmg $
di f (fKmmq) + bfivmg*fKmq(-1) $
fimg + (1-bfinvimg)*f Knmmqg(-1) $

FRML. _&J_D fKmqgk
FRM. _DIRD flmg
FRML _DIRD  fKnmq

FRM. _SJRD  Hngn 1

qnq)
1- 0. 42233))
Yf ng/ 30148. 14453)/ 0. 99456)
(1/0.27131-1))
42233/ (1-0.42233))
*(dt f krmg*f Knmgk/ 52773. 12891) ** (- (1/0. 27131-1)) )
**(-(1/(1/0.27131-1)))*155. 36397 $
FRML _SJRDF | og( HQnq) = 0.53534* (| og( HQgn) - Iog(kgn))+|og(kgn)
+ (1-0.53534+(-0.18663)
*(1og(Hgn(-1)) - Iog(an( 1)))
- (-0.18663)*(l og(Hgn(-2))-1og(Hgn(-2))) +
rohqgng
*( log(HNq(-1))

-( 0.53534* (| og(HNgn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1-0.53534+(-0.18663))
*(log(HNgn(-2))-1og(Hgn(-2)))-(-0.18663)
*(log(Hgn(-3))-log(Hgn(-3)))+ og(Han(-1)) ) ) $

= (1/dth

*( (1
((f
*(_
- (0.

FRML. _GIRD q = HQng/ Hgn* 1000 $

FRML. _G &snq = bgsng*ng $

FRML | Qg = ng-Gsng $

FRML _G Ywnq = | nakk*Hgn* Qwng*0. 001*kl nq $
FRML _DIR I ng = (Ywng+si gngl )/ (Qang*Hgn) *1000 $

FRML _SIRD  HQqw dt hgng) * (1- 0. 42233) ** (0. 27131/ (1- 0. 27131))

f Yf ng/ 30148. 14453)/ 0. 99456)

( ((ui mqg*52773.12891)/ (| ng*155. 36397))
*(dt hgng/ dt f krmq) )

**(1-0.27131)

*(0.42233/ (1-0.42233))**0.27131+1 )

*%(0,27131/ (1-0.27131) ) *155. 36397 $

(1/
*((
*(

FRML _DJ_D rpinbe = 0.25*rpinbe(-1) + 0.75*(pinb/pinb(-1)-1) $
FRM. _DJ_D  bfknnb = fKnnb /fKnb $
FRML _DIJRD  uinb = bfknnb*pinb*(l-tsdsul*bivnu)/(l-tsdsul)
*((1-tsdsul) *i W o+bfi nvnb- 0. 50*r pi nbe) $
dt fknb)*O 18936** (0. 40073/ (1- 0. 40073))
fYf b/ 41066. 27344)/ 0. 96238)
( ((1b*225.39381)/ (ui nb*40021. 32422))
*(dt f kb/ dt hgb) )
**(1-0.40073)
*((1-0.18936)/0.18936) **0. 40073+1 )
**(0.40073/ (1-0.40073))*40021. 32422 $
FRML _SJRDF Dl og(fKnb) = 0.20530*Dl og(fKnbw)
+ 0.22942* (| og(f Knbw(-1))-1og(fKnmb(-1)))
+ rof Kb
*( Dlog(fKnb(-1))
-0.20530*D og(f Kmbw( -1
-0.22942* (1 og(f Knbw(-2))-log(fKnb(-2))) ) $

FRM. _SJRD  fkmbw = (U
L

FRM. _GJ_D fKnbk = fKrb $
FRML _DIRD finb = di f(fKnb) + bfivnb*fKnb(-1) $
FRM. _DIRD fKnnb = flnb + (1-bfinvnb)*fKnnb(-1) $
FRML _SJRD  HQbn = (1/dt hgb)
*( (1/(1-0.18936))
*((fYf b/ 41066. 27344) / 0. 96238)
*%(-(1/0.40073-1))

-(0.18936/(1-0.18936))
*(dt f kmb* f Knbk/ 40021. 32422) ** (- (1/ 0. 40073-1)) )
**(-(1/(1/0.40073-1)))*225.39381 $
FRML _SJRDF | og( HQb) = 0.56156*(Iog(k(bn)-log(an))+Iog(an)
+ (1-0.56156+(-0.17059))
*(1 og(HQbn(-1)) -1 og(Hgn(- 1)))
- (-0.17059) * (1 og(HQN(-2)) -1 0og(Hgn(-2))) +
rohqb
“( log(HX(-1))
-( 0. 56156*(|09(Fﬁbn( 1))-log(Hgn(-1)))
+(1-0.56156+(-0.17059))
*(log(HQbN(-2))-10g(Hgn(-2)))-(-0.17059)
*(1og(Hn(-3))-log(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

FRAL _GIRD @ = HQb/ Hgn* 1000 $
FRML _G b = bgsh*Q $
FRML | Qb = -Gb $



FRML _G Yub = | nakk* Hgn* Qab* 0. 001*kl b $
FRM. _DIR Ib = (Ywb+si gbl )/ ( Qab* Hgn) *1000 $

FRML _SIRD  HQw = (1/dt hgb)*(1-0. 18936) ** (0. 40073/ ( 1- 0. 40073))
*((fYf b/ 41066. 27344)/ 0. 96238)
*(( ((ui mb*40021. 32422)/ (| b*225. 39381))
*(dt hgb/ dt f kmb) )
1- 0. 40073)
*(0. 18936/ (1-0. 18936) ) **0. 40073+1 )
*%(0. 40073/ (1- 0. 40073) ) *225. 39381 $

_D  rpinghe = 0. 25*rpi nghe(-1) + 0.75*(pi ngh/ pi mgh(-1)-1) $
FRML _DJ_D  bfknngh = fKnngh /fKngh $
FRML _DIJRD  ui ngh = bf knmgh* pi mgh* (1- t sdsul*bi viru) / (1- t sdsul)
*((1-tsdsul)*i w o+bfi nvngh- 0. 50*r pi nghe) $
1/ dt f kngh) *0. 20493** (0. 22777/ (1- 0. 22777))
(f Yf gh/ 113846. 86719)/ 1. 01024)
( ((I'gh*571. 62238)/ (ui ngh*141049. 73438))
*(dtfkmgh/ dt hqgh) )
**(1-0.22777)
*((1-0.20493)/0.20493)**0. 22777+1 )
**(0.22777/ (1-0.22777))*141049. 73438 $
FRML _SJRDF DI og(fKngh) = 0.27195*Dl og(f Knghw)
+ 0.35329% (1 og(f Kmghw(- 1)) -1 og(fKngh(-1)))
+ rof Knmgh
*( D og(fKnmh(-1))
-0.27195*D og(f Kmghw(- 1))
-0.35329*(1 og(f Kmghw(-2)) -1 og(fKmgh(-2))) ) $
fKmgh $
di f (fKmgh) + bfivmgh*fKngh(-1) $
fimgh + (1-bfinvngh)*f Knngh(-1) $

FRML _SIJRD  fknghw = (
*
(
(

FRM. _GJ_D fKmghk
FRM. _DJRD flngh
FRM. _DJRD fKnngh

FRM. _SJRD  HQhn = (1d
*( (1

t
/
((
**(-(1/0.22777-1))
-(0.20493/(1-0.20493))
*(dt f kmgh* f Kmghk/ 141049. 73438) ** (- (1/0.22777-1)) )
**(-(1/(1/0.22777-1)))*571. 62238 $
FRML _SJRDF | og(HQh) = 0.43749* (| og(HQhnN) -1 og( Hgn) ) + og( Hgn)
+ (1-0.43749+(-0.32468))
*(Iog(HQghn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
- (-0.32468) * (1 og(HQhN(-2)) -1 0g(Hgn(-2))) +
rohqgh
“( log(HQyh(-1))
-( 0.43749% (1 og(HQhn(-1))-10g(Hgn(-1)))
+(1- 0. 43749+(-0. 32468)
*(log(HQhn(-2))-10g(Hgn(-2)))-(-0.32468)
*(Log(HQhn(-3))-1og(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $

hagh)
(1-0.20493))
f Yf qh/ 113846. 86719)/ 1. 01024)

FRML _GIRD Qh = HQh/ Hgn*1000 $
FRML _G &sgh = bgsgh*Qgh $
FRVL | Qagh = Qyh-Ggh $
FRML _G Ywgh = | nakk* Hgn* Qagh* 0. 001*kl gh  $

FRM. _DJIR

Ko
>
|

= (Ywgh+si qghl )/ (Qagh* Hgn) *1000 $

FRM. _SJRD  HQhw = (1/dthqgh) *(1- 0. 20493) ** (0. 22777/ ( 1- 0. 22777))
*((fYfgh/113846. 86719)/ 1. 01024)
*(( ((ui mgh*141049. 73438)/ (| gh*571. 62238))
dt hqgh/ dt f kngh) )
0.22777)
*(0.20493/ (1-0.20493) ) **0. 22777+1 )
*%(0.22777/ (1-0. 22777) ) *571. 62238 $

hq
Yfq
((
*(
*x (-

FRML. _DJ_D rpingse
FRML _DJ_D  bfknngs
FRML _DIJRD  ui ngs =

0. 25*r pi ngse(-1) + 0. 75*(pi mys/ pimgs(-1)-1) $
f Knngs/ f Kngs $
f knnmgs* pi nmgs* (1-t sdsul*bi vnu)/ (1-t sdsul)
((1-tsdsul)*iw o+bfinvngs-0.50%r pi nyse) $
1/ dt f kngs) *0. 79599** (0. 11644/ (1- 0. 11644))
((f Xgs/ 41561. 28125)/ 1. 14172)
( ( ((1gs*29.04266)/ (ui nys*105404. 75781))
*(dtf kmgs/ dt hqgs) )
*%(1-0. 11644)
*((1-0.79599)/0.79599)**0. 11644+1 )
*% (0. 11644/ (1-0. 11644))*105404. 75781 $

b
FRM. _SJRD  fkrgsw = (
*
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FRML
FRWML

FRML

FRML _

FRML

FRML _

DIRD

_SJRD

f Kngsk

Dl og( f Kngs)

flnmgs
f Knngs

HQsw

Dl og( HQys)

Qs
Qsqs
Qngs
Ywgs
I gs

fKngs $

0. 20*Dl og(f Kmgsw) + 0.20*Dl og(f Kngsw(-1))

+ 0.20*D og(fKmgsw(-2)) + 0.20*D og(fKnmgsw( -3))
+ 0.20*D og(fKnmgsw(-4)) $

|f(fans) + bfivmgs*fKmgs(-1) $

= flmgs + (1-bfinvngs)*fKnngs(-1) $

(1/dt hqgs) * (1- 0. 79599) ** (0. 11644/ (1- 0. 11644))
*((fXgs/41561.28125)/1.14172)
*( ( ((uings*105404. 75781)/ (1 gs*29. 04266))
*(dt hggs/ dt f kmgs) )
**(1-0.11644)
*(0.79599/ (1-0.79599))**0. 11644+1 )
**(0. 11644/ (1-0. 11644))*29. 04266 $

= 0.65* (Dl og( HQsw) - Dl og(Hgn)) + DI og( Hgn)

+
+

0. 20* (Dl og(HQyswW(- 1)) - D og(Hgn(-1)))
0. 15* (Dl og(HQsW(-2))- Dl og(Hgn(-2))) $

HQqs/ Hgn* 1000 $

(

bgsgs* Qs $

Qus- Qsqs $

I nakk* Hgn* Qvgs*0. 001*kl gs $
Ywgs+si qqsl )

/ (Qags*Hgn) * 1000 $

FRML

FRML
FRML
FRML

FRML

FRML

FRML _

FRML
FRML
FRML

FRML _
FRML _

—_—~—
~——

_DI_D
"D D
"DIRD

_SJRD

_SJRDF

_GI_D
"DIRD
"DIRD

_SJRD

_SIRDF

rpi ngte
bf knngt
ui myt

f kngt w

Dl og(fKmgt) =

f Kmgt k
f I myt
f Knngt

HQt n

I og(HQut)

(
*(
*(

0.25*rpinmgte(-1) + O0.75*(pimyt/pinmgt(-1)-1) $
fKnnmgt /fKmgt $
bf knngt * pi ot *(1- t sdsul*bi viu) / (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *iw o+bfinvngt-0.50*rpi ngte) $
1/ dt f kngt ) *0. 49884* * (0. 25500/ ( 1- 0. 25500))
(fYfqt/57931. 97656)/ 0. 98686)
( ((1qt*229.92566)/ (ui ngt * 116296. 96094))
*(dtfkmgt/dt hqqt) )
**(1-0. 25500)
*((1-0.49884) /0. 49884) **0. 25500+1 )
**(0.25500/ (1-0.25500))*116296. 96094 $
0. 19459* DI og( f Kyt w)
+ 0.30503* (| og(fKngtw(-1))-1og(fKmt(-1)))
+ rof Kngt
*( Dlog(fKnmt(-1))
-0.19459*Di og(f Kmgt w( - 1))
-0.30503*(l og(fKmgtw(-2))-log(fKnmt(-2))) ) $
fKnmgt $
dif(fKmgt) + bfivngt*fKmt(-1) $
filmgt + (1-bfinvrgt)*fKnmt (-1) $

= (1/dthqqt)

*( (1/(1 0.49884))
*((fYfqt/57931. 97656) /0. 98686)
**(-(1/0.25500-1))
-(0.49884/(1-0.49884))
*(dtf kgt *f Kngt k/ 116296. 96094) ** (- (1/ 0. 25500-1)) )
**(-(1/(1/0.25500-1)))*229. 92566 $
= 0. 40478*(Iog(k(ptn)-|og(kgn))+|og(kgn)
+ (1-0.40478+(-0.30483))
*(log(HQtn(-1))-10og(Hgn(-1)))
- (-0.30483)* (1 og(HQt n(-2))-10g(Hgn(-2))) +
r ohqqt
*( log(HQt (-1))
-( 0.40478* (1| og(HQt n(- 1))-|09(F@n( 1))
+(1-0.40478+(-0.30483)
*(1og(HQt n(- 2))-|09(F©n( 2)))-(-0.30483)
*(log(HQtn(-3))-1o0g(Hgn(-3)))+ og(Hgn(-1)) ) ) $

= HQut/ Hgn* 1000 §

bgsqt*Qqt $

Qt-Qsqt $

| nakk* Hgn* Qagt *0. 001*kl qt  $
(Ywgt +si qqt 1)/ (Qagt *Hgn) *1000 $

(1/ dt hqqt ) *( 1- 0. 49884) ** (0. 25500/ ( 1- 0. 25500))
*((fYfqt/57931. 97656)/ 0. 98686)
*(( ((ui mt*116296. 96094) / (1 gt *229. 92566))
*(dthqqt/ dt fkmgt) )
*%(1- 0. 25500)
*(0. 49884/ (1-0. 49884))**0. 25500+1 )
*% (0. 25500/ ( 1- 0. 25500) ) *229. 92566 $

gf - erhvervet



FRML
FRML

FRML

FRML _
FRVL _

“DIRD
_SJRD

f Ky k

Dl og( f Kngf)

f 1 mgf
f Knngf

HQf w

D og(HQf)

Qf
&qf
Qugf
Ywqf
I gf

0. 25*rpi myfe(-1) + O.75*(pimyf/pinmgf(-1)-1) $
f Knngf/ f Kngf $
bf knmgf * pi mgf *(1-t sdsul*bi vmu)/ (1-tsdsul)
*((1-tsdsul)*iw o+bfinvngf-0.50*rpi ngfe) $
(1/ dt f kngf)*0. 49913** (0. 10000/ ( 1- 0. 10000))
*((f Xqf / 65028. 85938) / 1. 12011)
*(( ((1qgf*113.59689)/ (ui ngf *33228. 81250))
*(dtfkmgf/dthggf) )
*%(1-0. 10000)
*((1-0.49913)/0. 49913) **0. 10000+1 )
**(0.10000/ (1-0.10000))*33228. 81250 $
fKngf $
0.20*D og(fKmgfw) + 0.20*D og(f Kmgf w(-1))
+ 0.20*D og(fKmgfwm(-2)) + 0.20*D og(fKmyfw(-3))
+ 0.20*D og(fKnyfw(-4)) $
di f(fKmgf) + bfivmgf*fKngf(-1) $

= finmgf + (1-bfinvngf)*fKnmgf(-1) $

+
+

(

(1/ dt hggf) *( 1- 0. 49913) **( 0. 10000/ ( 1- 0. 10000))

*((f Xqf / 65028. 85938) / 1. 12011)

*("( ((ui myf *33228. 81250) / (I gf *113. 59689) )

*(dt hqgf/ dt fkngf) )
**(1-0. 10000)
*(0.49913/ (1-0. 49913))**0. 10000+1 )
**(0. 10000/ (1- 0. 10000) ) *113. 59689 $

0. 65* (Dl og(HQfw) - Dl og(Hgn)) + DI og(Hgn)

0.20* (Dl og(HQfw(-1))-Di og(Hgn(-1)))

0. 15* (Dl og(HQfw(-2))-Dl og(Hgn(-2))) $

HQuf / Hgn* 1000 $

bgsqf *Qof $

Qif - Qsqf $

| nakk* Hgn* Qagf *0. 001*kl qf $
Ywgf +si qqgfl)

/ (Qagf *Hgn) *1000 $

FRWML

FRWML
FRML
FRML

FRML

FRML

FRML
FRML

FRML _

SJRDF

G_D
DIRD
"DIRD

_SJRD

_SJRDF

_GIRD

r pi ngge
bf knngq
ui g

f kmggqw

Dl og(fKmgq) =

f Knggk
f1 g
f Knngq

HQaan

I og(HQa)

Qq
&qq
Qnq

(
*(
*(

0. 25*rpi myge(-1) + 0. 75*(pi nmyg/ pi myg(-1)-1) $

fKnmgg /fKmgg $

bf knngg* pi ngg* (1- t sdsul*bi vmu) / (1-t sdsul)
*((1-tsdsul) *i w o+bfi nvngg- 0. 50*r pi nyge) $

1/ dt f kngq) *0. 34006 * (0. 26094/ ( 1- 0. 26094))

(fYfqg/ 151416. 73438) /0. 99639)

( ((1'qg*668.91473)/ (ui nyq* 151954, 67188))

*(dtfkngg/ dthqqq) )

*%(1-0. 26094)

*((1-0.34006)/0.34006) **0. 26094+1 )
**(0.26094/ (1-0.26094))*151954. 67188 $
0.12910* Dl og( f Kngqw)

+ 0.41151* (1 og(f Kmggw( - 1)) -1 og(f Kmyqg(-1)))
+ rof Knmgg
*( D og(fKnmq(-1))
-0.12910*D og(f Knggw( - 1))

-0.41151* (1 og(f Kmggw(-2)) -1 og(fKnmmq(-2))) ) $
fKmgg $
di f (fKmgg) + bfivmyg*fKngg(-1) $
filmyg + (1-bfinvrgg)*fKnnmyg(-1) $

qqq)
1- 0. 34006) )
Yf qq/ 151416. 73438) / 0. 99639)
(1/0. 26094- 1))
34006/ (1- 0. 34006))

*(dt f kngg* f Knggk/ 151954, 67188) ** (- ( 1/ 0. 26094-1)) )
*%(-(1/(1/0.26094-1)))*668.91473 $

1/dth
*( (1]
*((f
**(_
- (0.

= 0.47662* (1 og(HQyQgn) - | og( Hgn) ) +l og( Hgn)

= HQq

+ (1-0.47662+(-0. 34554))

*(IOQ(FEnqn( 1))-1og(Hgn(-1)))

- (-0.34554)* (1 og(HQgn(-2)) -1 og(Hgn(-2))) +
rohqqq

*( log(HQUq(-1))

-( 0.47662* (| og(HQQn(-1))-1o0g(Hgn(-1)))
+(1-0. 47662+(- 0. 34554) )
*(1og(HQan(-2))-1og(Hyn(-2)))-(-0.34554)
*(1og(HQan(-3))-log(Hgn(-3))) +log(Hgn(-1)) ) ) $

/ Hgn*1000 $
bgsqg*Qugq $
Qug- sqq $
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FRML _G Ywqq = | nakk* Hgn* Qmyg* 0. 001*kl qq $
FRM. _DJR I qq (Ywgg+si qqql )/ (Qagg* Hgn) *1000 $

(

FRML _SJRD  HQagw

1/ dt hqqq) * (1- 0. 34006) ** (0. 26094/ (1- 0. 26094) )
((fYfqgqg/ 151416. 73438)/ 0. 99639)
( ( ((uimQg*151954.67188)/ (1 gg*668.91473))
*(dt hqqq/ dt f knq) )
**(1-0.26094)

*(0.34006/ (1-0.34006) ) **0. 26094+1 )
**(0.26094/ (1-0.26094) ) *668. 91473 $



