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Reestimation af Sdsbk og Sdsr

Resumé:
Der redeggres kort for reestimation af Sdsbk- og Sdsr-relationen.
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1 Indledning

I dette papir dokumenteres reestimation af relationerne for dels Sdsbk og dels
Sdsr. For en grundig teoretisk forklaring af relationerne henvises til papiret
af Steen Bocian, 17. maj 1994.

I relationerne indgar folgende variable:
Sdsbk Selskabsskat fra pengeinstitutter
Sdsr Selskabsskat for gvrige erhverv

tsds Selskabsskattesats

Yrqf Restindkomst, finansiel virksomhed

Yrs Restindkomst, selskaber

Yrqi Imputerede finansielle tjenester

Tibn Pengeinstitutter og andelskassers nettorenteindtaegter

Tipps Selskabssektorens nettorenter

Ipv4bk Hjaelpevariabel for skattemaessige afskrivninger, pengeinstitutter

kwpbu Kurs for obligationsbeholdning
Whbbzk Obligationsbeholdning, pengeinstitutter
Ipv4 Samlede skattemaessige afskrivninger

dsdsk Dummy, som dackker over sendret regnskabspraksis i pengeinsti-
tutter vedr. skattemaessig opggrelse af kursgevinster. Lig 1 for 1948-83, lig 0
ellers.

2 Hidtidige relationer

Den hidtidige relation (1) for ’selskabsskat fra pengeinstitutter’ er estimeret
for perioden 1971-90, hvor k-faktoren ksdsbk er bestemt til 0.87074

Ipvdbk_1 + Tpodbk
Sdsbk = ksdsbk-tsds-(Yqu—1+Tibn_1+qui_1— pvablioy + 1pv 2)

2
kwpbu_| — kwpbu_
10.92063 - tsds - (1 — dsdsk) - | Wobzk_y - P41~ POPIH-2
kwpbu_
+2203.96 - d88 (1)

hvor dummy’en d88 =11 1988, d88 = —1 1 1989 og d88 = 0 ellers.



For estimationsperioden 1971-90 er relationen for ’selskabsskat for gvrige er-
hverv’ givet ved

2
+3751.73 - d8593 (2)

Ipvd | — Ipvdbk 1 + Ipvd o — Ipvdbk
Sdsr = ksdsr~tsds~(Y7"31+Tipp31— i L+ Ipvta = Ip 2)

hvor ksdsr er bestemt til 0.38286, og d8593 er en dummy lig 1 i1 1985, -1 i
1986 og 1990, 1/3 i 1991-93 og 0 ellers.

3 Nye relationer

Reestimationerne er foretaget for perioden 1971-95. Relation (1) er reestime-
ret til

2

kwpbu_1 — kwpbu_o

- 0.6
kwpbu_s

+2117.81 - d88 (3)

Ipvdbk_ + Tpodbk_
Sdsbk = ksdsbk-tsds-(Yqu—1+Tibn_1+qui_1— pvablioy + 1pv 2)

+0.84840 - tsds - (1 — dsdsk) - <Wbb2k_2 .

hvor ksdsbk = 0.36230.

For Sdsr-relationen fas

Ipvd_ — Ipvdbk_1 + Ipvd_s — Ipvdbk_
Sdsr = ksdsr-tsds-(Yrs_l—i-T@'pps_l— Pzt pr 1+ 1pves pY 2)

2
+3508.42 - d8593 (4)

med ksdsr = 0.41641.

I begge tilfeelde er alle parametre steerkt signifikante, og den samlede for-
klaringsgrad er tilfredsstillende hgj, dvs. henholdsvis 83.5% og 91.1%. Med
Durbin-Watson-teststgrrelser pa henholdsvis 1.233 og 1.166 er der dog tyde-
lige tegn pa positiv autokorrelation, jf. tillige afbildningerne nedenfor.
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4 Konklusion

Reestimationerne giver saledes ikke anledning til radikale sendringer i forhold
til de hidtidige relationer. Dog bgr det bemszerkes, at de effektive skattesatser
ksdsbk -tsds og 0.84840 - tsds i (3) er faldet, mens ksdsr-tsds i (4) er steget.



