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Reestimation af erhververnes efterspgrsel efter el og gvrig
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Resumé:

Erhvervenes efterspprgsel efter el og aggregatet gpvrig energi (dvs alt andet end
transportenergi og el) reestimeres efter ny modelskitse. Der foreslds et loglinecert
system med symmestrirestriktioner. Desuden medfgrer en reestimation, at korrektio-
nen mellem nationalregnskabstal med forskelligt basisdr ophgrer.

Modellen udviser fornuftige egenskaber, og ligningerne er derfor lagt i ind
modelversionen EMMAOQ3.

ABD21003.WPD
Nggleord: EMMA, energiefterspgrgsel, el, gvrig energi

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere eendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.
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1. Indledning

Papiret gennemgar et forslag til ligninger for el og gvrig energi for EMMA’s
erhverv.

I den hidtidige reestimation til EMMAO3 versionen, modelgruppepapir
ABDO1503, har det ingen effekt pa energiforbrugene, hvis prisen pa bade el og
gvrig energi haves pa én gang. Denne uhensigtmassighed skulle gerne kunne
undgés med det system, der prasenteres i dette papir'.

Ligningssystemt presenteres i afsnit 2, estimationsresultater 1 afsnit 3, modeleks-
perimenter i afsnit 4 (hvor modellens fglsomhed overfor en stigning pa bade el og
@vrig energi prisen kan studeres) og endelig konklusion 1 afsnit 5.

Papiret dokumenterer en reestimation af erhvervenes efterspgrgselsligninger for
el og gvrig energi i EMMA.

De nuvarende ligninger er beskrevet i SKP19499.” Fgrst blev det afgjort om der
kunne antages substitution mellem el og gvrig energi i det enkelte erhverv (metode
se papiret). For erhverv med substitution blev estimeret samlet efterspgrgsel,
JIw<j>, og forholdet mellem el og @vrig energi, gJe<j>/qJo<j>. I modellen er
opregnet til ligninger for el og @¢vrig energi, men bemark at denne opskrivning
principielt kun holder, hvis restleddene er nul, se NAD08600’.* Det smarte ved
den estimationsmetode var, at de to ligningerne var log-linezre og kunne
estimeres uathangigt. Opskrivningen af de nuvarende ligninger er vist i
formelboks 1 for henholdsvis et erhverv med substitution mellem el og @vrig
energi og for et erhverv uden substitution.

Til estimationen af de nuverende ligninger var de anvendte nationalregnskabsvari-
abler malt i 1990-kr, mens de nu er opgjort i 1995-kr. For at korrigere for dette
indgar variablerne knr<x> i modellen, (x er en nationalregnskabsvariabel), se evt.
DGR25500.” Disse korrektionsfaktorer udgar ved en reestimation af ligningerne.

Der er ikke opskrevet en ligning for langsigtsefterspgrgsel efter gvrig energi 1
erhverv med substitution, (dvs. ingen ligning for gJo<j>w), hvilket gar det
svarere at lave eksperimenter / fremskrivninger med modellen.

'Tak til Thomas Thomsen og Thomas Jensen, Energistyrelsen, for vardifuld hjzlp og
vejledning.

2Simon Kjer Poulsen, Dorte Grinderslev, Martin Rasmussen (1999): Reestimation af
erhvervenes anvendelse af el og gvrig energi. Modelgruppepapir SKP19499.

*Niels Arne Dam og Martin Rasmussen (2000): Valg mellem benzin og kollektiv
transport. Modelgruppepapir NAD08600.

*Desuden er der beklageligvis opstéet nogle fejl i omskrivningen af ligningerne i nogle
erhverv.

Dorte Grinderslev, Martin Rasmussen (2000): Skitser til en EMMA-version baseret pd
variabler i 1995-priser. Modelgruppepapir DGR25500.



2. Ligningssystemet

Der estimeres et simpelt system med loglineare ligninger med symmetrirestriktio-
ner, da et sadant system for praktiske formal giver det samme som et mere
avanceret CES-system eller lignende. Den eneste hage ved det er 1 realiteten, at
ligningerne ikke er 100% konsistente med gengse gkonomisk/teoretiske
restriktioner over hele estimationsperioden - men kun i et givet ar. I de andre ar
vil konsistensen dog vere tilnermelsesvis, og loglinezre ligninger bruges 1
forvejen i vid udstrekning i bade ADAM og EMMA.

Lad os antage fglgende nestningsstruktur:

El YKLM
E2

hvor E’erne er energiforbrug, K er kapitalapparat, L. er arbejdskraft, M er
materialer (ravarer) og Y er produktionen. Y, er en hjelpevariabel (aggregat).



En loglineser model for en sadan nestningsstruktur ser ud som fglger:

log(K) =log(Yy,,, )+ f;, -log(P, )+ f,, -1og(P,)
+ /15 -log(P,) +¢

log(L) =log(Yy,,, ) + £, -log(P,) + f,, -1og(P,)
+ /5 -log(P, ) +c, (1)

log(M) =log(Y,,,, )+ f5, - log(P, ) + f;, - log(P,)
+f5; -log(P, )+ ¢,

Den sidste ligning er en definitionsligning, og ¢’erne er konstantled. Data for Y,
bgr ideelt set laves som Tornqvist- eller Fisher-kedeindeks, men et almindeligt
fastprisindeks, dvs. for praktiske formal fX<j>, kan ogsa ga an.

Da vi ikke interesserer os for estimation af ligninger for K, L og M, kan vi hurtigt
reducere ligningssystemet til:

log(qJej)=10g(fXj )+e, log(quej )t+e,- log(quoj) +e;-log(Py,,,)
+c,
log(gJo;)=log(fX ;)+e,, -log(pgJe;) +e,, -log(pqJo;) +e,; -10g(Py,,, )

+Cs

log(Yy,,, )=log(fX ;) )+ey, -log(pgJe;) + ey, -log(pglo,) + e, -1og(Py,,, ) ()
+cq

P.-K+P -L+P,-M
Py = %
KLM

Desuden gelder der, at energien er meget lille i forhold til Yy ,,, sdledes at Yy
har en langt stgrre omkostningsandel end energiforbruget. Saledes er s; (Y;y'S
omkostningsandel) langt stgrre end s, og s,, og da der gelder, at ¢;; = eji/-\sj/si, vil
e,, 0g e;, for praktiske formal blive lig nul, uanset stgrrelsen af e ; og e,;. For
eksempel er €5, = €,5hs,/s;, 0g da s, >> s, bliver e;, = 0, uanset om €, er ganske
stor. Og da e;; = —e,; — €,;, bliver e,; ogsa = (. Tilbage bliver der altsa blot, at

log(YKLM) = log(fXj) T ¢ (3)
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Da ¢, ikke indgéar i de to andre ligninger, kan de to energiligninger derfor
estimeres for sig selv, uathengigt af ligningen for Y, ,,. Altsa fas de to energilig-
ninger som fglger:

log(gJe;) = log(fX,) + ¢, -log(pgJe;) + e, log(pgJo;)
+ e, -log(Py,, )+,
log(gJo;) = log(fX ;) + e, -log(pgle;) + e,,-log(pgJo;)
+ e, -log(Py,;,, ) +Cs

“)

Da e’erne summer til nul r&ekkevis, kan ligningerne omskrives til fglgende:

pqle; pqJo.
log(gJe;) log(ij)-’_e”.log(}’ /}_elz’IOg{P j]+c4

KILM KILM

Je. Jo .
Ij:] ’]+ezz‘log(pq ’j+cs
KLM PKLM

Her er der stadigvaek krydsrestriktion i ligningerne, idet der galder, at e,, =
e,,hs,/s,. Iovenstaende ligningssystem (5), hvor elasticiteterne ikke summer til nul
raekkevis, skal man altsa huske, at e, og e,, figurerer implicit som —(e,,+e,,) hhv.
—(e,,+€5)).

(&)

log(gJo;)

log(fXj)+e21 ~log(

Effektivitetsindeks indsattes pa seedvanlig made:

i pqle;

og(gJe;) = log(fX,)+e, log qgie )
J
A{LM

pqJo;

+e,, -log —dtqj 0}/
PKLM

log(qJo;) = log(fX,)+e,-

+c,

(6)

Typisk formuleres indeksene som



log (dtqj<e’o>!i) = w,-t + ww,t’ (7)

Da vi imidlertid ogsa gnsker en virkning fra klimaet, skrives effektiviteten for
@vrig energi som:

log(dtq.]oj) =w 1+ ww o+ go-log(graddag) ()

Forventningen til g, er, at den er negativ, sa et koldt ar forgger varmeforbruget.
Péleggelse af Slutsky-symmetri kreever viden om omkostningsandelene, og derfor
bruges den historiske omkostningsandel i sidste estimationsar. Altsé er s, og s,
skalarer, som regnes ud pa forhind og ikke @ndres.®

Samlet kan systemet i (2) sammenfattes i flg. matrix af elasticiteter:

pgje pgjo Pxiyv
qje € €12 €3
qjo € €2 €3
Yim €3 €3 €3

For at ggre det lidt lettere at forholde sig til, er der i den fglgende tabel indsat
nogle vardier for elasticiteterne (rent konkret er det i denne og de fglgende
tabeller tal fra en konkret estimation af nb-erhvervet):

pgje pgjo Pruym

gje -0.86 0.11 0.75

gjo 0.07 -0.20 0.13

Yo 0.01 0.00 001
;=€ ,0s,/s,

3 frie parametre i gje- og gjo- ligningerne

Af disse elasticiteter estimerer vi i (6) kun e,,, €,,, €,; 0g €,,, 0g da e, og e,, er
bundet sammen, er der 3 frie parametre. Det bemarkes i dette system, at en
stigning i Py, vrider forholdet mellem E, og E,. Et spejlbillede af dette er, at en
stigning i bade pgje og pgjo pa 1% ogsa vrider forholdet mellem gje og gje.

Vikan nu opstille et par specialtilfzlde med bestemte separabilitetsstrukturer (for
et oversigtsdiagram henvises til side 9).

® Man kunne ogs bruge gennemsnit eller tidsserier for de observerede omkostningsandele, men
ved at tage sidste estimationsar gges sandsynligheden for, at “nesten-konsistensen” holder i
fremskrivninger.



(S1) E, og E, svagt separable fra Y

Denne antagelse kan illustreres som fglger:

Y
E YKLM
K L
Matema-
tisk inde-
barer det, at e;; = e,;:
pgje pgjo Pxim
gje -0.19 -0.07 0.27
gjo -0.05 -0.22 0.27
Yeous 0.00 0.01 -0.01

&€ pls,/s,, €5=¢,3
2 frie parametre i gje- og gjo- ligningerne

Restriktionen e,; = e,; kan omskrives til —(e,,+¢e,,) = —(e,,+¢€,,) eller e,,+e,, =
€,5,+€5)-

(S2)E,0gE,har F=0
En endnu mere restriktiv antagelse er, at gje og gjo altid er 1 et fast Leontief-

forhold (F = 0). Dette indeberer, ate,, = €,, (eller e,, = ¢,,, hvilket kommer ud pa
det samme, da e,; = e,; og rekkerne summer til nul).



pqje pqjo Pxim
qgje -0.13 -0.20 0.32
gjo -0.13 -0.20 0.32
Ym 0.00 0.01 -0.01

621=612@SI/S2’ €13=C23,€11=6,

1 fri parametre i gje- og gjo- ligningerne

(S3) Krydselasticiteter = 0

Restriktionerne 1 (S2) burde svare til erhverv uden substitution i modelgruppepa-
piret ABD01503, da der for disse er estimeret F = 01 formel (1) i modelgruppepa-
piret. I modelgruppepapiret far modellen uden substitution imidlertid en anden
formulering, som svarer til nedenstaende matrix:

pqje pqjo Pxim
gje -0.67 0 0.67
gjo 0 -0.23 0.23
Yuaum 0.01 0.01 -0.02
€11=€5,=0

2 frie parametre i gje- og gjo- ligningerne

Herere,, =¢,, =0, hvorved ligningerne kan estimeres enkeltvis. Anden fordel er
der imidlertid ikke ved denne restriktion, som ikke kan fortolkes som separabilitet
af nogen art (forholdet mellem E, og E, vrides uanset hvilken af priserne der
@ndres). Som et resultat af dette vil en stigning i bade P, og P, pa 1% vride
forholdet mellem disse, hvilket maske ikke er s rart.

(S4) Krydselasticiteter = () og svag separabilitet

Hvis der oven i (S3) palegges svag separabilitet mellem E og Y, fas folgende
elasticiteter:

pqje pqjo Pxim
qgje -0.19 0 0.19
qjo 0 -0.19 0.19
Ym 0.00 0.00 -0.01

€11=€,,=0, €;3=¢,,

1 fri parametre i gje- og gjo- ligningerne

Dette svarer til, at egenpriselasticiteten bindes til at vare den samme over de to
ligninger (som nu ikke l&ngere kan estimeres hver for sig).

(S5) Ingen elasticiteter overhovedet



pqje pqjo Pxim
gje 0 0 0
qjo 0 0 0
Yiim 0 0 0

I et sadant system afhanger energikvoterne (E/Y) kun af eventuelle effektivitetsin-
deks.

(S6) E, og E, sterkt separable fra Y, \,

Hvis det antages, at E, og E, sterkt separable fra Y;,,, svarende til et fast
Leontief-forhold mellem energiaggregatet E og Y, . Dette indeberer, at Py,
ikke har nogen effekt pa E, og E,, eller at e ; = e,; = 0, hvilket kan illustreres i
fglgende tabel:

pgje pgjo Pxim
qje -0.05 0.05 0
qjo 0.03 -0.03 0
Yau 0 0 0

e,=¢,,05,/s,, €,5=€,,=0
1 fri parametre i gje- og gjo- ligningerne

En antagelse om staerk separabilitet indebzrer, at nar bade pgje og pgjo stiger med
en procent, sa sker der ikke noget med hverken gje eller gjo. Nar vi taler el og
gvrig energi er dette ikke sarligt realistisk bortset fra enkelte genstridige erhverv,
og det vaelges derfor at modellere ligningerne ved (S2).

De forskellige separabilitetsantagelser kan tegnes op som fglger:

Figur 1. Afhengighed mellem separabilitetsantagelse
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(S0): i

h

(83): krydselast =0 (S1): svag separabilitet ml. E og

S p T

(S4y: kryvdselast =0 & svag {S2): svag separabilitet ml. E og (S6): steerk separabilitet ml. E og
separabilitet ml. E og Y Y & sigma(E Ex) =0 Y

l

(S5): ingen substitution

overhovedet

Skemaet er dels tegnet for at give et overblik, men ogsa for at se, hvorledes de
forskellige hypoteser kan testes formelt (hvis man gnsker det). Hver pil svarer til
en hypotese, som palegger en restriktion. Hvis loglikelihoodverdien derfor falder
med mere end P2, (1)/2 = 3.84/2 = 1.92, er det et tegn p4, at restriktionen er
vanskelig at leegge pa uden at ggre vold mod data.

3. Estimationsresultater
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Estimationerne viser generelt rimelige trender og rimelige tilpasninger, men

Tabel 1. Estimationsresultater

€ € €21 fe Jo 8e 8o C, ¢, grad
a -0.09 -0.10 -0.09 0.35 0.53 -2.59  -0.76 ej signi
(0.02) 0.12) (0.22) 0.14) (0.13)
b -0.02 -0.04 -0.02 0.23 0.71 0.45 0.95 -5.26  -3.22  ej signi
0.07) (0.12) (0.19) (0.21) (0.32) (0.37) (0.28)
nb -0.19 -0.07 -0.04 049 0.48 0.43 0.62 -278 -0.21 ejsigni
(0.07) (0.06) (0.13) (0.15) (0.12) (0.11) (0.29) (0.32)
nf -0.04 -0.05 -0.04 0.33 0.65 -3.32  -1.09 ej signi
(0.03) 0.11) (0.12) (0.16) (0.16)
nk -0.09 -0.05 -0.09 0.52 0.77 0.31 0.31 277 -1.41  ej signi
(0.03) (0.14) (0.18) (0.21) (0.27) (0.24) (0.29)
nm -0.03 -0.02 -0.03 0.55 0.70 0.54 0.37 -2.83  -1.34 ¢j signi
(0.02) (0.11) (0.14) (0.08) (0.21) (0.10) (0.13)
nn -0.10 -0.08 -0.10 0.91 0.49 0.32 0.21 -2.94  -0.29 ej signi
(0.03) 0.14) (0.12) (0.29) (0.27) (0.36) (0.37)
nq -0.02 -0.01 0.02 0.65 0.72 -3.34  -1.37 ej signi
(0.001) 0.17) (0.16) (0.09) (0.08)
nt 0 0 0 0.64 0.55 0.58 0.56 341 -1.72 ej signi
(0.16) (0.12) (0.20) (0.29) (0.09) (0.18)
0 -0.09 -0.06 -0.09 042 0.43 -3.68 520 -0.32
(0.02) (0.16) (0.54) 0.17) (0.70) (0.09)
qf 0 0 0 0.24 0.46 0.03 020 -424 -109 -0.92

(0.11) (0.12) (0.17) (0.12) (0.31) (2.68) (0.32)
qh -0.08 -0.07 -0.08 057 063 040 046 -281 -970 -1.02

(0.02) 0.09) (0.20) (0.07) (0.25) (0.19) (2.16) (0.28)
qq 004 -004 -0.04 058 0.59 376 -6.12 -0.47
(0.02) (0.16) (0.35) 0.08) (0.67) (0.09)

Anm.: Std. afvigelser i parentes. Est.per.: 1975-2000

elasticiteterne er ikke specielt store. Mht. tilpasninger skal man i gvrigt huske pa,
at disse energiforbrug knytter sig til maskiner og bygninger, som har treg
tilpasning, sa langsom tilpasning af energiforbruget kan sagtens veare rimelig.
Estimaterne for paramenterne til trendene er ikke vist 1 tabellen dels af pladshen-
syn og dels fordi de udviser fornuftige egenskaber. De kan studeres n@rmere i
bilaget under effektivitetsudviklingen samt i formelfilen. Bemark at erhverv nt og
qf er af separabilitetstype fem, hvorfor der ikke er estimeret priseffekter for dem.
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Tabel 2. Separabilitetstype og langsigtsmodellering

Erhverv Langsigtsmodellering ~ Seperabilitetstype
a kun langsigtslignig 1
b almindelig 2
nb almindelig 2
nf kun langsigtslignig 2
nk almindelig 2
nm almindelig 2
nn almindelig 2
ng kun langsigtslignig 2
nt almindelig 5

o kun langsigtslignig 2
qf almindelig 5
qh almindelig 2

qq kun langsigtslignig 2
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4. Modeleksperimenter

Herunder vises den samlede effekt af prisstigninger samt effekt af stigning 1 den
gkonomiske aktivitet. Modellens reaktioner, pa figurerne benavnt 'reestimation’,
sammenlignes med den hidtidige EMMAuversion, pa figurerne kaldet 'nuvarende
model'".

Figur 2. Erhvervenes samlede elforbrug som fglge af en
produktionssstigning pa 1 %

% %
1.2 r1.2
1.0 - 1.0
0.8 1 0.8
0.6 1 0.6
0.4 1 0.4
0.2 1 - 0.2
0.0 1 - 0.0

0.2 T U T ().

0O 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation

Stort set samme effekt som 1 den tidligere EMMAversion, og en fuldstendig
tilpasning over en periode pa syv til ti ar ma siges at vaere rimeligt.
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Figur 3. Erhvervenes gvrig energi forbrug som fglge af en

produktionsstigning pa 1 %

% %
1.2 7 r1.2

- 1.0
-0.8
- 0.6
- 0.4

-0.2

-0.0

-0'2'"'|""|""|""|""|""|'"'|""|-0'2
0 5 10 15 20 25 30 35 40

— nuva@rende model ---- reestimation
Her ses en hurtigere tilpasning end 1 EMMAQO2, og der er fuld tilpasning allerede

efter omkring fem ar, hvilket ogsa passer udmarket med, at der er estimeret langt
hgjere tilpasningshastigheder end 1 den tidligere EMMA version.

Figur 4. Erhvervenes samlede elforbrug som fglge af
elprisstigning pa 1 %

% %
0.00 1 r 0.00
-0.05 1 --0.05
-0.10 1 --0.10
-0.15 - --0.15
-0.20 1 --0.20
-0.25 1 --0.25
U 1 -(),30

0.30 +—————————
0O 5 10 15 20 25 30 35 40

— nuvarende model, el ---- reestimation, el

Tilgengald er priseffekterne mindre end 1 EMMAQO2. I bilaget, hvor effekten 1
hvert enkelt erhverv kan studeres, kan det ses, at i erhverv nt og qf er der ingen
effekt af en prisstigning. Det skyldes, at disse erhverv er af seperabilitetstype 5,
hvorfor der ikke er estimeret nogle priseffekter overhovedet. Dvs det har kun
varet muligt at modellere en sammenh@ng mellem energiforbrug og produktion.
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Figur 5. Erhvervenes forbrug af gvrig energi som fglge af en
prisstigning pa 1 % pa gvrig energi

% %

0.00 1 r0.00
-0.10 1 --0.10
-0.20 - --0.20
-0.30 1 ~-0.30
T U —— -0.40

—0'40 LA AL L L L B L L L I BB T T LI B
0 5 10 15 20 25 30 35 40
— nuvarende model, gvrig ---- reestimation, @vrig

Ogsa priselasticiteten overfor gvrig energi er langt mindre i EMMAO3 end i
EMMAQ2.

Figur 6. Effekt af stigning i pris pa bade el og gvrig pa 1%

o %
0.00 1 0.00
0.021 [-0.02
-0.04 1 [-0.04
10.06 1 r-0.06
10.08 1 -0.08
oq0] T e -0.10

el 0,12

0,12+
0O 5 10 15 20 25 30 35 40

— reestimation, el ---- reestimation, @vrig

Det ses, at nar at bade el og gvrig prisen stiger, sa falder begge typer energiforbrug
- som forventet.
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5. Konklusion

Modeleksperimenterne ser fornuftige, sa de reestimerede ligninger erstatter de
tidligere 1 den nye EMMAversion. Der er dog vaesentlig mindre priseffekter end
i tidligere model, men tilgengaeld har man nu opnaet et konsistent og fortolkeligt
system - ogsa i forhold til den tidligere EMM Aversion, hvor energiefterspgrgselen
var estimeret som efterspgrgselen efter et aggregat af el og gvrig energi samt
forholdet mellem disse.

Da man tester for om energiforbrugene er svagt separable, dvs man tester for om
priseffekterne er ens for el og @vrig energi. Da standardafvigelserne er relativt
store er der en stor sandsynlighed for godkendelse af testet, hvorfor mange
produktionserhverv - hvor man godt kunne forestille sig, at der var substitution
mellem el og gvrig energi - far ens priseffekter for el og gvrig.



Bilag A

Residualer for el:
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Erhverv A, el Erhverv B, el
9.00 re 7.20
8.90 r4
7.00
8.80 r2
8.70 1 ro 6.80
8.60 r-2
6.60
8.50 1 r-4
8.40 v y v v — -6 6.40 v v v v —- 25
1980 1985 1990 1995 2000 1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre —— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv NB, el Erhverv NF, el
9.00 re
8.80
8.60
8.40
8.20 1
7.70 v v v v —--10 8.00 v v v v —--10
1980 1985 1990 1995 2000 1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre —— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv NK, el Erhverv NM, el
9.20 r4
9.00
8.80
8.60
8.40
7.8 v v v v —- 8 8.20 v v v v —L 4
1980 1985 1990 1995 2000 1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre —— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv NN, el Erhverv NQ, el
6.8 7
6.6 1
6.4
6.2 7
6.0 1
5.87
5.6
5.4 v v v v - -40 7.90 v y v v —- -8
1980 1985 1990 1995 2000 1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt 1 Residual, hgjre —— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv NT, el Erhverv O, el
7.20 r30
7.00 r20
6.80 r1o
6.60 DDDDD_DDDD ro
6.40 r-10
6.20 -20 8.0 -15

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt =3 Residual, hgjre



18

Erhverv QF, el

5.8 v v v T v
1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt =3 Residual, hgjre

Erhverv QQ, el

1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Residualer for gvrig energi:

Erhverv A, gvrig energi
10.50 7

10.30 1

10.20 1

10.10 v v v v v
1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv NB, gvrig energi
10.70 7

10.60
10.50 1
10.40 1
10.30 1
10.20 1

10.10 1

10.00 v v T r
1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt =3 Residual, hgjre

Erhverv NK, gvrig energi

DDDD

C

1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv QH, el

9.40 7

9.20

9.00

8.80

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv B, gvrig energi

8.80 7

8.60

8.40

8.20

8.00

. v . . —L 30
1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv NF, gvrig energi

10.35 7

10.30

10.25

10.20

1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt =3 Residual, hgjre

Erhverv NM, gvrig energi
9.80

9.60
Om@ L
9.40 D D

=,DDD DDDUUD

9.20 1

1980 1985 1990 1995 2000
—— Observeret ---- Forudsagt = Residual, hgjre



Erhverv NN, gvrig energi

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt = Residual, hgjre

Erhverv NT, gvrig energi

6.6 . . . v .
1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre
Erhverv QF, gvrig energi

7.45 7

7.40 1

7.35

7.30

7.25

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv QQ, gvrig energi
9.70

9.60
9.50
9.401

9.30

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt = Residual, hgjre

Bilag B

Effektivitetsudvikling for elforbruget:

Erhverv NQ, gvrig energi

9.80 7 6
9.70 [4
9.60 2

Lo
9.50-

2
9.40 1

b
9.30- L6
9.20 8

1980 1985 1990 1995
—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv O, gvrig energi

10.00 7

9.80 1

9.40

1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre

Erhverv QH, gvrig energi

-20

1980 1985 1990 1995 2000

—— Observeret ---- Forudsagt == Residual, hgjre



20

%

2017

Erhverv A

r20

-10 r-10
20 v v T v 20
1980 1985 1990 1995

—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NB
%
207 r20
10 r1o
ro
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NK
%
207 r20
10 r1o
-
/
o+ - =2 ko
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NN
%
207 r20
10 r1o
ro
r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NT
%

207 r20
10 r1o
[0 e 0 ro
/’——’—r—_

\
\
-10 \\ r-10
_
-20 -20

1980 1985 1990 1995

—— Reestimation — — Nuverende model

Erhverv B
%
207

-10 r-10
20 v T v v 20
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model

Erhverv NF

%

207 r20
10 r1o
01 I === 0
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model

Erhverv NM
%
207 r20
10 ~-- 10
/
/

01 ro
-10 r-10
20 v T v v 20

1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NQ

%

207 r20
10 r1o
o1 _ ro
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model

Erhverv O
%
207 r20
10 r1o
-\
0 " \ ro
T - _
a0 F-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model



Erhverv QF
%
207

Erhverv QH
%
r20 207 r20
10 r1o 10 r1o
-
- \ -
07 P \ro 4 —— o0
a0 F10 -10 F-10
20 r T v v -20 220 r T v v -20
1980 1985 1990 1995 1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model —— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv QQ
%
207 r20
10 r1o
0 - Lo
109 F-10
20 T T v v -20
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Effektivitetsudvikling for gvrig energi:
Erhverv A Erhverv B
% %
207 r20 207

r20
-10 r-10
20 v v T T 220 20 v v v v 220
1980 1985 1990 1995 1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model —— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NB Erhverv NF
% %
207 r20 207 r20
10 r1o 10 r1o
01 \ Lo O Ittt Lo
-10 r-10 -10 r-10
20 v v T T 220 20 v v v v 220
1980 1985 1990 1995 1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model —— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NK Erhverv NM
% %
207 r20 207 r20
10 r1o 10 r1o
e I -
(U e ro 01 \ ro
|
\
-10 F-10  -101 \oreo
\¥ -
v v T T 220 22 v v T
1980 1985 1990 1995 1980 1985 1990
—— Reestimation — — Nuverende model

v -20
1995
—— Reestimation — — Nuverende model



22

Erhverv NN

%
2017

r20

20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv NT
%

207 r20
10 r1o
[0 e o ro
- _

-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995

—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv QF
%
207 r20
10 r1o
ro
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv QQ
%
207 r20
10 r1o
j\
\
01 [0
|
|
\
-10 \ r-10
|
|-
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model

Bilag C

Multiplikatoreksperimenter:

Erhverv NQ
%

207 r20
10 r1o
0 \ Fo

\7
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995
—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv O
%

207 r20
10 r1o
0 // Lo
-10 r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995

—— Reestimation — — Nuverende model
Erhverv QH
%
207 r20
10 r1o
jl
01 ///—l\— ro
\
\

-10 - r-10
20 v v T v 220
1980 1985 1990 1995

—— Reestimation — — Nuverende model

Produktivitetsstigning pa 1 %, effekt pa el



erhverv A, experi. med prod, effekt pa el

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz
r0.0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NB, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz
r0.0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NK, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

T T T T T

0 5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NN, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

T T T T T

0 5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NT, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

T T T T T

0 5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

40

erhverv B, experi. med prod, effekt pé el

23

%

rLo

rosg

r0.6

ro.4

ro.z2

r-0.0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NF, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

1.27
1.0
0.8 1
0.6 7
0.4
0.2
0.0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NM, experi. med prod, effekt pa el

-0.2

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

-0.2
0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv NQ, experi. med prod, effekt pa el

-0.2

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

T T T T T

5 10 15 20 25
—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv O, experi. med prod, effekt pa el

-0.2

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz2
r0.0

T T T T T

0 5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

-0.2

40



erhverv QF, experi. med prod, effekt pa el

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz
r0.0

T T T T T

5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

erhverv QQ, experi. med prod, effekt pa el

40

%
rr2

r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
roz
r0.0

T T T T T

5 10 15 20 25

—— nuvarende model ---- reestimation

T

30

T

35

40

erhverv QH, experi. med prod, effekt pa el

Produktivitetsstigning pa 1 %, effekt pa gvrig energi

erhverv A, experi. med prod, effekt pa gvrig

% %
1.2 ri2
1.07 r1.o
087 ! F0.8
067 | ro.6
041! F0.4
0214 Ho.2
0.0 1 r0.0

-0.2 T T y T T v T —-0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv NB, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 ri2
r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
ro.2
r0.0
0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv NK, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 ri2
r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
ro.2
r0.0
0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model ---- reestimation

% %
1.2 ri2
r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
ro.z2
r0.0
-0.2 T T y T T v T —-0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv B, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 riz
1.01 r1.o
081} H0.8
0.6} F0.6
0.4 F0.4
0.2 1 ro.2
0.0 r0.0
-0.2 T T y T T v T —-0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv NF, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 ri2
1.09 » r1.o
087 f F0.8
0.6 4 r0.6
0.4 1 ro.4
0.2 ro.z2
0.0 r0.0
0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv NM, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 ri2
r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
ro.z2
r0.0
-0.2 T T T T T T T — -0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model ---- reestimation



erhverv NN, experi. med prod, effekt pa gvrig

% %
1.29 ri.2
1.0 - r1.o
0.81 ro.s
061§ F0.6
041! F0.4
02} H02
0.0 7 r0.0

0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv NT, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.29 ri.2
r1.o
ro.s
ro.6
ro4
ro.2
r0.0
0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv QF, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.29 ri.2
r1.o
ro.s
ro.6
ro4
ro.2
ro0.0
-0.2 T T y T T v T —-0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv QQ, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.29 ri.2
r1.o
ro.s
ro.6
ro4
ro.2
r0.0
-0.2 T T T T T T T — -0.2
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model ---- reestimation

Prisstigning pa 1 % pa el:

erhverv NQ, experi. med prod, effekt pa gvrig

25

% %
1.2 ri2
1.0 r-/— r1.o
0.81f F0.8
0.6 ro.6
0.4 1 ro.4
0.2 1 ro.z2
0.0 r0.0

0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv O, experi. med prod, effekt pa gvrig

% %
1.2 ri2
1.0 » r1.o
087} 0.8
0.61! F0.6
0.4 F0.4
0.2 ro.z2
0.0 r0.0
0.2 v T v v v v . .02

0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model ---- reestimation
erhverv QH, experi. med prod, effekt pa gvrig
% %
1.2 ri2
r1.o
ro.g
ro.6
ro.4
ro.z2
r0.0
0.2 v T v v v v . .02
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model ---- reestimation



erhverv A, elprisstgd

%
r 0.00
r-0.05
r-0.10
r-0.15
r-0.20
r-0.25
r-0.30
-0.35 T y T v v v T — -0.35
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NB, elprisstgd
% %
0.00 1 r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 T y T v v v T —_0.50
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NK, elprisstgd
% %
0.000 r 0.000
-0.020 r-0.020
-0.040 r-0.040
-0.060 r-0.060
-0.080 r-0.080
-0.100 T T y v v y y - -0.100
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NN, elprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 r-0.25
-0.30 v v v v v v v —.0.30
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NT, elprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 r-0.50
-0.60 v v v v v v v 1 .0.60
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el

erhverv B, elprisstgd

% %
0.00 7 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 T y T v v v T — -0.25
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NF, elprisstgd
% %
0.00 7 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 r-0.15
-0.20 T y T v v v T —_0.20
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NM, elprisstgd
%
r 0.00
r-0.05
r-0.10
r-0.15
r-0.20
r-0.25
r-0.30
-0.35 v T : v " " " 035
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv NQ, elprisstgd
% %
0.00 T~ r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 v . . . . T . L .0.40
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv O, elprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 v v v v v v v —.0.25
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvarende model, el ---- reestimation, el



erhverv QF, elprisstgd

% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 v v v v v v v —.0.25
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv QQ, elprisstgd
% %
0.00 T-, r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 r-0.50
-0.60 v v v v v v v L .0.60
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
. . . o M M o .
Prisstigning pa @vrig energi pa 1 %:
erhverv A, gvrigprisstgd
%
r 0.00
r-0.05
r-0.10
r-0.15
r-0.20
r-0.25
r-0.30
r T v T v T — -0.35
5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv NB, gvrigprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 T y T v v v T —_0.50
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv NK, gvrigprisstgd
% %
0.0 7 r0.0
-0.2 1 r-0.2
-0.41 r-0.4
-0.6 r-0.6
-0.8 1 r-0.8
-1.0 1 r-1.0
12 v T v v v v . .12
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvaerende model, gvrig ---- reestimation, gvrig

erhverv QH, elprisstgd

27

% %
0.000 r 0.000
-0.0201 F-0.020
-0.0409 F-0.040
-0.0601 % F-0.060
00801 . F-0.080
-0.100 T T y v v T T —-0.100
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvarende model, el ---- reestimation, el
erhverv B, gvrigprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.02 r-0.02
-0.04 1% r-0.04
-0.06 r-0.06
-0.08 r-0.08
-0.10 1 r-0.10
-0.12 1 r-0.12
-0.14 1 r-0.14
-0.16 T y T v v v T —_0.16
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv NF, gvrigprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 r-0.15
-0.20 T y T v v v T —_0.20
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv NM, gvrigprisstgd
% %
0.00 T~ r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 T y T v v v T —_0.50
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig



28

erhverv NN, gvrigprisstgd

% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 r-0.25
-0.30 T y T v v v T —_0.30
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv NT, gvrigprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.10 r-0.10
-0.20 r-0.20
-0.30 r-0.30
-0.40 r-0.40
-0.50 r-0.50
-0.60 T T T T T T T — -0.60
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv QF, gvrigprisstgd
% %
0.000 r 0.000
-0.020 r-0.020
-0.040 r-0.040
-0.060 r-0.060
-0.080 T T y v v y y - -0.080
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvaerende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv QQ, gvrigprisstgd
% %
0.00 -, r 0.00
-0.20 r-0.20
-0.40 4 r-0.40
-0.60 r-0.60
-0.80 T y T v v v T —_0.80
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig

erhverv NQ, gvrigprisstgd

Stigning i bade el og @vrig prisen pa 1 %:

erhverv A, experi. med el og gvrig pris

%
r 0.00

r-0.02

r-0.10

r-0.12

T T T T

15 20 25 30 35
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig

— -0.14
40

% %
0.00 p._ r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 T y T v v v T — -0.25
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv O, gvrigprisstgd
% %
0.00 1 r 0.00
-0.051|%, r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 r-0.15
-0.20 T y T v v v T —_0.20
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv QH, gvrigprisstgd
% %
0.00 r 0.00
-0.05 r-0.05
-0.10 r-0.10
-0.15 1 r-0.15
-0.20 r-0.20
-0.25 r-0.25
-0.30 T y T v v v T —_0.30
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— nuvzrende model, gvrig ---- reestimation, gvrig
erhverv B, experi. med el og gvrig pris
% %
0.000 r 0.000
-0.010 1 r-0.010
-0.020 r-0.020
-0.030 r-0.030
-0.040 r-0.040
-0.050 r-0.050
-0.060 T T y v v T T —-0.060
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig



erhverv NB, experi. med el og gvrig pris

% %
0.00 7 r 0.00
0.05 F-0.05
-0.101} F-0.10
0.151% r-0.15
0201 F-0.20
-0.25 T y T v v v T — -0.25
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv NK, experi. med el og gvrig pris
% %
0.000 9 r 0.000
-0.010 1 r-0.010
-0.020 r-0.020
-0.030 r-0.030
-0.040 7 r-0.040
-0.050 r-0.050
-0.060 T T y v v T T —-0.060
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv NN, experi. med el og gvrig pris
% %
0.67 r0.6
047 ro4
0.21 ro.2
0.0 r0.0
-0.21 r-0.2
-0.4 1 r-0.4
0.6 v T v v v v . —.0.6
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv NT, experi. med el og gvrig pris
% %
0.67 r0.6
041 ro4
0.21 ro.2
0.0 r0.0
-0.21 r-0.2
-0.41 r-0.4
-0.6 T T y T T v T —-0.6
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv QF, experi. med el og gvrig pris
% %
0.67 r0.6
041 ro4
0.2 ro.2
0.0 r0.0
-0.21 r-0.2
-0.41 r-0.4
-0.6 T T T T T T T — -0.6
0 5 10 15 20 25 30 35 40

—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
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erhverv NF, experi. med el og gvrig pris

% %
0.000 9 r 0.000
-0.020 r-0.020
-0.0401 | L0040
20,0607 F-0.060
-0.080 T T y v v T T —-0.080
0 5 100 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv NM, experi. med el og @vrig pris
% %
0.000 7 r 0.000
-0.005 r-0.005
-0.010 1 r-0.010
-0.015 1 r-0.015
-0.020 1 r-0.020
-0.025 T T y y v y y —-0.025
5 100 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv NQ, experi. med el og gvrig pris
% %
0.000 7 r 0.000
-0.002 r-0.002
-0.004 r-0.004
-0.006 r-0.006
-0.008 r-0.008
-0.010 r-0.010
-0.012 7 r-0.012
-0.014 4 r-0.014
-0.016 T T y v v T T —.0.016
0 5 100 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv O, experi. med el og @vrig pris
% %
0.000 7 r 0.000
-0.010 1 r-0.010
-0.020 r-0.020
-0.030} F-0.030
-0.040 1% r-0.040
-0.050 4 F-0.050
-0.060 1 % F-0.060
-0.070 T T y v v T T —_0.070
0 5 10 15 20 25 30 35 40
—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig
erhverv QH, experi. med el og @vrig pris
% %
0.000 9 r 0.000
-0.020 r-0.020
-0.040 r-0.040
-0.060 r-0.060
-0.080 1 r-0.080
-0.100 T T y y v y y ™ -0.100

5 10 15 20 25 30 35 40

—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig



erhverv QQ, experi. med el og @vrig pris

%
0.000 r0.000
0.010 F-0.010
-0.020 1 F-0.020
20,0307 } L0030
,0}0407‘2 r-0.040
00501 & F-0.050
OO T TS w0 5 a0 35 a0 0%

—— reestimation, el ---- reestimation, gvrig

Bilag D:

() ERHVERV A
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML _SJ D LOG(QJEAW) = -LOG(DTQJEA) + LOG(FXA-hostkor)
-0.089524* (LOG (PQJEA) -LOG (DTQJEA) -LOG (PXA) )
-0.102364* (LOG (PQJOA) - (LOG (DTQJOA)
+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXA) ) -2.58634 3

FRML SJ D LOG(QJOAW) = - (LOG(DTQJOA))+0.00000*LOG (GRADDAG) +LOG (FXA-hostkor)
-0.089524* (LOG (PQJEA) -LOG (DTQJEA) -LOG (PXA) )
-0.102364* (LOG (PQJOA) - (LOG (DTQJOA)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXA) ) -0.766159 $
() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEA) =

0.538357* (LOG (QJEAW) -LOG (QJEAW (-1) ) )
+ 0.354413* (LOG (QJEAW (-1)) -LOG (QJEA (-1)))

$
FRML _SJRDF LOG(QJOA) = LOG(QJOAW) $
() ERHVERV B
() LANGSIGTSSAMMENH:NG
FRML _SJ D LOG(QJEBW) = -LOG(DTQJEB) + LOG (FXB)
-0.020542* (LOG (PQJEB) -LOG (DTQJEB) -LOG (PXB) )
-0.049240* (LOG (PQJOB) - (LOG (DTQJOB)
+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXB) ) -5.26068 $
FRML _SJ D LOG(QJOBW) = - (LOG(DTQJOB))+0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXB)

-0.020542* (LOG (PQJEB) -LOG (DTQJEB) -LOG (PXB) )
-0.049240* (LOG (PQJOB) - (LOG (DTQJOB)
+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXB) ) -3.22375 $

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEB) = 0.45293* (LOG (QJEBW) -LOG (QJEBW (-1)))

+ 0.23181* (LOG (QJEBW (-1)) -LOG (QJEB(-1)))

$
FRML _ SJRDF DLOG (QJOB) = 0.95979* (LOG (QJOBW) -LOG (QJOBW (-1) ) )
+ 0.71334* (LOG(QJOBW (-1)) -LOG (QJOB (-1)))
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

() ERHVERV NB
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG(QJENBW)

= -LOG (DTQJENB) + LOG (FXNB)

-0.19418* (LOG (PQJENB) -LOG (DTQJENB) -LOG (PXNB) )
-0.074744* (LOG (PQJONB) - (LOG (DTQJONB)
+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNB) ) -2.78523 $

FRML SJ D LOG(QJONBW) =

- (LOG (DTQJONB) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNB)



() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENB)

FRML _SJRDF DLOG (QJONB)

() ERHVERV NF
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENFW)

FRML SJ D LOG (QJONFW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENF)

FRML _SJRDF LOG (QJONF)

() ERHVERV NK
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENKW)

FRML SJ D LOG (QJONKW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENK)

FRML _SJRDF DLOG (QJONK)

() ERHVERV NM
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENMW)

FRML SJ D LOG (QJONMW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENM)

-0.048433* (LOG (PQJENB) -LOG (DTQJENB) -LOG (PXNB) )
-0.22049* (LOG (PQJONB) - (LOG (DTQJONB)
+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNB) ) -0.21263 $

0.43343* (LOG (QJENBW) -LOG (QJENBW (-1) ) )
+ 0.49624* (LOG (QJENBW (-1) ) -LOG (QJENB (-1))) $

0.62370* (LOG (QJONBW) -LOG (QJONBW (-1) ) )
+ 0.48436* (LOG (QJONBW (-1) ) -LOG (QJONB (-1) ) )
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJENF) + LOG (FXNF)
-0.041541* (LOG (PQJENF) -LOG (DTQJENF) -LOG (PXNF) )
-0.047288* (LOG (PQJONF) - (LOG (DTQJONF)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNF) ) -3.32887 $

- (LOG (DTQJONF) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNF)
-0.041541* (LOG (PQJENF) -LOG (DTQJENF) -LOG (PXNF) )
-0.047288* (LOG (PQJONF) - (LOG (DTQJONF)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNF) ) -1.09605 $

0.654321* (LOG (QJENFW) -LOG (QJENFW (-1) ) )
+ 0.338007* (LOG (QJENFW (-1) ) -LOG (QJENF (-1))) $

LOG (QJONFW) ¢

-LOG (DTQJENK) + LOG (FXNK)
-0.094690* (LOG (PQJENK) -LOG (DTQJENK) -LOG (PXNK) )
-0.052361* (LOG (PQJONK) - (LOG (DTQJONK)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNK) ) -2.77817 $

- (LOG (DTQJONK) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNK)
-0.094690* (LOG (PQJENK) -LOG (DTQJENK) -LOG (PXNK) )
-0.052361* (LOG (PQJONK) - (LOG (DTQJONK)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNK) ) -1.41942 $

0.31117* (LOG (QJENKW) -LOG (QJENKW (-1) ) )
+ 0.52594* (LOG (QJENKW (-1) ) -LOG (QJENK (-1))) $

0.31541* (LOG (QJONKW) -LOG (QJONKW (-1) ) )
+ 0.77848%* (LOG (QJONKW (-1) ) -LOG (QJONK (-1) ) )
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJENM) + LOG (FXNM)
-0.035704* (LOG (PQJENM) -LOG (DTQJENM) -LOG (PXNM) )
-0.020992* (LOG (PQJONM) - (LOG (DTQJONM)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNM) ) -2.83886 $

- (LOG (DTQJONM) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNM)
-0.035704* (LOG (PQJENM) -LOG (DTQJENM) -LOG (PXNM) )
-0.020992* (LOG (PQJONM) - (LOG (DTQJONM)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNM) ) -1.34016 $

0.54253* (LOG (QJENMW) -LOG (QJENMW (-1) ) )
+ 0.55305* (LOG (QJENMW (-1) ) -LOG (QJENM (-1))) $

31



32

FRML _SJRDF DLOG (QJONM)

() ERHVERV NN
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENNW)

FRML SJ D LOG (QJONNW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENN)

FRML _SJRDF DLOG (QJONN)

() ERHVERV NQ
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENQW)

FRML SJ D LOG (QJONQW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENQ)

FRML _SJRDF LOG (QJONQ)

() ERHVERV NT
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJENTW)

FRML SJ D LOG(QJONTW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJENT)

FRML _SJRDF DLOG (QJONT)

() ERHVERV O

() LANGSIGTSSAMMENH:NG

0.36541* (LOG (QJONMW) -LOG (QJONMW (-1) ) )
+ 0.69856%* (LOG (QJONMW (-1) ) -LOG (QJONM (-1) ) )
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJENN) + LOG (FXNN)

+ 0.00000* (LOG (PQJENN) -LOG (DTQJENN) -LOG (PXNN) )
+ 0.00000* (LOG (PQJONN) - (LOG (DTQJONN)
0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNN) ) -3.78990 $

+

- (LOG (DTQJONN) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNN)
+ 0.00000* (LOG (PQJENN) -LOG (DTQJENN) -LOG (PXNN) )

+ 0.00000* (LOG (PQJONN) - (LOG (DTQJONN)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNN) ) -1.11554 $

0.60901* (LOG (QJENNW) -LOG (QJENNW (-1) ) )
+ 0.84717* (LOG (QJENNW (-1) ) -LOG (QJENN (-1))) $

0.18299* (LOG (QJONNW) -LOG (QJONNW (-1)))
+ 0.51748%* (LOG (QJONNW (-1) ) -LOG (QJONN (-1) ))
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJENQ) + LOG (FXNQ)
-0.015068* (LOG (PQJENQ) -LOG (DTQJENQ) -LOG (PXNQ) )
-0.013701* (LOG (PQJONQ) - (LOG (DTQJONQ)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNQ) ) -3.34258 $

- (LOG (DTQJONQ) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNQ)
-0.015068* (LOG (PQJENQ) -LOG (DTQJENQ) -LOG (PXNQ) )
-0.013701* (LOG (PQJONQ) - (LOG (DTQJONQ)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNQ) ) -1.36760 $

0.725977* (LOG (QJENQW) -LOG (QJENQW (-1) ) )
+ 0.656735* (LOG (QJENQW (-1) ) -LOG (QJENQ(-1))) S

LOG (QJONQW) S

-LOG (DTQJENT) + LOG (FXNT)

+ 0.00000* (LOG (PQJENT) -LOG (DTQJENT) -LOG (PXNT) )
+ 0.00000* (LOG (PQJONT) - (LOG (DTQJONT)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNT) ) -3.41621 $

- (LOG (DTQJONT) ) +0.00000*LOG (GRADDAG) + LOG (FXNT)
+ 0.00000* (LOG (PQJENT) -LOG (DTQJENT) -LOG (PXNT) )

+ 0.00000* (LOG (PQJONT) - (LOG (DTQJONT)

+ 0.00000*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXNT) ) -1.71802 $

0.57627* (LOG (QJENTW) -LOG (QJENTW (-1) ) )
+ 0.63746* (LOG (QJENTW (-1)) -LOG (QJENT (-1))) $

0.56855* (LOG (QJONTW) -LOG (QJONTW (-1) ) )
+ 0.55140%* (LOG (QJONTW (-1) ) -LOG (QJONT (-1) ) )
+ 0.00000* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $



FRML SJ D LOG (QJEOW)

FRML _SJ D LOG (QJOOW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEO)

FRML _SJRDF LOG (QJ0O0)

() ERHVERV QF
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJEQFW)

FRML SJ D LOG (QJOQFW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEQF)

FRML _SJRDF DLOG (QJOQF)

() ERHVERV QH
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG (QJEQHW)

FRML SJ D LOG (QJOQHW)

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEQH)

FRML _SJRDF DLOG (QJOQH)

() ERHVERV QQ
() LANGSIGTSSAMMENH:NG

FRML SJ D LOG(QJEQQW)

FRML SJ D LOG(QJOQQW)

-LOG (DTQJEO) + LOG (FXO

)
-0.086080* (LOG (PQJEO) -LOG (DTQJEO) -LOG (PXO) )
-0.058720* (LOG (PQJOO) - (LOG (DTQJOO)
-0.316227*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PX0O) ) -3.68254 $

- (LOG (DTQJOO0) -0.316227*LOG (GRADDAG) ) + LOG (FXO)

-0.086080* (LOG (PQJEO) -LOG (DTQJEO) -LOG (PXO) )
-0.058720* (LOG (PQJOO) - (LOG (DTQJOO)
-0.316227*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PX0) ) -5.19907 $

0.0439986* (LOG (QJEOW) -LOG (QJEOW (-1) ) )

+ 0.421217* (LOG (QJEOW (-1) ) -LOG(QJEO(-1))) $

LOG (QJOOW) $

-LOG (DTQJEQF) + LOG (FXQF)

+ 0.00000* (LOG (PQJEQF) -LOG (DTQJEQF) -LOG (PXQF) )

+ 0.00000* (LOG (PQJOQF) - (LOG (DTQJOQF)
-0.92401*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQF) ) -4.24058 $

- (LOG (DTQJOQF) -0.92401*LOG (GRADDAG) ) + LOG (FXQF)
+ 0.00000* (LOG (PQJEQF) -LOG (DTQJEQF) -LOG (PXQF) )

+ 0.00000* (LOG (PQJOQF) - (LOG (DTQJOQF)

- 0.92401*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQF) ) -10.95049 $

0.027885* (LOG (QJEQFW) -LOG (QJEQFW (-1) ) )
+ 0.23999* (LOG (QJEQFW (-1) ) -LOG (QJEQF (-1))) $

0.19556* (LOG (QJOQFW) -LOG (QJOQFW (-1)))
+ 0.46301* (LOG (QJOQFW (-1) ) -LOG (QJOQF (-1)))
+ 0.052776* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJEQH) + LOG (FXQH)

-0.084184* (LOG (PQJEQH) -LOG (DTQJEQH) -LOG (PXQH) )
-0.077443* (LOG (PQJOQH) - (LOG (DTQJOQH)
-1.02436*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQH) ) -2.80956 $

- (LOG (DTQJOQH) -1.02436*LOG (GRADDAG) ) + LOG (FXQH)
-0.084184* (LOG (PQJEQH) -LOG (DTQJEQH) -LOG (PXQH) )
-0.077443* (LOG (PQJOQH) - (LOG (DTQJOQH)
-1.02436*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQH) ) -9.69646 $

0.40663* (LOG (QJEQHW) -LOG (QJEQHW (-1)))
+ 0.57602* (LOG (QJEQHW (-1) ) -LOG (QJEQH (-1))) S

0.46893* (LOG (QJOQHW) -LOG (QJOQHW (-1) ) )
+ 0.63038%* (LOG (QJOQHW (-1) ) -LOG (QJOQH (-1) ) )
+ 0.16968* (LOG (GRADDAG) -LOG (GRADDAG (-1))) $

-LOG (DTQJEQQ) + LOG (FXQQ)

-0.040294* (LOG (PQJEQQ) -LOG (DTQJEQQ) -LOG (PXQQ) )
-0.040439* (LOG (PQJOQQ) - (LOG (DTQJOQQ)
-0.476175*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQQ) ) -3.76308 $

- (LOG (DTQJOQQ) -0.476175*LOG (GRADDAG) ) + LOG (FXQQ)
-0.040294* (LOG (PQJEQQ) -LOG (DTQJEQQ) -LOG (PXQQ) )
-0.040439* (LOG (PQJ0QQ) - (LOG (DTQJOQQ)
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-0.476175*LOG (GRADDAG) ) -LOG (PXQQ) ) -6.12404 $

() DYNAMIK

FRML _SJRDF DLOG (QJEQQ) = 0.590027* (LOG (QJEQQW) -LOG (QJEQQW (-1) ) )
+ 0.584375* (LOG (QJEQQW (-1) ) -LOG (QJEQQ (-1))) $

FRML _SJRDF LOG (QJ0QQ) LOG (QJOQQW) S



