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Modelgruppen GA/ga

Brugervejledning til BUDDEP*xNASSREL.KONVERT/TEST

Ved budgetdepartementets overgang til modelsimulering ved
hHelip af NASS—-systemet udarbejdede Ib Hansen en omfattende
manual. Denne beskriver dels konverteringen af en model
opskrevet 1 TSP til NASS, dels selve NASS-—systemets opbyg-
ning og i en alfabetisk oversigt de forskellige kommandoers
virkemade. Manualen er grundig, men er bl.a. pad grund af den
alfabetiske opbygning ikke sarlig lettilgangelig for nybe-
gyndere. Dette affgdte i septemper 1885 Lars Andersens
modelgruppepapir: "Brugervejledning til NASS", der giver en
oversigt over de mest almindelige NASS~kommandoer, i den
rakkefolge de normalt optrader. Det er dette papirs formal
at lave en tilsvarende oversigt over konverterings-—proce-
duren. Denne vil blive gennemgdet i detaljer med sarligt
henblik pa fejlcheck og eventuelle fe-ls betydning for kon-
verteringsforligbet. Det skal understreges, at dette papir er

ment som et supplement til manualen og ikke som erstatning.

Med programmet konvert/test fra filen buddepxnassrel kan en
model pa& TSP-form med tilhgrende TSP—databank konverteres
til NASS. Modellen der @nskes konverteret skal bestda af
gyldige TSP-formler i et programfil-—-element (enten Wisconsin
elier IBM-TSP), hvor hvert variabel navn hgjst er 8 karak-
terer. XKonverteringen styres ved at lagge en rzkke konver—

teringskommandoer gverst i TSP-elementet. Disse kan vare :1)

1. Der henvises til NASS-manualen side 2-6 for en grundigere
gennemgang af disse styreodre.
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x*x*x MODEL <gnsket modelnavn efter konverteringen?>
xxx SMPL <startar for konverteringen>
*xx TT, <{antal observationer>
*%%x TSPBANK <TsSP-databankens navn>
**x%x NASSBANK <@#nsket databanknavn efter konvertering>
**xx FIIL, <output fil for konverteringen hvor bl.a.
den konverterede model kommer til at ligge.>»
*%x% TABEL {rellokerbart element med en tabel>
*%xx NASSREL <relliokerbart bibliotek>

Filen FIL skal oprettes specielt med konverteringen for gaije
og vare tom umiddelbart fer konverteringen. Hvis den model
der gnskes konverteret er stgrre en ADAM's grundmodel skal
FIL oprettes med ekstra spor. Filen NASSbank oprettes deri-—

mod i programmet.

Herefter laves et element der kalder konverteringsprogram-—

met, Og indeholder oplysninger om hvor TSP-modellen skal '

findes, samt hvor modellen pa NASS—-form skal gemmes:

100 @BUDDEPx*NASSREL.KONVERT/TEST
110 <kildeelement>,FIL.GUF,FIL.MODEL

Dette element Dbreakrun'es. Szttes tiden til 3 minutter og

siderne til 100 st@des der ikke pA Dbegransninger af denne W5

art hverken her eller i det felgende. Hvis konverteringen er
gdet godt bliver resultatet et en—-linies svar i Dbreakrun-
filen, samt at de symbolske elementer MODEL og GUF dannes og
lzgges ud i filen FIL (lav en LIS 8 FIL. for at undersgge
dette). Disse to elementer skal nu breakrun'es hver for sigs:

Elementet FIL.MODELZ)

genererer yderligeré 5 elementer i
filen FIL, hvor det absolutte element FIL.MODEL er det der
eksekveres ved senere NASS-—-simulering, mens resten er hijzli-—
Peprogrammer. Selv om kerslen er gaet godt vil breakrun-fi-

len indeholde adskillige (28) fejlimeddelelser, men hvis alt

Z. Benyttes tabellen adam*nassmodel.msgtab80 skal der andres
i elementet FIL.MODEL inden dette eksekveres. Endringen
bestdr i at andre "in adam*nassrel.msgtab75" @ til "in
adam*nassmodel .msgtab80".




er som det skal vare vil den fegrste fejludskrift vare:
"entry point clost ...." eller noget i den retning.
(findes med L ERROR), o©g korslen er ikke giet ned pa tid

eller sider. Endvidere undersgges om der nu er 7 elementer i

FIL. Resultatet af en LIS 8 FIL. skulle gerne vare:

TYPE NAME
ELT MODEL

ELT GUF

ABS MODEL /TSP
ABS MODEL

REL MODELEFTE
REL MODEL

REL MODELDATA

Elementet FIL.GUF der Jdanner NASS—-banken kan nu Dbreak-

run'es. Med en L ERROR ALL fas en udskrift af sakaldte fejl-

behaftede variabler. En s&dan udskrift kunne fx. vare:

*»*FERROR VARIABLE <x> NOT IN TSPRBANK

En sadan meddelelse vil medfgre at variablen X sattes 1ig
nul i hele sample~periocden, og det er op til den enkelte
bruger om dette har nogen betydning. En anden mulig udskrift
er:

**xWARNING THE VARIABLE <X> CONTAINS MISSING VALUES ..

Denne meddelelse skyldes forskelle mellem TSP-bankens sample
Og ©Og den valgt sample for NASS-banken angivet i konvert-—
styreordrene. Heller ikke denne meddelelse behgver at have
den store betydning da den udlukkende medfgrer at variablen
sa@ttes lig nul for de ar hvor hvor den ikke er defineret i

TSP-banken, men igvrigt tildeles korrekte vardier.

Hvis alt er som det burde vare findes bade model og bank nu
P& NASS-form , og modelkogrslier kan foretages, idet de sad-
vanlige retningslinier fglges, 4vf. modelgruppepapiret af LA
18.9.85 : "Brugervejledning til NASS™,



MEN man kan 50 fejle ..ciciceeaaan

Hvis man, og det kan Ho ske, skulle opdage en fe-li ved ud-—
fegrelsen af ovennzvnte procedure og derfor ensker at gentage
en eller flere af de beskrevne "konverterings" trin, er det
meget wvigtigt at foretage korrektioner i det allerede opna-
ede output. Hvilke korrektioner der er ngdvendige afhanger
af hvilket trin der @nskes gentaget. Hvis selve konverterin-
gen ikke er lykkedes kan denne bare gentages nar fe-len er
rettet. Findes fejlen derimod fgrst efter fuldendt konver—

tering skal man =

~— hvis man @nsker at konvertere igen, slette

hele FIL's indhold (brug ERA FIL. husk REL FIL)

- hvis man @nsker at eksekvere FIL.MODEL igen,
Slette de 5 elementer i FIL der er dannet herved
(brug DELETE,x FlL.element hvor x=a for absoliut

©og r for relative elementer. )

Findes fejlen imidlertid f@grst efter eksekvering af FIL.GUF,
saledes at denne @nskes gentaget, skal NASS-banken slettes
(brug PUR). Hvilket skyldes,at der ved hver eksekvering af
GUF dannes en ny databank,uden at den gamle slettes. Herved
opstar risiko for, at man senere ved simuleringen anvender en

forkert wversion af NASSbanken.
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Estimation af relation for privatforbrug af keretg{er.

Nedenfor redeggres for de forelgbige resultater af at:

i) Inddrage formuen som forklarende variabel i bilkgbsfunk-
tionen.

Z2) Sznke afskrivningsraten der i ADAM april86 apriori er sat
til i/3.

Den teoretiske baggrund for disse &ndringer er gennemgaet i

modelgruppepapiret FEH 23.2.87 :"Makroforbrug og formue™.

Bil-relationens investeringsteoretiske baggrund bibeholdes,

men formue pr capita medtages ved forklaring af den snskede

stock, K& :

i) Ko = a0 + al » disponibel realindkomst
az * usercost
+ a3 x rente

+ a4 x Realformue
2) fecb= b * (Kg-K(-1)) + 4 = K(-1)

Hvor b er tilpasningsparameter og 4d afskrivningsrate.

Heraf fas :

Dfcb = b * ( aix (indkomst-(1-d)xindkomst J-1))
+a2* (usercost-(1-d)=usercost [-1))
+a3x (Rente-(1-d)*rente -1))
+adx (formue—(i1-d)*formue -ty - fcecbhb(~-1) )

Og estimationsligningen bliver

D(fcb/U) = Pix (YDD/U-(1-d)*x¥YDD(—-2)}/U(—~1))
+P2* (UCCB/PCK-(1i-d)}*UCCB(~1)/PCK(-1))
+P3x (IKU-{(21-8)*xIKU(-1))
+P4x (APX/U—(1i-d)*APX(—~1)}/U(-41))
+P5* (FCB(—-1)}/U(-1))

APX kan vare hhv. APl eller APZ. Definitionen af disse samt



af YDD er gennemgaet i EH 23.2.87. Hvor andet ikke er navnt
vil indkomst—,rente— og usercost—-udtryk i det feglgende vare

1ag§et 1/4 som i den nuvarende version af bilkebsfunktionen.
Formuen

For at afgere, om der er empirisk belag for at indfere for-
muen som forklarende variabel, er der foretaget en rakke
estimationer: Begge formuebegreber er afprevet med forskel-
lige antagelser om disses lag og om afskrivningsraten for
koretgjer. Der er forsggt estimation med alle kombinationer
af lag = (0, 1/4, 1/2, 3/4, 1) ogd = (0.45 ,0.175, 0.2,
0.225, 0.25). Estimationsperioden har for alle estimationer
veret. 1956—83.

Det wviser sig at det, for begge formuevariabler, er muligt
at valge et estimations-—setup, saledes at medtagelse af
formuen giver en entydig forbedring: Alle t-vardier stiger,
SE og DW faider.

Bedst af disse setup er for AP1 tilfaldet med lag=i/4 og
for APZ2 tilfaldet med lag=1i/2 begge med en afskrivningérate
P& 0.2. Estimations resultatet er vist i tabel 1) nedenfor.
I bilag A er de 3 tilfelde ogsa vist for afskriviningsrater
P& hhv. 0.i5 og 0.25.

Tabel 1) Afskrivningsrate: C.20

Estimationsperiode: 1956—83

Formue Pl P2 B3 P4 P5 SE DW
Udeladt 0.i88 -2.36 -14.2 -0.444 (0.1707 2.28
(9.1) (3.8) (3.7). (4.9)

APA(-1/4) 0.i89 -2.96 -16.5 0.016 -0.510 0©0.1623 2.28
(9.6 (4.2) (4.3) (a.88) (5.5)

AP2(-4/2) 0.384 -~2.68 -14.7 0©0.0i5 -0.545 0.1612 2.17
(9.3) (4.2) (4.2) (a2.98) (5.5)




Det ma& konstateres at der opnas bedst resultat ved brug af
AP2 som formuebegreb. Forskellen er dog ikke stgrre end, at
det er fuldt forsvarligt at bruge APl hvis den andre steder
i modellen skulle vise sig at vare overlegen. Endvidere skal
det nNevnes at en yderligere nedsattelse af afskrivningsraten
med 0.05 til 0.15 vil medfgre en forvaerring af SE og DW pé
hhv 3% og 5% (bAde 2 og 3). (Se bilag A)

Renten.

Siden indferelsen af renten i bilkgbsfunktionen i marts-—-g84
versionen har denne varet representeret ved den forventede
nomineile bankrente, iku(-i/4). Det blev dengang forsggt, at
inddrage realrenten i stedet for den nominelle rente. Men
dette maAtte afvises, da det pad trods af adskillige krum-—
spring ikke lykkedes at f& en negativ koefficient til reali-
renteudtrykket. Jevnfegr P. Trier 19.3.1984 :"Forbrugsfunk—
tion i ADAM marts 1984". De senere endringer i estimations-—
set—-up'et, har medfoért en betydelig stigning i rentens koef-—
ficient og dennes signifikans. Hvilket hovedsagelig skyldes
udvidelsen af estimationsperioden ved medtagelsen af arene
1981-83. Da rentens rolle siledes er &ndret har vi fundet

det umagen vzrd at gentage PT's forsgg med realrenten.

Som udtryk for forventet realrente har vi brugt nominalren-—
ten minus den forventede stigning i pep. Forventningerne er
dannet adaptivt, idet den forventede relative prisstigning

findes som:
e
Rpcp = Z * Rpocp + (1-z) = Rpcﬁ%—i)

Det kan med glazde konstateres, at koefficienten til}l realren-—
ten nu bliver negativ for alle Z. Det er imidlertid stadig
sadan, at nominalrenten alene giver langt bedre estimations-—
resultater end realrenten, selv for en reiativt slov for-
ventningstilpasning. En konklusion der stadig galider, hvis
vi som PT Dbruger pcbhb i stedet for pcp. Estimations resulta-
terne Dbliver imidlertid endnu slig-jere. I tabel 2 er resul-
tatet vist for z=0.5. Set—up'et svarer igvrigt til tilfelde
3) 1 tabel 3.




Tabel 2

(A) Rente = iku
(B) Rente

iku — 0.5*Rpcp + 0.5»Rpecp(—-1)

3) Pi P2 P3 B4 PS5 SE Dw

(a) 0.184 ~2.68 —-14.7 0.015 -0.545 0.1642 2.17
(9.3) (4.2) (4.1) (21.98) (5.5)

() o0.1278 -3.042 - 5.5 0.012 -0.66 C.2061 1.80
(7.0) (3.7) (a.2) (1.30) (5.4)

Resultatet Dliver Dbedre 4o lavere zZz er. Z skal imidlertig
helt ned under ©.2 for at f&4 en t-~vardi for renten der er
sterre end 2. Det virker saledes ikke som om der endnu er et
s0lidt grundlag for at benyvtte realilrenten i bilkebsfunktio—

nen.

vi nhar endvidere forsggt, at indrage obligationsrenten i
nominalrenteudtrykket. Forskellige sammenve-jninger af obli-
gations— ©g Dbankrenten er pr@gvet, men ethvert forsgg pa at
inddrage obligationsrenten giver sig udsliag i1 en Dbetydelig
forverring af estimationsresultatet. Idet renten bestemmes

som:
Rente = (i-0) iku + O * iwbz

Er resultatet for udvalgte mal som vist i tabel 3.




Tabel 3

a t-vardi (renten) SE DW
.0 4.41 0.i612 2.47
.2 2.54 0.1876 1.88
.5 2.47 0.1890 a.97
.8 2.34 0.41911 2.04
i.0 2.19 0.1930 2.07

Ovenstaende er resultatet for tilfzlde 3), men et helt tii-
svarende billede fé&s i tilfaelde 2).

Usercost—udtrvk.

Det hidtidigt anvendte "usercost"—udtryk, defineret som:

UCCB = (pocbhxfech2(—~1)+pocgxfog(-1)) / (fecbhz2(-1)+fog(-a})) ,

skal fortolkes som et index for driftsomkostningerne for en
bil. Gaseginene skyldes at UCCB er et snavrere begreb end
det vi normalt forbinder ved user-—cost. Fx. er rente og
vagtafgift udskilt som selvstandige variabler (grundet

sammenvesjningsproblemer) i bestemmelsen af fCb.

Der er ikke i denne omgang gjort det store arbejde med at
opstille alternative usercostbegreber. Det er dog konsta-
teret at pbenzinprisen ikke har nogen afgegrende betydning for
estimationsresultatet. EH's omdefinering af ydelsesbegrebet,

fChb2, forventes saledes ikke at &ndre estimationsresultatet.

Vaegtafgifter

Hidtil er vegtafgifterne ikke medtaget 1 bestemmelsen af
bilforbruget. Da en fornuftig vagtning af disse i forhold
til de ¢vrige "usercosts'" som naEvnt er svar at  finde, ind-
feores disse som en selvstandig variabel. Enten som vagtaf-
giftsprovenu pr capita eller pr bil (nhv. sDvV /U og
SDV/(KCB(-1)) ). Alle forsgg af denne art giver imidlertid




positiv parameter til vagtafgifterne, sa noget kan tyde pa,
at der er gode grunde til at de er udeladt i den nuvaErende

bilkgbsfunktion.

Endelig skal det n&vnes, at der ogsa er forseggt med andre
lags for realindkomst, usercost og rente, men at det ikke
gav Dbedre resultater. P& naste side findes en afbildning af
residualerne for tiifalde 3) der er den af de afprevede

relationer med det bedste estimationsresultat.

fCb = U *( 0.184 = (¥YDD/U—(a~-0.2)*YDD(—-1)/U(-1))
~-2.68 * (UCCB/PCK-(1-0.2)*xUCCB(—-1)/PCK(—-1))
—14.7 * (IKU~-(41-0.2)*IKU(~1))
+0.015 * (AP2/U~(1-0.2)*AP2(~21)/U(~1))
~0.545 = (FCB(-1)/U(~-1)) + FCB(-1)/U(-21) )

hvor alle variabler er lagget i/4 undtagen ap2 der er lagget
1/2. I bilag B findes en tabel over de anvendte hg4ire- og

venstre—-side variabler.
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BILAG A

g =1 P2 P3 P4 P5 SE DW

1) 0.15 0.192 =-2.38 -14.1 -0.358 0.1763 2.33
(8.5) (2.9) (3.4) (4.0)

1) 0.20 0.188 =-2.36 =-14.2 ~0.444 0.1707 2.28
(9.1) (3.8) (3.7) (4.9)

1) 0.25 0.182 -2.24 -14.6 -0.5127 0.1682 2.18
(9.3) (4.2) (4.2) (5.86)

2) 0.125 ©.194 -3.43 -15.1 0.018 -—0.420 0.1673 2.40
(9.4) (3.8) (3.8) (2.9) (4.8)

2) 0.20 ©.289 -2.96 -16.5 0.016 -0.521 0.1623 2.28
(9.8) (4.2) (4.3) (21.88) (5.5)

2) 0.25 0.2812 -2.51 -17.5 0.0122 -0.56 0.1628 2.13
(2.6) (4.5) (4.5) (2.60) (6.0)

3) 0.125 0.189 -3.06 -12.9 0.018 -0.472 0.1655 2.28
(9.0) (3.7) (3.3) (2.06) (4.7)

3) 0.20 0.184 -2.68 =-14.7 0.025 -0.545 0.16212 2.17
(9.3) (4.2) (4.1) (21.98) (5.5)

3) 0.25 ©0.277 ~-2.32 -16.2 0.012 -0.592 0.1629 2.06
(9.2) (4.3) (4.8) (2.69) (6.0)
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Bilbeholdningens pbetvdning for estimation af bilkgbet.

Bag den nuvazrende bilkgbsfunktion ligger en antagelse om, at
afskrivningerne altid udgsr en konstant andel, 4, af bilbe-
holdningen. Dennhe antagelse indebarer, at beholdningen pa et

givet tidspunkt kan skrives som:
(1) RfCb = 2V, » fCDb(-i) nvor v, = (1-a)*

Det vil sige beholdningen kan findes som de fortidige bilkeb
sammenvejet med vagtene: 1, (i-4d), (1—6)2, osv. Bag oven-—
staende sammenhzng ligger en implicit antagelse om uendelig
levetid. I den nuverende version af ADAM er levetiden dog
ad-hoc sat til 6 ar. I modelgruppepapiret EH 23.2.87 :"Ma-
kroforbrug og formue" afsnit 1) gennemgds imidiertid en
alternativ metode til Dbestemmelse af bilbeholdningen. I
denne findes afskrivningerne som nedgangen i et til formalet
konstrueret udtryk for nutidsvardien af fremtidige Dbilydelil-
ser, hvor der eksplicit ggres antagelser om levetid, kalku-—
lationsrente og tidsprofil for.ydelserne. Ved denne metode
bliver vagtene svarende til relation 1) 1ig forholdet mellem
aktuel og oprindelig kapitalverdi. Tabel (1) nedenfor viser
vagtene for de to alternative metoder, idet det antages at

afskrivningsraten er 0.15.

Tabel (1) Vegte til beregning af bilbenoldningen.

Antagelse: ADAM okitB4 Relation (1) EH's alternativ
Levetid 6 ar oc 10 ar
Aiskr.rate 0.33 0.4i5 0D.15
Aider

o] 1.00 1.00 .00

2 0.49 0.72 D.66

4 D.24 0.52 0.431

=3 0.00 0.38 0.23

8 0.00 0.27 0.10

10 0.00 0.20 o]

. 0D



Som EA pdpegede ved forrige modelgruppemede ber beholdnings-—
antagelserne &ndres i relationerne for bilkeb og forbrug af
@vrige varige vare, hvis dette ggres i det gvrige forbrugs-
system. Endvidere papegede EA, at man med EH's nye bilbe-
holdningsserie har en mulighed for at omdefinere bilkgbsre-—

lationens usercost—udtryk.

I afsnit 1 nedenfor belyses Dbetydningen af at Dbenytte et
aEndret usercost-udtryk i en Dbilkegbsrelation, der igvrigt
svarer til relilationen i modelgruppepapiret GA 24.03.87. I
afsnit 2 gennemgéas de forliebige resultater af at benytte den
i EH 23.02.87 beregnede bilbeholdningsserie.

d1. Usercost—udtrvkket i bilkebsrelationen.

Usercost—udtrykket i den nuverende bilkebsrelation, UCCB,
skal tolkes som et prisindex for driftsomkostningerne ved at
have Dbil. Dette er defineret som forholdet mellem driftsom-—
kostningerne i lgbende og i faste priser. Driftsomkostnin-
gerne i l@gbende priser bestdr af benzinudgifter og afskriv-
ninger. Idet afskrivningerne i faste priser priser kaldes
fcb21) bestemmes usercost—indeXet som:

(2Z) UCCB = (pcbxfeb2(-i)+pog*xfog(—-1)) / (fcbz2(-21)+fog(—-41i))

Begrundelsen for at anvende laggede vagte er at mindske
simultaniteten af det samlede system.
EH's endring i definitionen af ydelsen betyder at UCCB

&ndres til:
(3) UCCBO = (pob*fCbhbi(—-1)+pogxfog(—1)) / (fecbhbi(—1)+fog(-1))

hvor fCbl er det nye ydelsesbegreb. Som tabel (2) nedenfor
viser forvarres estimationsresultaterne noget ved indferelse
af UCCBC i relationen. Denne opvejes dog hvis man som 1

definitionen af UCCBl1 opgiver antagelsen om laggede vagte:

1. Afskrivningerne i faste priser svarer til det der hos EH
23.02.87 kaldes ydelsen.



(4) UccBlL = (pch*fobi+pogxfog) / (fobi+fog)

Tabel (2) Sammenligning af forskellige usercost-~udtrvk.

USERCOST UcCB uCccBo UCCBa ucce2 uCccns
AFS.RATE 0.15 0.15 0.15 0.45 0.15
EST.PER. 1957-83 57-83 57-83 57-93 57-83

=k} 0.494 0.189 0.4190 0.i80 0.180
(8.8) (8.5) (8.8) (B8.5) (EB.4)

P2 ~3.232 -2.,370 -2.471 -i.142 ~-1.208
(3.5) (3.2) (3.5) (3.3) (3.2)

P3 -12.72 ~13.43 -13.41 ~-14 .50 L14.18
(3.2) (3.3) (3.4) (3.7) (3.5)

P4 0.018 0.047 0.018 0.0415 ©.045
(2.9) (1.8) (2.0) (a.6) (1.8)

P5 -0.459 ~0.501 -0.510 -0.529 -0.524
(4.3) (4.5) (4.7) (4.8) (2.7)

SE 0.168 0.174 0.168 0.472 0.173

Dw 2.281 2.163 2.205 1.947 L.924

En—periodes relativ forudsigelsesfesi: (obs-forudsagt)/obs

1984 ~2.87% G.56% -L1.566% 1.02% 0.68%
1985 10.50% 11.74% 14.79% 13.71% 13.32%

1985 8.18% 10.22% S.52% 10.i5% 9.84%

Det er imidlertid muligt at &ndre den grundlaggende antagel-
se bag usercost—definitionen, og i stedet definere usercost
som de samlede driftsomkostninger i forhold til samlet bil-

beholdning:
(5) UCCB2 = (pcbhbx*xfcbi + pocg=*xfog) / KFfCbhbis5io

Hvor KfCbi510 er EH's beregnede bilbeholdning med en anta-
gelse om en afskrivningsrate pa 0.15 og en levetid pa 10 ar.
Estimation med UCCBZ ses at indebare en forvarring af esti-
mationsresultatets SE stiger og indkomst og formue mister

forklaringsevne. Forskellen mellem UCCBL o©g UCCBZ er dog



ikke sa markant, at det ber fgre til forkastelse af UCCB2
som usercost—begreb.

En af fordelene ved at omdefinere usercostudtrykket er, at
vagtafgifterne nu kan indgéd direkte i usercost—-udtrykket. Vi
far:

(B) UCCB3 = UCCBZ + SDV/KfCbi510

hvor SDV er vagtafgiftsprovenuet. Indfgrelsen af vaegtafgif-—
terne ses at medfgre en konsekvent forvaerring af estima-
tionsresultatet, dog Dbliver forudsigelsesevinen en kende
bedre.

Forskellen mellem de to usercostbegreber er ikke stgrre end
at en andring af estimationsperioden til fx. 1959-86 vil wvil
give langt bedre resultater for UCCBZ (og UCCB3) end for
UcCBi. Det kan sé&ledes ikke klart afggres, hvilket user-—

cost-begreb der ber foretrakkes.

2. Betvdningen af at inddrage EH's bilbeholdningsserie.

EH's serie for KfCbilsi0 skal nu indrages i selve modelspe—~
cifikationen. Kapitaltilpasningsprincippet der 1ligger til

grund for bilkegbsfunktionen kan kort skitseres:
(7) fCb = b = KfCb1520% + (d-b) = KfCbisio(-1)

hvor b er tilpasningsparameteren o©g d afskriviningsraten. Den
gnskede Dbilbeholdning pr capita antages som fgr at vare en
linezr funktion af realindkomst pr capita, usercost, nominel

rente og realformue pr capita:

(8) Kbe1510¢/U = ao +a1*ydd/U +a2*UCCB/pck +a3*iku
+

aé*APZ/U

Da Dbeholdningen nu er eksogen for systemet, bliver der nu i
modsatning til hidtil} mulighed for estimation i niveau. Vi

far fglgende estimationsligning:

(9a) fCb/U = PO + Pixydd/U + P2*xuccb/pck + P3*iku
+ P4xap2/U + P5*xKfCbais5i0(—-1)/U(—-1)



En estimations ligning i endringer fas umiddelbart af denne

50m:

(9b) D(fCh/U) = PLxD(ydd/U) + PZ*xD{uccb/pck) + P3xD(iku)
+ P4xD(ap2/U) + PExD(KfCb1510(—-21)/U(—-21))

Tabel (3) nedenfor viser de hidtil bedste estimationsresul-~
tater for henholdsvis 2a og 9b for de to alternative user-
cost—begreber uccbkbl og uccbZ. I S%a indgar de forklarende
variabler unden lag, mens de i 8b alle er lagget 1/4.

Pa trods af diverse krumspring er det ikke muligt at f&
signifikante fortegn til usercost og formue ved estimation i
andringer. Denne specifikation af estimationsligningen bgr
derfor opgives. Niveauligningen 9a ser derimod mere  lovende
ud - sa&rligt hvis det nye usercostudtryk, uccbZ, benyttes.
Der er saledes ikke vagtige argumenter mod at anvende EH's

bilbeholdningsdata ved estimation af bilkebsfunktionen.

Tabel (3)
Estimations-
ligning 9a 9a Sh o
Periode 1957-83 57-83 57-83 57-83
Afskr.rate D.15 0.15 0.45 0.15
Usercost ucchil ucch2 neehi ncch2
PO 3.902 0.848 0 0
(2.2) (1.2)
Pl 0.051 0.099 0.182 0.220
(1.3) (4.1) (3.8) (4.9)
P2 -3.700 ~-2.524 ~-1.306 -0.144
(3.6) (4.8) (2.0) (0.3)
B3 -B.144 -8.6564 -18.37 ~19.66
(2.4) (3.2) (4.0) (4.4)
Pa 0.020 0.012 0.005% 0.001
(2.9) (2.7} (0.3) (D.1)
PS5 -D.298 ~0.4168 -0.470 ~0.163
(3.8) (2.9) (1.6) (1.2)
SE D.2634 0.1435 0.2063 0.2108
bw 1.60 1.28 2.23 2.18



DANMARKS STA&ATISTIKEK Den 4. juni 19864
&. kontor G/ bh
Model gruppen

Obligationsaktiver og — passiver til kwsvardil

I FINDAN"s databank er obligationgsaktiver og -passiver op-
piort som  akkumuileret nettotiloang korrigeret for emmissions-—
burstab. Skal obligationsbeholdningerne indga i modellens
adferdsrelationer, vil det imidlertid vare teoretisk ukorrekt
ikke at tage hensyn til kursgevinster og —tab.

Da statistikken pa omradet er sparsom anvendes i det
folgendse en summarisk metode svarende til ovenstaende, dog

kursregul eres beholdningerne ved udoangen af hver periode.

Metode

Den her anvendte beregningsmetode er for skitseret af onders
Meller Christensen *. Det grundlegaende pringcip er som nevnt,
at obligationsbeholdningen til kursverdi wltimo kEvartalet kan
tindes zom akkumul eret strem, idet forriage periodes beholdning

bursregul eres.

(1) iBZZE = iBZZE(-1)}3KURB/FURS{(-1}+DiBZZ

hvor

LTRIZZE er sektor is obligationsbeholdning til kwrsverdi wltimo
kvartal et.

DiBZI er gektor i°s nettokeb til bkwsverdi i kvartalet korrige-
et for emissionskurstab.
FURS er en til formalet beregnet bursserie.
Sidstnevnte findes ved at postulere, at der kun findes en

type aobligationer pa markedet. Demne representative obligation-

! Obligationer til kursverdi, Danmarks MNaticnalbank, pengepolitisk kentor, den 21.8.85.



R

k3

stype antages alt vere en annuitetsoblioation med restlebeticd N
o9 palydende rente NR.

Antages det, at den effektive obligationsrente er konstant
over kvartalet og lig den gennemsnitlioe effektive obligations—

Fente (IBOD , kan en kwsserie findes idet

mn
{(2) KEURS (L) = I AN/ {LI+IRO{t))
n=1

Hvor den komstante annuitet, AN, beregnes som

(Z) AN = NR{IANRYO/ (1I+NRY -1

& baggrund af den faktiske obligationsbeholdnings fordeling
pa restlebetider arogumenterer AMC for en restlobetid omkring 14
ar. Det papeges, at der er nogen usiklkerhed pa dette shken. Vi
mener da ogsa, at have fundet sikre teagn pa, at der opnas bedre
resultater med en kortere restlebetid,

For at illustrere dette har vi 1 det felgende forstaget be—
regninger for bhade en 14-arig og en 10-arig restlebetid.

I modsatning hertil har det imngen betvdning, hviliket palvy-—
tlende rente der vxlges, da det udeluklkende er forholdet mellem
de beregnede kurser, der indgar i (13}.

Som udganaspunkt for beregningerne benyttes obligationsbehold-
ningerne til kwsverdi wltimo 1980. Disse er fundet som vist i
MLF 16.07.858. Relation (1) benyttes til beregning for de esvrige

perioder, idest denne vendes ved beregning bagud i tiden.

Resultater

Tabel 1 pa neste side viser de beregnede obligationsbe-—
holdninger il kursverdi. For overskuelighedens skyvld e
Lallene kun angivet for uwitimo 4. kvartal.

Det skal kraftigt understreges, at ovenstaende beregningser
kun vil wvere korrekte 1 det omfang obligationsmarkedet svarer
til antagelsermne vedrerende den reprasentative opbligation.
Mvilket vil sige at lanene gr annuitetslan, at lebhetiden pa
nyemissioner @r sadan at restlebetiden pa beholdningen altid er
N ar, og at den gennemsnitlige effektive obligationsrente er

Lonstant over kvartalet.
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Det er derfor vesentliogt, at undersege i hvilken grad de bhe-
regnede obligationsbeholdninger til kursverdi er 1 oversns-—
stemmelse med de faktiske. Tabel 2 viser den begaede fejl,
torstaet som den beregnede fratrukket den faktiske obligations-—
beholdning til kursvaerdi. Denne fejls kan sslvfelgelig lun
beregnes for de sektorer, hvor der findes statistiske oplys-—
ninger, og til disse oplvsninger er der ofte heftet stor
usikkerhed., Dette gelder i swrdeleshed for forsikrings—-
selskaberne, hvor oplysningerne om obligationsbeholdmingen til
kursvardi bygger p& en mere eller mindre udefineret "bogfert"
vardi. Tabel 2 viser dog "fejilen” for forsikringssektorerne,
mer laseren ber se pa denne med en vis skepsis.

Det samme gmlder Nationalbanken, hvilket skyldes forpligtelsen
til at aftage skibskreditobligationer til pari (if. AMC).

Som det fremgar af tabel 2 far man med AMCTs  setup
betydelige fejl. Iswr tilbage i tiden forekommer disse uaccep-—
table store. En medvirkende arsag hertil er, at fejlen akku-—
muleres og derfor forstwrkes ved ensidigt fortegn, samt at
periaoden 1974-78 er kendetegnet af mange databrud. En  anden
vesentlig arsag kan imidlertid wvere, at den valgte lebetid pa
14 ar er for lang.

Jo lengere lebetiden er, Jjo sterre e wndringen 1 kurs-—
vardien ved en given rentesndring. En overvurdering af lebe—
tiden pa den repre#sentative obligation vil derfor medfere en
undervurdering af obligationsheholdningen i perioder med hejsre
renteniveau end basisaret, og tilsvarende en overvurdering i
perioder med lavere renteniveaur end basisaret. Hvilket her
svargr til at den beregnede feil er negativ for arene 1981-82
og positiv 1 resten af den betragtede periode.

Dette fortegnsmenser genfindes for hovedparten af de i tabel
2 betragtede sektorer. En beregning af obligationsbeholdningen
mecd  en lo—&rig restlebetid giver da ogsd en betydelig
mindskelse af fejlene, jf. tabel Z.

Forteansmensteret synes nu mere tilfwldigt og harmonerer
ganske godt med at pengeinstitutter har en atypisk kort o
forde en atypisk lang obligationsportefelje.

Denne iagttagelse bestyrkes ved en tilsvarende beregning for
debitor siden. Tabel 4 viger feilen for den samlede
obligationsgeld for hhv., 10— og 14-arig restlebetid. Data til

sammenligning findes desverre kun for perioden 1979-82.



TABEL 2. DEN BEREGNEDE RELATIVE OG ABSOLUTTE FEJL -
DEFINERET SOM BEREGNET - FAKTISK / FAKTISK
OBLIGATIONS BEHOLDNING TIL KURSVERDI.
{ 14-8rig lgbetid pd den reprasentative obl.)
KOMMUNERNE SEIATEN PENGEINSTITUTYER
FLRZZK RFLBZZ FGBZZK RrGEzZ FEBZZK RFoBZZ
Lt (o) 5 (T SO Leniiny (*/6)
1974 530.4486 - 21.49832 1770.787  60.23085 6773408 46.73846 1974
1975  T76.3379  34.69977 2068.045  47.546B8h 7815.475  24.7059% 1975
i976 359.6407 11.72958 2126.028 Zh. 60329 4£357.099 12.97940 1974
1977 323.0150  9.303425 G4k, 9215  B.304374 £a36;kie  £.951101 1677
100 3873088 dSES  Tiienssll  Tiid%E 2278933 31771995 1979
- - e A = b g™ ) . -
: g
1989 -131.9371 -~3.671219 —972.9622 —2.637655 -z120.385 *3-354&02 128
1982 ~279.0832 -6.070193 -1359.130  ~3,186243 —547B.791  -7.683277 1982
1983  194.8%54  3.286934 12940.79  24.69317 4948.438 3,908454 1983
1984  145.5384  2.444034 10357.01  18,54520 5996.514  &,209025 1984
POSTELRO FONDE PENSIONSKASSSER & LIVSFORSIKRE
FIBZIK RFIBZZ FOBZIK RFOBZ2 FABZZK RFABZZ
{main } (%) wailh ) () (Wit | K (o)
1976 ¢i1;2360 237307 faieglet oIS senrs mosams  1on
1976  906.7055  22.28873 ~874.7941 -43.44234 34350128 iﬁoi;ggg 1975
1977  354.4325  8.897739 -708.0428 -9.035538 Son1.074 ar;iatos 1976
i978  53.35578  1.395824 ~-593,8818 -4.8735916 - AL _B.3892 1977
197s 85106500 1745821 ~627.4307  ~3552775 T235:8571 “l.gTedse ig7a
1980 o 8643 . f Fe
- — = — -— -— U
1983 —1%%:3083 582203 3:3,0686 ~3.09378¢  -3ium.sss -a.1voved 1987
1883  1524.790  47.24642 140, 1138 .3D02393 57782834 -3.283503 1952
1984  741.2391  12.93726 2392.981  4.972005 18359:95 14-33322 %ggg
SKADESFORSIKRING NAT I ONALBANKEN MY POTEKBANKEN
FSBIIK RFSBZZ -
o - FNBZZK RFNBZZ FHBZZK RFHBZZ
{wal Vo Lmin (&) . K
1976 1227.928  42.24038 il ) S
1975 1472.897  40.44159 2383:217 25.13798 218.8970  21.97100 1974
1976  396,9158  8,7023864 “leEn. 221 _if:z8s22 189.1473  15.57922 1975
1977  §8.39722  1.831327 ~1151.941 _a-a53lil 270.2005 16, 96400 1978
1778 9z.08801 - 899310 “a79.1535 -~9-e5i888 122.6714  5.422484 1977
-E5, ~.873253 - - 24 1,545437 COEB745 197
1980 0 ] 578.3213  -5.072996 ~14.518D4  ~.446343 1975
1981 -207.4057 -2.510357 1142. 40 : 3 1940
1982 -£25.2734 -b.543255 2a6s 019 32-37151 24,246429 597886 1981
19 2854.7692  1.B32439 $356.367 5918713 ~425,1124 =8.5481944 1982
1984  216.1091  1.37229% S520.B14 L7.41599 ~84,20830  -.705140 1983
) 258. . 837490 1984
KILDE : Egne beregninger,samt SE og diverse arsberetninger




TARBEI, 3. DEN BEREGNEDE RELATIVE OG ABSOLUTTE FEJL.
( 10-&rig restlgbetid)
KOMMUMERNE STATEN, ¢ R PENGEINSTITUTTER
FLBZZK RFLBZZ FGBZZK RFGBZZ FBRZZK AFEBZZ
(il (Fad mild SO i) )
‘ i
.~ . 2 18 .28472 1414.515 4£8.,11275 5608.159 38.569938 1974
1774 400.9042  18.28472 1940.278  37.71119 6020.409  19.03145 1975
1373 £32.82%3  27.704%3 1681,633  21.04251 3750.648  12,03345 1976
1376 22%-138%  7-738917 745.8387  6.554750 2271.0446  6.205038 1977
1978  18%.4100  4.514235 T123-5870  C.Ig3023 283.6050  2.042389 1578
—LF 44 — - . < . 10 229, .
1980 TG OO -797.9609 -2.163234 1827.089 -3.278157 i981
1381 ciz7.738% -3.086317 ~1110.863 -2 .404224 SGsTihud 7095338 {982
1983 -39.21532  —. 661374 aasae.is 21.72588 1003.975 792991 1983
1934 —21.01%440 -~,212798 446,330 15.14034 2990.7462 2.099252 1984
POSTEIRO FONDE PENSIONSKASSSER & LIVSFORSIK
FIB_;?;;‘K priBzz FOBZZK RFOBZZ FABZZK RFABZZ
H Vvl s M
; Ciaty (7e) {mit) (0/, Lt (%%}
o . ; .
127y gie-dsdT 17.07347 —954. 4420 ~21.05170 3817.130  18.13984 1974
1975 743.88481 18.40920 -i0G8.242 17 .0003% 6343.403 24,9044 1975
977  304.3336  7.5640064 -1019.055 -15.458%98 2789,580  §.095053 1974
778 50.77463  1.328275 ~796.0340 © -10. 13642 2380046 7.208357 1977
979 57.75650  1.5%9720 ~a11.4 -5.0184 ~557.0957 =1.465583
250 ~631.7264 -3.3770G87 ~47418853  ~189545% 1979
287 -82.92923 -2.362129 St .9 . g 1980
532 —oi.75415 _5'305754 -617.5300 —~2.544337 ~2768.594 —5.697075 1684
235 T13i475 17994 1567.5193 .550187 -24685,8%0 741734 1982
38% oo sert  10.7iadn -1655739% -3.5%2a73 17226.92  15.35235 15373
965.8467  2.004783 12669.73  11.15115 1984
SKADESFORSIKRING NAT ZOMALBANIKEN
HYPOTEKSAMKEN
FSBZIK =58 : ; - T E—
%)) (ol ) Ls’o) (W\;H;‘ (‘f:)
1974  1088.974 A -2 -
1975 305,5093 &, 785957 -1845.389 —1%.84077 9572908 &.5he7dy 1575
1977  58.0794%  1.080954 ~12731.461 —9.408355 34852320 1120238 137s
oS Em nly wigdlh L0EW TisgE
ML . ~ . 2 . -5%1, -5, 189 ot AmS o bz
13zs 3 & d 20.82343 .Jazéa; 1979
1951 -1a7.49 -1.565770 1214, 6 1. 2007 sy 3 1280
982 -553.0883 -5.393510 35641535 2318045 S500ee2s - 14?395 1281
1985 -~253.3315 -~1.822491 307206 Zhlgin7g 16i0.3722  -8.284988 1332
$G8%  ~195.h186 —1.240910 K303.510 52856149 193758188 ~h-E3gEy 13e3
- - ~ 3 i 35




TABEL VI FEJL VED REREGNING AF DEN SAMLEDE OBLIGATIONSGELD.

10-AR1G RESTLEHRETIC 14—~ARIG RESTLERETID
MILL KR P MILL KR *

79 2839.0 1.19 2008.0 1.26
%gBD 0.0 8.00 0.0 0.00
1981 |- 3893.5 -1.82 - 7345.9 —2. 33
1982 | -22481.0 =5.32 ~Z2LH29.F ~&,08

TNING & REGMBWAR, 1983Z. TADEL Z»

KILDE : REALKREDEIRADET: BEBE
L [ndy L

SAMT EGNE BEREGNIN

Det fremgar klart af ovenstiaende at en stoerre nejagltighed
apras med en kortere restlebetid. En anden kilde til fejl kunne
vere, at det er den gennemsnitlige rente over kvartalet, der
bemyttes som effektiv rente istedet Ffor renten ultimo. En
beregning med denne wsger dog beregningernes unejaagltighed
beltydeligt, og det er under alle omstendi aheder dern
gennemsnitlige, rente der er relevant, mnar der focuseres pa

Lursgevinster.,

EONKELSTON

Den her benvittede beregningsmetode bygger pa en reklke stwrkt
forsimplende antagelser om obligationsgeldens sammensatning. En
mammenligning med data pa om-adet viser da ogsa store
afvigel ser.

I ovenstaende argumenteres for, at en laversg lebetid pa den
reprasentative obligation eger nejagtigheden ved besregning af
obl igationsaktiver og —passiver til kursverdi. Hvad denne
precis skal vere ma bero pa et sken. Vi mener dog ikke i hen—
hold til kwslister m.m., at kunne forsvare en lebetid under 19
ar, mern pa den anden side viser enhver lebetid over 19 ar sig
wrnclerleqgen ved sammenligning med de faktiske tal.

Under alle omstwendigheder betvder dette ikke det store
sammen—holdt med fejlskennets sterrelse.

Som nmevnt adskiller resultatet af ovenstaende opgorelsgs-
metode sig Ffra obligationsbesholdningerne i FINDAN®s nuverende
databank ved at inkludere kursgevinster.

e enkelte kreditor/debitorgruppers kwsgevinster og =tab i

kvartalet kan findes som

(4) DIiBZIK = (KURS(-1) —1)%iBIZK(~1)

Disse er vist i tabel 5 pa neste side for den valgte obligation

med en 12 arig restlebetid.



(i mill. kr)

TABEL 5. KURSGEVINSTER OG -TAB OVER ARET.
(10-&rig restlgbetid)
)\ GLEZZK DERZEK DEBZZYK
K
T 1073 —173.3572 -299.2986 -1491,764 1973
1974 -i01.4047 ~84.G7588 -794.,075% 1974
I 1975 27b.7201  599.8574  2004.235 1975
v 31976 —348,5392 -—3198,870 ~54ik,264 1774
1977 ~131.8397  -545.1637 -1530.9%7 1977
E 3976 -114.3317 -591.9540 -1266.076 1978
1979 15,490%2  9.514045 2124174 1979
R 1980 ~B2.05419 -47.35404 -247,3300 1750
1981 ~128,4142 -~928.6356 -1536,440 1981
1982 ~49.8L%46 ~414,2941  ~722,9854 1982
1988 i444.744 11214.40 18349.87 1583
1984 ~170,7769 -1723.379 -3473.795 1984
DIRZZK pOBZZK ‘DABZIK
1973 -249.9495 -192, 9872 -17%94.504 1973
1974 ~93.75404 -72.6184L3 -850,.0748 1974
1975 417.2904 352.4791 2418.041 1975
1976 -608.4277 ~627.4402 -395%.1418 1875
1977  —171.870% -242.5281 -1430.390 1977
1978 -129.70%4 -341.0902 -1415, 434 1978
1979 23.795860 —&8.04895  53.D4672 1979
1980 ~36.92171 ~21,7600% -207.3743 1980
1981 -116,6665 -~6b56.1775 -1962.719 1981
1982 -57.048453 -212.4731 ~703,9183 1982
1983 916.9592  8288.581  23958.45 1983
1984 -181.92686 -1325.h4b -3B55.771 1984
DSBZZIC 'DNBZZK HRZ 7K
1973 -293.0612 -3563.3669 -97.22385 1973
1974 —124.9643  -55_39719 -46,485308 1974
1975  385.48461  707.2677  113.592% 1975
1976 -600.38463 -1442.402 -334,5700 1976
1977 ~210.7722 -51%.300% -127.7379 1977
1978 -195.4504 -343.9278 -129.1474 1978
1979 18.27898  67.30642  34.27830 1979
1980 ~19.21901 -47.09070 -~21.7570& 1980
1981  -238,3242 -383,1983 -117,%029 1981
1982 -98.06337 -148.6637  33,87042 1932
1983 2517.473  3524,512 1825, 735 1983
1984 -425.3249 -458.143% -327.1914 1984
. DPBIZE ORBZZK ‘OFBZZR
1973 -1567.494 -205.9163 -118.7132 1973
1974 -754,8769 ~94,28132 -43,03103 1974
1975  2382.252 301.9038  139.5093 1975
1976 -3500.491 -529.4839 -209,8443 1974
1977 -1385.81% -229.2634 -~F9,85841 1977
1978 ~154&6.651 -257.5246 —144.1907 1978
1979 6,495422 —156.65355 -—143,3329 1979
1980 -259,0310 -28.13%40 -97,43159 1980
1951 -1994,220 -400.2774 -244.2315 1981
1982 -750.0907 -190.0676 -—122.3215 198%
1983  25161.55  4440.739  1779.748 1933
1984 -3B32.763 -764.2568 -300.4736& 1984
P 'DIBZGK IDZBILR DZBIRK
A . :
S 1973 ~903.4875 -47.87047 -5894.339 1973
g 1974 -470.8798 ~20.37335 -2643.711 1974
1975 Q76,4447 196,598  8927.504 1975
I 1976 -2055,66%9 -352,4722 -15246.22 1976
1977 ~-1028.920 =-145.0105 -D5420.947 1977
v 1978 -~1307.180 -172.3991 -4995.754 1978
B 1979 -197.9880  35.01064  375.1380 1975
1280  2,B889755 -70.835563 -1037.49% 1980
R 1981 -2199.770 -233,%812 -—6303.58% 1981
1932 ~411.7207 -124,6180 ~28%4,54%2 1782
1983  42840.04  1842.009 58751, 67 1983
1984 -7489.048 -254,0283 -9091.z 1984




TABEL 4. BEREGNET KURSVERDI AF OBLIGATIONSAKTIVER OG -PASSIVER.
10- og l4-arig restlgbetid.

For hhv.

(mill. kr)
(mill kr)
A |PRIVAT IKKE FINANSIEL REALEREDITINST UDLANDET 4
K \0 Y 4 AR 10RR AR o AR
a3 1634.477  1485.785 1073 .
T 1S73  22684.73 7 2905.115 2704531 158417050  jechie2 197%
I 1974 25827.94 3 5 2264.556 IO, LY 1367.04%  418653.279 1575
1973 29E9T 24 Dpo 4060703 51770240 2030G.857  192h.957 1976
v 1976 21605.19 2k SL0V. 802 4593 757 3281.649 3iB3.01S 1977
1977 JEZIBLGD U7851.35 6218.983 4457 253 SoD8.567 | 5hpl.276 1978
E 1978 4914580 L9i14.25 8204.759 B455.978 8557.78s ' 5338.409 1979
R 1975  G55473.54 SB222.3% 13017.91 140712.35 7490.006  7a590.004 1920
1980 5L018.006 66018050 $3284.00 149564 . 00 T3AB.622 1 4540 can 1987
1981 775%4.20 78210.01 14592017 fioedT o 6751, 480 589,234 1987
1982 92794,00 ©3%3a.40 19920.39 14009.55 12800.92  117:i8.9% 1983
1783 13543304 130004.3 253146.958 snonist 21205.06  20944.23 jgd5
1984 15989205 (L5534, % 20646863 2392352
 ROMMUNERNE STATEN =~ PENGEINSTITUTTER
Yy 10 i o) 1y 10
1973 2739.105 2631.910 |  4487.145 4057.s62 20541.z8 17127.21 1973
1974 29950449 2914.901 6424, 659  A034.004 Zi%64.71 2807776 18
|1975  3013.638 2857.129 7695.537 9313.687 39449.07 37a3k- 01 1212
1975 J3AZ5.7h1 3465.233 11547.15 41301.92 35525.1y 3718.63 138
1977 1795.015 37464.125 14874.19 14742.5% 391d6.82 308/1.04 1974
1978  41356.073 4128.810 19057.56 19050.14 59257.45 F7229.50 3378
1979  4ZB3.063 4Z72.759 238%6.48 23887.3% 41761.93 4171%.75 1350
1980 4014.000 401%.000 29796.00 297%94.00 4gez6.00 fh4zs. 00 1289
1981 URB6.663 4UI0.86%. | E5914.44 I4GA0. 47 S3et4.62 73107-72 1281
1982  4318.517 4351.473 41297.08 41545.35 65829,21 $9229.57 1282
1983 4124.295 5870.18% 61420.58 99025.93 131554.3 177610.0 1783
198%  6B83.4356 b697.084 66142.94 K4n33125 148454.5 8.
POSTGIRO ]
| S FONDE LIVSFORSIK: & PENSIONSKS
o Iy o 1y (o
1973 3402.071 zaz4.981 2949.454 2709, 334
1576 3362.24% WD450393 | 3798.481 584,858 24003, 16 Z2797.03 1ed
11572 9379.098 si71.161 5245.625 4922.458 25872.57 £2837-3 ot
{1976 ""‘i"-é'.é"- 4377.268 5633.004 5488,745 S3539. 90 334460.98 1975
1977 43“6'340 £407.157 7328.157 704D.164 34103.54 38092 .34 1977
ig78  2B75.957 1§73.375 11561.02 11573.41 3841z, 97 807234 1654
i97% :-%791 268 3784.634 17032,.87 17028.58 446199 .17 52558 .11 1676
1780 2620.500  3,50.500 | 20930.00 2693000 22339- 1% 21781.50 1980
1781 2405.886 54370870 | 23508.63 23694417 e1781.50 51781.50 1580
1782 3268.578  3300.705 | 30452.77 3041520 71747 54 T2317.44 o84
1983 4752.090 4572224 46475.15 L4670 .64 87687,17 $2329-18 1ons
1984 6636.239 £504.5594 | S0522.08 49094.95 138596-6 42033507 1524
SKADESFORSIKR. | NATIONALBANKEN
‘ HYPOTEKBANKEN
Iy ' lo 1Y [o )
1y
1973 3859.212 =~p03 584 5014.263 4626, 329 . ,
1778 4134.928 3[998.574 | 7480,083 7354337 1272.993 1176.247 1372
1976 aea7i91L iast.oul | 4Bi7R.ab Guniingy | 1378leez 1377-003  davk
H : . 14 . 13888.61 . 2348.77 197&
199 2371-377 54311080 | 14927.76 11857.54 2401.104 2348.770 7
1978 5_844.088 5843:9'1‘1 1055 :85 '105‘?4‘3..5‘7 3922,994 3899, '15‘;’7 :1?'{7
1978 S925-132 53400311 | 10B24.48 10BOA .40 4034, 666 3908753 975
1983 55089 s659.209 | 11876.00 11876.00 36B4-182 5421000 1780
: 'z 1: . 12020.41 . 1981
1582 8730.727 8992 512 | 1{3573.02 19871.3+ 4079 .244 2401.331 1
1983 14713.77 444B5.57 19017.37 18264 .20 L7 44,788 ©75%.305 1‘?5_;}
8%  15944.11 : 17d1s. 264.2 '85 11434, 2B 1923
19 15552.58 | 17041.81 {g4%4.51 11827.87 14007.55 10EL
P ROMUNERNE v | STATEN . REALXKREDITINST: MM,
. (o (y {0 Ly /0
1973 11830.62  40871.89 | 1279.691 1455. 164
N . 5.4 ; 373
S| A7 MMENEL gen | Bm R | smepan UMY IR
S 1976  21234.72 328783-19 | 2951, Z786.625 2E0aLS3 122374.3 1975
s 2 . 3423.712 Hn45 .03 1289046.3 - 978
I | 4978 13930:08 725al.Re | no9ribel iatilseh [ 1Bgeebly iPfesz.i dare
.— N Clhedi7 . GLQG. 6£39%.349 T %R e, 154003, 9 1978
Y 1977 S3624.11 55624.73 7247 .461 7233.435 156133.9: 2 1979
1980  74749.00 379i4° . 23 175151.6 178984.5
T | 1983  1045Di.9 14787:C0 | 7231.000 751,000 1arab. 196748.0 1980
2 a7 o4 . 6575.68% 70Tz 430 206032. 58 1981
1982 152415.7 (5586987 &920.882 £587.012 2048446, 20051 A 1987
R | 1783  pe7s0s.8 s2gndyly | 5730-882 e587.01z Z18231.5 £13731.8 178z
1984 313536.9 305855.1 BB21.537 po31 783 357208, 4 348%7:-§ foas
: ' 357709.4 21,
KILDE : Se teksten.
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MADAM er i fgrste rakke en makro gkonometrisk model med
samme multiplikator =genskaber som ADAM p&d vasentlige ma-
krogkonometriske wvariabler, men helt uden ADAM's detal-~-

jerede erhvervs—og vareopdeling.

PaA de fg@lgende sider gennemgas hovedgrupperne privat for-
brug,faste bruttoinvesteringer, lagerinvesteringer, produk-—
tiocn, import O0ffentlig sektor, beskaftigelse, pPriser,
indkomstoverfegrsler, direkte skatter, indirekte skatter og
betalingsbalance. Til sidst laves en sammenlignende multi-
Plikator analyse. Endvidere skitseres kKrav til viderudwvik-—
ling og wvedligeholdelse i tilfelde af at MADAM-projektet
videreferes. {Grundet tidsnegd ma det sidstnavnte f@glge ved

en senere lejlighed).



2. MODELSTRUKTUR I HOVEDTRZK

For at lette overskueligheden skitseres der her, ligesom i
ADAM-oversigten, modellens overcrdnede struktur, som pa
trods af MADAM's ringe stegrrelse stort set ser ud som for
ADAM. Af afggrende forskelle kan navines at eksporten i
lgbende priser er ‘eksogen, at forbruget er 4inflations-

neutralt og at ravarer kun indgar implicit i MADAM.

2.1. Vareefterspprgsel

fCp = C(f¥4d, iku)

fCo = C(Qo)

Ko = K(fX,iko-Rpx)

fIf = I(Xe@)

fI1l = I(fX,fM,£fI1)

fIv = I(fIf)

fE = fE

fO = fCp + fCo + fIf + £fI1 + fE

Z2.2. Vareudbud

H
=
]

M(fX, £fD,pm, px)
X(£fD, £X)

Hy
b
I

2.3. Arbejdsmarked

Q = Q(fX,Hhnn) + Qexg
1n = 1n

¥Yw = ¥(Q,in)

Ul = TUa - 0O



2.4. Priser

px = p(pm,1ln,Hhnn, £X,Q)
p(px,pm,tsi)

ol
Q
il

2.5. Indkomstoverfgrsler og skatter

Ty = T(Ul,1in,Tvexg)
Ss¢ = s(¥w,¥r,Ty)
Si = S(fD,pd,tsi)

2.6. Betalingsbalance

Tien= T(iken,Enl)
Enl = pexfE - pm=fM + Tien + Enlexg

2.7. Samlet indkomst

Y = pd*xfD — pm=fMH
¥f =Y - 8i

¥r = Y¥f - ¥w

vd = Y(¥f,Ty,S84,Texqg)

f¥Yd = ¥(vyd,pd)



3. FORBRUG

Selv om der er en makroforbrugsfunktion i ADAM, kan den
ikke uden wvidere overtages, da den dels behandler forbrug
af biler ud fra et brugsbegreb modsat nationalregnskabets
kgbsbegreb og dels ikke beskriver forbrug af boligbenyttel-
se. Det sidste vil m&ske oOgsa senere blive behandlet sar-
skilt i MADAM. Funktionsformen er en loglinesr sammenhaEng
mellem steady—state forbrugskvoten og vakstfaktoren
suppleret med en error correction model. MADAM'sS makrofor-

brugsfunktion kan derfor skrives som

fCp= exp(a+bxdlog(fYd)+c*log( fCp(-1)/f¥d(-1))+log(fCp(~-1)))
3

+
Zoo

dj*diku(—j)

Den samtidige o©og et &rs forsinkede partielle indkomste-
lasticitet er hhv. b og —-c(1-b). Med en simulation af hele
forbrugs—delen i ADAM fas nedenstiaende elasticiteter, der
med 1980 som udgangspunkt direkte giver parametervardierne
b =0.5175 og ¢ = =-0.378% . Ved en tilpasning i 1880 findes
endvidere a = 0.007

For at sikre samme relativ a&ndring af fcp ved en ndring
i fvd pa et par procent er parametervardierne korrigeret
for ikke lineariteten i funktionen. Det vil sige para-

metrene er mindsket med 2.(3.) ordens effekten af den log-

linezre specifikation ©g de benvttede vardier er b = 0.5077
Oog c = —-0.3604 .

Renten iku har en linesr effekt via forbrug af biler og
fglgende parametrer er beregnet d0 = -23483 , di = -i282 og
dz2 = 411,



4. FASTE BRUTTOINVESTERINGER

Specifikationen af ADAM's relationer for private inve-—
steringer i byggeri og anlag o©g maskiner, er afledt af
kapitaltilpasningsprincippet modificeret under hensyntagen
til usercosts. Investorene tilpasser gradvis deres kapital-
apparat til det i forhold til produktionen optimale. Det
optimale kapitalapparat bestemmes ved den forventede pro-
duktion og de forventede relative usercosts.

Som produktions udtryk bruges en sammenve-ning af pro-
duktionsvardierne for erhvervene (a,ng,...,gq) med vagte
der angiver forholdet mellem erhvervenes capital-output~
kvoter.

Da vi ogsa i MADAM g@nsker at holde fim,fidb og fit ad-
skilt, og da det §jo netop er formalet, at denne del senere
skal skiftes ud, er den eneste a&ndring vi gnsker at fore-
tage af ADAM's investerings—del en omformning af produk-
tions vardiudtrykket saledes at det kun afhaEnger af den
samlede produktions vardi, fX.

Vi ensker altsa produktionsvardi udtryk af formen :

a(i) = pxv(i) = (fX-f3o)
a(i) = (fX~-fXo) hvor i = m,b

¥v(i)
fHv(i)

Parametrene findes som samtidige multiplikatore i ADAM's
Produktionsvardi udtryk, og som proxy for pxvi'erne valge
PX. Vores bidrag til ADAM's investeringsblok bliver heref-

ter :

Hvm = 1.151961 * px * (fX-fXo)
£Xm = 1.151961 *» (fX-fXo)
Hvb = 1.172422 * px * (fH-fXo)
fXvb = 1.171422 * (fX-~-fXo)
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produktion import

1980 29.1453 68.1819
i9gil —7.1142 —32.9698
1982 —20.4343 —35.5449
1983 - 0.4332 - 0.7982

Ud fra effekterne i 1980 og 198i, hhv Z1 og Z2, far wvi

nedenstaende beregnede vardier for a og b :

produktion import
a 0.0525 0.1084
b 0.5749 C.6752

I en enkeltlignings lagerbeskrivelse er det ikke muligt
at skelne mellem lagget lagereffekt af produktion og af
import. Det er derfor ngdvendigt at lave en falles b para-
meter. Det er gjort wved at beregne gennemsnit af de to
b-parametre hvor forholdet mellem a-parametrene er Dbrugt
som vagte. Den laggede lagereffekt beskrives derfor med a
©g b parametre p& hhv. 0.0525 og .9830. Den aggregerede

lager relation far derfor udseendet :

£11=0.0525*{0.5719*(FX-FX(~-1))+(4-0.5719)*(FX(-1)-FX(=2)))
+0.2084%(0.6752*(fM—fM(~21))+(2~0.6752)*x(£fM(-21)-£fM(-2)))
—0.0525%(0.983*(fI1-fI1(-1))+(1-0.983)*(fI1(-1}-fIx(—-2))))

En wvurdering af lagerinvesteringsrelationens multiplika-

toregenskaber fas i nedenstidende tabel:

Zndring i ADEM MEDAM
Produktion 1980 29.15 28.55
igga - 7.11 - 5.80
1982 -20.43 -2i1.63
1983 -~ 0.43 - 1.05
Import 1980 68.18 69.58
ig9ga  -32.97 -32.75
i9g2 -35.54 —-35.00
i983 - 0.80 - 1.72

Nar der ikke er fuldst=ndig overensstemmelse mellem ADAM



‘USDPTI JI2AC 33UBISUOY A2 =2p =2BbTS TTaA 39D
yegaTIoFsbuebpn Je 9bThurusen J03Isp I2 sUI2I0IeHTTATITHU
bo sajsweaed sjuvlsuocy poaw  BuTubTT SUSI=FITPp JA@IUTT U2
as UoTleTaa opoJoboabbe usg -ajsgeTiossbuebpn ie sbrTburysen
2J2A DHNT JI0FIASP TTA 2p bo (aIsjzusuocdwoxaspun ed usSbBUTTSPRIOT
bo) oabeT sbels o©03 20 wWSTTaW ISDTOUICT IFe IBTBURUIe J2
HYd¥ T 2UaJoleiTTdTaTny -saberidodut asTre suoTinpoad wo
o9Tel J3 J9p wo IJ23132 3Te 2abeT e buTtuatTdsdo us 3sbeisdos

JI2 9T JI20 3Ie ‘3120 S22 TALHS uoTaeTead Spoasbaibbe usp bo



6. PRODUKTIONSVZERDI

I ADAM bestemmes produktionsvardien i den enkelte sektor
fra efterspgrgselssiden ved en sammenve-ning af de enkelte
efterspegrgselskomponenter med input—outputkvoterne. Vi har
i MADAM bibeholdt denne linezre funktionsform i efterspgrg-
selskomponenterne. Relationen til bestemmelse af den sam-—

lede produktions wvardi har fglgende generelle form:

£fX =ac*pr+am*fim+ab*fib+at*fit+a1*fIl+ae*fE+af*foqi+jfx
Parametrene er fundet som samtidige multiplikatorer i ADAM,
idet der er simuleret med blokken af relationer til bestem—
melse af produktionsverdierne, samt med blokken med s&rbe—
handliede sambindingskcocefficienter. Denne sidste blok med-
tages, da den har indfliydelse p&d multiplikatorenes stegrrei-—
se, men desvarre bliver modellen hermed ikke-—linear. Dette
imgpdegas ved bestemmelsen af koefficienterne idet de endo-—
gene &ndres med den typpiske gennemsnitlige stigning ved et
multiplikatoreksperiment (fx. 1000 for de eksogene).

Et andet problem er at koefficienterne til de enkelte
forbrugskomponenter i ADAM er meget forskellige. Dette
betyder at en fordeling af den samlede stigning i fCp efter
stgrrelilsen af de enkelte forbrugskomponenter giver et
staerkt forvranget billede af den marginale effekt pa X
ved en marginal stigning i fCp. Dette omgas vwved at lade
ADAM's forbrugsdel "uddelegere" den samliede stigning i fCp
(se ogs& afsnittet om de indirekte skatter).

Ovenstaende beregninger giver fglgende relation for sam-—

let produktionsvardi i MADAM:

fX = 0.705614*fCp+1.33*xfIb+0.7294*fIm-0.0337*f11+1.4455*fE
+ 0.9778xfXov+1.525*xfIt~1.30*f¥fgi+ fXo+ HfX

Leddet HfX findes ved en tilpasning i 1980 af fX's niveau
til en grundkersel med ADAM med udgangspunkt i 1980.




7. IMPORT

Importbestemmelsen i ADAM er snavert knyttet til ADAM's
i—-o—model via endogene i—-o—-koefficienter. En importrelation
i en model uden tilsvarende i-o-model mad dJderfor ogsa af-
spejle den endogene bestemmelse af i—-o-koefficienterne. Som
aggregeret funktionsform er valgt den loglineasre uden bind—
Ninger pé& elasticiteterne. Den ligger dels tat op af ADAM's
importfunktionsformer, og dels giver den empirisk set en
bedre tilnzrmelse til ADAM end den lineare. Andre funk-—
tionsformer end disse to er ikke afpregvet.
Fglgende elasticiteter for importen er beregnet med ud-
gangspunkt i 1980 :
pxm X fXov fCp fIm fIt fIl
C.4r -0.325 0.6899 0©.037 0.2189 0.099 0.0001 —-0.0045
i.ar =-0.88 -0.060 0.000 —-0.017 —-0.005 0. 000 0.000

Da kun ca 40% af importen er prisfglsom b;iver den aggre-
gerede priselasticitet numerisk mindre end de enkelte pri-
selasticiteter i ADAM mendens den tidsmaessige fordeling er
som i ADAM, det wvil sige ca 75% mad det samme og 25% aret
efter. Produktions—og efterspgrgsels—elasticiterne dakker
dels over importens konsjunkturfeglsomhed og dels over det
direkte importtrak via i—o—modellen. Ingen af disse steder
indgar der lag. For alle elasticiteterne galder, at det
zndrede fortegn nar den direkte virkning (inci. den direkte
laggede) ophgrer kan henferes til den sariige konjunktur
fglsomme del af importen kombineret med ADAM's specielle
importmarkedsforventninger. Den aggregerede import relation
far derfor udseendet : (Idet vi ikke medtager meget sma

elasticiteter).

0.32 -0.08 0.2522 0.1

ES
pxm(—-1) * FCp =»£Im

* (fX—on)0'72*fEO'063 *onvO'O365 + HFilxfIll

f¥ = HJrfm *pxﬁ-

Det sidste led er tilfgjet ad—hoc for at fange import-—lag-

ringemn, og 3jrfm er en faktor der tilpasser niveauet til en
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grundkgrsel med ADAM. Jrfm er beregnet til 0.0&53.

8. OFFENTLIG SEKTOR

MADAM's offentlige sektor—del bestar af ADAM's ligninger
til Dbestemmelse af den offentlige produktion, samt af en
ligning til bestemmelse af det offentlige forbrug. Det er i
ferste omgang simplificerende antaget at:

fCo = fXo —~ acovxfxov.

11 (side 2 ghol angle)



9. BESKEFTIGELSE

En stor del af beskaftigelsen i ADAM er eksogent bestemt og
dette er fastholdt i MADAM. De endogene beskaftielsesre-
lationer er alle log-linesre og har fglgende generelle

formulering :

O =0(-1) » a » (£x/£fx(-1))° » (£x(-1)/fx(-2))°
% (Hx(1~bt)/H(-1)(1~bt(-1)))°

hvor fX er produktionsvardi i faste priser, H et udtryk for
heltidsarbejdstiden og bt deltidsfrekvensen. & er de lang-
sigtede produktivitets&ndringer, g b,c o0og d kortsigtede
produktivitetsandringer som f@glge af &ndring i produktion
0g arbesjdstid. ADAM's parametre overholder restriktionerne
b+c=1 og 4 =—0.65.

I MADAM har vi valgt, at lade relationen for den endogent
bestemte beskeftigelse, {Os, have samme form, dog ses der
bort fra deltid og Hhnn (normalarbejdstid for heltidsansat-—
te i industrien) er wvalgt som generelt arpejdstidsbegreb.

Den samtidige og et Ars forsinkede hhv. to-ars forsinkede
elasticitet med hensyn til fX er hhv b,c ©g 0. De til-

svarende elasticiteter med hensyn til Hhnn er hhv d,0 og O.

Ved simulation med ADAM's beskaftigelsesrelationer findes
folgende elastiteter ved en &ndring af fX-fXo pa 1% i 1980
{(idet der tages hejde for at kun en del af fX'erne ca 85%

pavirker beskaftigelsen) og en tilsvarende &ndring af Hhnn.

0.7107
0.466%7
d = ~0.6447

Parameteren a betemmes ved en tilpasning i 1880 til :
a = 0.958219

MADZAM's beskaftigelses—-relationer fa4r saledes formen :

13
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1C. PRODUKTIONS PRIS

ADAM's sektorprisdel kan skitseres p& fglgende made, idet

de wvariable er "oversat! til wvariabler vi @nsker i MADAM :

1) pwp, = mei/fXi
2) vi, = lno=( DO*Q*H/in + bl*Q(~1)*H(—1)/in(—1)

+ bth(—z)wH(wz)/fKi(nz) )
3) px, = pxi(—1)+do*(vli—vli(—i)+63(pwpi—pwpi(—1))

+(1—63)(PWPi(—i)—PWPi(—Z)))

Hvor 1no er gennemsnitlig timelgn, H et udtrvk for arbejds—
tiden, to er toldsatsen og de @gvrige variabler kan fortol-
kes som i ADAM. Prisen p& produktionsvaerdien bestemmes
saledes ved mark—-up pa enhedslgnomkostninger, vl, ©og en-
hedsrastofomkostninger, pwp.

Da vi ikke @nsker at de samlede rastofomkostninger, Xmx,

skal indg& som variabel i MADAM skal en ligning findes for

disse. I ADAM bestemmes ¥mX sSom summen over i=a,e,n,g....
af :
Xmxi = in* Eijaij*pj+2namn*(pmn+ton) +sipxXi+sigxi

hvor i og §j er produktionssektorer og n importsektorer.

Enhedsrastofomkostningerne kan derfor omskrives :
r
1) puwp = dlwpx + dzw(pm+to) + ( btgx*tg/(1+btgx*tg) )=px

Modellen til Dbestemmelse af px bestar nu af relationerne
1',2 og 3. Modellens parametre bestemmes nu i to trin:
Forst findes do, dl' d2 cg dB i relationerne for px og pwp,
og dernast findes bo’bi og b2 i relationen for enhedslgnom-—

kostningerne.

15



10.1.

Parametre i pris— og rastofprisrelation.

Relation 4'}

indseat

tes i r

elation 3), idet sidste led

ignoreres i fgrste omgang (dette er -Ho entydigt Dbestemt i

afsnittet om de indirekte skatter). Reduceres dette fas :

PX

De

=]

((1+d1—2d dl)/(1~d da,)li=p

+ (do/(l—d di)*(vl—vl("l) + a
»(pm(-1}+to(-1))
(1- 63)6 »{pm{—2)+to(-2))
(a-— 63)6 *(px-2) )

+ (1-263)

amtidige

3
3
d2
2
1

og en

denne relilation er :

371

periode f

®{-1)

3dz(pm-&-to)

orsinkede multiplikatorer i

. 2
sinket (1md3)dido/(i—63d1)

vl rm({to)
Sam—
tidig AO = do/(l—GBGl) BO = 636062/(1—d361)
For— Ai = Bi =

2
(1—d3)dzdo/(1—d361)

Vardier for disse multiplikatorer findes ved simulation med

ADARM's sektorp

risdel

og blokke

forbrug i lebende priser, idet s

uendret. vi far

1l

il

1.352057
0.i16634Z2

W w
non

0.16634Z2
0.056665

1 med erhvervsfordelit vare-—

idste led i 1')} saledes er

og heraf fas ved 1lgsning af fire ligninger med fire ube-

kendte :
do = 0.904415
d1 = 0.413378
d2 = 0.140819
63 = 0.80092

i6



Til dl skal nu l&gges 0.0086975, idet det erindres at

dette er den konstante vardi af btgx»tg/(l1lt+btgx*tg) vi

fastlagde i afsnittet om de indirekte skatter.

10.2. Parametrene i vi-relationen

Parametrene i vi-relaticonen bestemmes ved simulation med
ADAM's sektorprisdel. Xaldes den forste, anden o©g tredie

afledte af v1 mht. Q for hhv M, M_ og M

o > findes de tre

3!
parametrer som :

bo = MO*(fX~on)/thn*lno = 0,552730*10—3
D, = Ml*(fx(—l)meo(ul))/thn(—l)*lno(—i) = o.244300w10_3
b2 = Mz*(fx(—Z)—fXO(—Z))/thn(—z)*lno(—z) = 0.128526*10_3

Den samlede bestemmelse af px i MADAM Dbliver saledes :

Px = 1.126938*px(-1) + 1.366286*( vi-vi(-1)
+0.8B0092 %0.14081896*(pm+to—pm(—-1)-to(—-1})
+(1-0.B0092)*0.14084896* (pm(~1)}+to(-1)-pm(-2)-to(-2))
~{1-0.8B0092 }*0.422075*px(-2) } + JIpx

vl = 0.00ix Ino = (0.5581ii14 *=(Q0-Qo) *HHNN /(fX-fXo)
+0.246885*x(Q(—1)—Qo(—1))xhhnn(~-1) /(£fX(—1)-fXo(-1)})
+0.129972%(Q(~2)-Qo(~2 ) )*hhnn(-2) /(fX(-2)-fXo(~-2))})

Leddet jpxXx er et tilpasningslied, der er bestemt med den
hensigt, at givet vardierne af fX og Q i en grundkgrsel med
ADAM med udgangsar 1980, skal MADAM's px svarer til den
vaerdi der genereres I grundkgrslen.Tilpasningslileddet er

beregnet til 4H4px = 0.010625 .

a7



i11. PRISER PA EFTFERSPPRGSELSKOMPONENTERNE

Ved ADAM's bestemmelse af priserne pa efterspgrgselskompo-—
nenterne sammenvedgjes sektorpriser og importpriser (incl.
told) til nettopriser pd de endelige anvendelser. MHarkeds-—
priserne p& efterspgrgselskomponenterne dannes derefter ved
at addere en punktafgiftssats til nettoprisen og lagge moms

pa& denne sum.

iil.i. Forbrugerpris

I afsnittet om de indirekte skatter Dbestemtes punktafgift
og momsbelastningsgrad for det samlede forbrug. Vi mangler
saledes kun at bestemme en samlet nettopris. Som relation

for forbrugerprisen ,kaldet pci i MADAM, valges saledes:
pci = (1+btgc*tg)*(ai*px 4 az(pm+to) “ tpc) + jpci

Parametrene a1 og a2 bestemmes som :

a, = mulx/(i+btgc*tg) 0.63686456
mulm/( i+btgc*tg) = 0.08470177

=

hvor mulx og mulm er hhv forbrugerprismultiplikatoren
mht. PX og mht pm ved simulation med ADAM's delmodel :
"Priser pa eftersp@rgselskomponenter". Jpcl Destemmes sa-—
ledes, at pgl antager vardien 1.001 i 1880 nar px er en.

Hvilket netop er tilfaeldet i en grundkgrsel med ADAM.

1i1.2. Investeringspriser

Ud over forbrugerprisen har wvi wvalgt at endogenisere
prisen pa private maskin- og bygge—-og anlags— investerin-
ger, samt lagerinvesteringsprisen. Momsbhelastningsgrad og

punktafgift haves fra ADAM, og nettopriserne bestemmes som

ig



pnij = aj*px + bj*(pm+to) hvor 5§ = pm,pb,1

Parametrene aj og bj findes ved simulation med ADAM's pris-—
del. Endelig tilpasses relationerne i 1980 sdledes at de
med px=pm=1 giver ADAM's grundke@rselsvardier. Investerings-—

prisrelationerne i MADAM Dbliver herefter:
Pipm=(1i+btgipm*tg}*{(0.56957*px+0.42513> ( pm+to }+tpipm }+jpipm

Pipb=(1+btgipb*tg)}*{(0.963756*px +tpipb }+5pipb
pil = 0.245548*px+0.725026= (pm+to }+ tpil }+4pil

19



12. INDKOMSTOVERF@RSLER

I MADAM bestemmes de samlede indkomstoverfersler til
husholdningerne, Ty, som i ADAM, dog er den eneste endogene
komponent arbesjdslgshedsdagpengene,Tvd, der afhanger af

arbejdslgsheden.

20



13. DIREKTE SKATTER

Ved modellering af MADAM's skattefunktion har vi s@ggt at
bevare ADAM's skattefunktions evne til at skelne mellem
gennemsnitlig—-og marginal skat. Sidstnazvntes formal er at
regulere beskatningen for &ndringer i det anvendte ind-
komstbegreb i forhold til grundkegrslen. Som venstreside-—
variabel har vi valgt, de direkte skatter i alt, 8d, medens
vi som skattepligtigt indkomstbegreb bruger: Lgnsum Yw,
bruttorestindkomst Yr og indkomstoverfersler til hushold-

ningerne Ty. Vi har valgt en linesr funktion af formen:

SD = (a-DUM)=*( t =*( Yw+ Ty+ ¥Yr))

+DUM = ( t *(GYW+GTy+GYr)
two* ( YW—GYw+Ty—GTy )
twl(—1)=(Yw(—2)=-GYW(~2)+Ty(-1)~GTy(-1))
tw2(—2)*(Yw(-2)=-GYw(=-2)+Ty(-2)=-GTy(~-2))
trox{Yr—G¥r)
tra(—-a)x(¥r(-1)-GY¥r(-21))
tr2(-2)*x(Yr(-2)-GYr(-2)))

o+ 4+ o+ 4

Hvor dum er en dummy-—variabel der antager wvardien nul i
grundkgrsien og 1 ved ndringer herfra. Indkomstgrupperne
Yw+Ty og Yr indg&r separabelt i funktionen, da disse grup-
Per har wvidt forskellig marginal skattesats. Det er imid-
lertid umuligt, at skelne mellem gennemsnitlig skattesats
for rest- og lgnindkomst, da dette ville forudsztte kend-
skab til skattens opdeling pé& skat af restindkomst og skat
af Ilgnindkomst. Lagget er begranset til to perioder dels
for at lette overskueligheden og dels fordi der ikke er den
store effekt p& skatten af e&ndringer i Y(-3). GYw,GTy,GYr
er grundkegrselisvardierne af hhv. Yw,Ty og Yr. Parametrene
two(t),twi(t) og tw2(t) er hhv. den samtidige multiplikator
og den 1. og 2. afledte ved &ndring af Yw+Ty i &r t. Tili~-
svarende er tr0,tri og trZ2 multiplikatorerne mht Yr. Para-
meteren t og tw'erne er beregnet ved simulation med ADAM's

skattedel.
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i4. INDIREKTE SKATTER

Relationen for de indirekte skatter i MADAM har feglgende
udseende
sI = to*fM+ tpcxfCp +btgoxtgxpolixfCp/(il+btgo*tg)

+ btgxxtg*xpx*{fX-fXo)/(1+btgx=*tg)
+tpxRovxfXov+btgXOV*tg*prov*fxov/( i+btgxov=*tg)
+btgih*tg*xpin*fIn/(i+btgih*tg)
+btgipm*tg*xpipmxfIpm/( (1+tripm)*(1+btgipm*tg))
+btgiom*tg*piom*xfIom/( i+btgiom*tg)
+btgiob*tg*piobxfIob/(1+btgicb*tg)
+btgipb*tg*pipb*fIpb/{i+btgipb*tg)
+btgIL*tg*PIL*xfILr/(a+btgIl*tg)
+tpipb*xfIpb+tpipmxfIpm+tpiom*fIom
+tpiobxfIob+tpih*xfITh+tpilixfI1
+tripm*fIpm*pipm/(i+tripm) + SIQ +JSI

hvor de sidste 9 linier skal ses som udtryk for egnsket omnm,
indtil wvidere, at lade investeringsdelen uendret. Ligeledes
har vi ladet fxov beholde afgiftsstrukturen fra ADAM. ToxfM
er toldprovenuet, to beregnes SIM/f¥, det vil sige en vagt-—
ning af toldsatserne med importkomponenternes andel af fM.
SIQ indgar som eksogen da denne bestemmes af lutter ekso-
gene i ADAM. Zndringen i forhold til ADAM bestd&r i betem—
melsen af forbrugsvareafgiftprovenuet og ravareafgiftpro-

venuet ugd fra aggregerede stegrrelser.

14.1. Forbrugsvareafgifter

Vi gnsker at bestemme hhv. punkt—- og vardiafgiften pa
aggregeret plan. Den mest indliysende metode til dette er at
sammenveje afgiftkvoterne, idet de enkelte forbrugskompo-—
nenters andel af det samlede forbrug bruges som vegte. En
stigning 1 fCp fordeler sig imidlertid ikke pa komponenter
i overensstemmelse med disse vaEgte og der begds saledes en

betydelig fejl ved Dbenyttelse af ovennavnte metode. Et
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alternetiv der tager heg-jde for dette er &t Dberegne de

aggregerede afgiftskvoter som

TPC = 4 SIPC = a SIPi//d fCp
a £fCp da ¥db d ¥db

tgC = d S8IGC = a SIG?/G Cp
d Cp d Ydb’ d Ydb

hvor man s& at sige lader ADAM's forbrugsdel danne vagtene,
idet der simuleres samtidigt med ADAM's forbrugs— o©g in-
direkteskatte—del. Problemet med denne metode er at den pa
grund af stadige &a&ndringer 1 afgiftskvoterne kraver en
sadan beregning af kvoten for alle ar. For at undgd dette
har vi antaget vagtene, d4dc(5)/dCp, konstant og lig vardien
i 1980. Hvis

ap =§_M_J. £p(5) . &) og

dp

ag =§;i btg(j) - dc(3) og

‘(1+btg(5)*tg) dcp

ar = trb . dCb

(1+trb) dcp

kan afgiftskvoterne beregnes herefter beregnes som :

tpc = ap
tge = a/(1-a) => btge = a/(tg*(1-a))
tre = ar/(i1-ar)

I 19580 antager afgiftskvoterne vardierne henholdsvis @

tpc = 0.050097, tge = 0.312834 (btge = 1.44821)

14.2. Ravareafgifter

Vi har valgt at beregne ravareafgiften som en ren vardiaf-
gift o©og har ladet vardien af den private produktions veardi
indga som proxy for det samlede ravareforbrug i lgbende

priser. Belastningsgraden, btg:x, beregnes ved simulation
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med afgifts— og ravaredelen i ADAM, idet

btgx = tx/(tg*(1-tx)) hvor tx = d(sipx+sigx)/d(fX-fXo)

Produktionsvazrdien &ndres ved at &ndre de enkelte komponen-—
ter, idet disses andel af X-Xo bruges som vagte. Btgx an-
tages konstant og 1lig verdien i 18980. Da ravareafgiftens
bidrag til de samlede indirekte skatter er relativt 1lille,
er den fejl der herved begas yderst beskeden.

Vi far tx = 0.08698, hvilket medfgrer at btgx = 0.041534.

15. BETALINGSBALANCE

Saldoen pa betalingsbalancens legbende poster, ENL., bestem-
mes som summen af saldcen pa vare-tjeneste-balancen., net-
torenteindtagterne fra udlandet og en eksogen komponent som
dzkker over betalingsbalancens @vrige poster :

ENL = E — M + iken*KEN(-1) + enlexg

Neraf bestemmes netto-tilgodehavendet overfor udlandet som

KEN = KEN(-1) + ENL
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16. SAMLET INDKOMST

Modellen k&des nu sammen via ligninger for BNP i lgbende og
faste priser, bruttofaktorindkomst, lensum, restindkomst og
disponibel indkomst. Disse sterrelser defineres alle som i
ADAM, dog bestemmes lgnsummen Ssom:

Yw = (Q-Qus—-Qas)*hhnn*ino/1000

Jevnfgr definitionen af ino.

17. SAML.ET MODEL

Den samlede MADAM-—model bestar af 57 ligninger med ca 2100
eksogene variabler. Ses der bort fra den meget omfattende
investeringsdel reduceres modellen imidlertid til 32 lig-
ninger. Omkring 120 af modellens variabler er taget direkte
fra ADAM's databank, resten er genereret specielt til
MADAM. (Se i evrigt afsnittet om opdatering.) Det store
antal eksogene wvariabler kan udmarket begranses dette ber
dog geres saledes, at det stadig er muligt direkte at for-
tolke disse stegrrelser ved multiplikatoreksperimenter eller
forsgg pad fremskrivning med modellen. Ved udarbejdelsen af
MADAM er der herudover bestemt ca 50 parametrer. Den sam-—

lede model kan ses i appendix 1.
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18. MULTIPLIKATORANALYSER

MADAM-pro-jektets malsatning var som bekendt, at skabe en
l1ille model med samme mnultiplikatoregenskaber som ADAM-
okt84. Sammenlignes multiplikatoregenskaberne for modellen
som Dberegnet ovenfor og ADAM-oktB4, ses det ved feorste
@jekast, at der er et eller andet rablende galt — MADAM er
alt for ekspansiv. Dette skyldes tilsyneladende at impor-
treiationen, som den beregnes i afsnit 4 er svg — den mar-—
ginale importkvote er for lav. PA nuvarende tidspunkt er
dette ikke analyseret narmere. Problemet er midlertidigt
lgst ved, at tilpasse det multiplikative led i importrela-
tionen saledes, at MADAM's marginale importtilb@g{elighed
svarer til ADAM's. Dette gar imidlertid ud over importens
niveau og dette ma& derfor tilpasses additivt i overenstem-—
melse med endringen 1 det multiplikative led. En sadan
ad-hoc tilpasning kan selvfglgelig ogsé& laves for andre
"skave" relationer, men for at give et &rliigt billede af
modellen er dette udeladt i de fglgende multiplikatorana-
lyser.

Nedenfor er foretaget en rakke multiplikator eksperimen—
ter til Dbelysning af MADAM's modelegenskaber, samt til
sammenligning en rakke tilsvarende eksperimenter med ADAWM-
okt84. Der er for begge modeller foretaget grundkersler for
perioden 1980-84 o©og herefter en rakke alternativkersler
hvor centrale variabler er andret.

Det giver sig selv, at spektret af mulig multiplika-
toreksperimenter vil vare mindre i MADAM end i ADAM. Blandt
andet betyder MADAM's aggregerede form, at sektorspecifikke
variabler som fx. energiprisen ikke kan pavirkes. Hertil
skal dog bemarkes, at vi hvor det har varet praktisk muligt
har bibeholdt ADAM's policy-handtag. Hvilket har medvirket
£Eil at gere modellen stgrre og mere uoverskuelig, men sam—

tidigt mere anvendelig.
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1) Disponibel indkomst :

JY¥Yd5 + 1000 mill. kr. i 1980-priser i 1980
MAT AL
VAT LA
FY FH Fcp 50
SIMULERET  FORSKEL * SIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
1900 375946773 477.379 4 133738518 273.430 .2 211573.748 630,447 94091.070 20,288 .0
1981 380171158  179.9% 0 1z797 109,158 11 Z02815.4681 - 205.703 99308180 1588 0
1582 S80103.335 81472 8 1337:033 520984 ‘0 194838.369  109.857 102935737 Jan o
1985 378990.328 260180 3 1%3713.03% 13,494 ‘g 186512.084 90 1312350, 334 7.5%% 0
198% 3752401512 3iige 0 1719595.59% 230730 "0 174392031 28,949 . 120057.119 Z:1os ¢
51 FiB FIn FIL
SIMULERET  FOASKEL % SINULERET  FORSKEL SIMULERET = FORSKEL SIMGLERET  FORSKEL
1980 58997.768  183.245 .3 45012.271 45,977 .1 29653, 227 39,267 999, 047 45,174
1981 B4149.810 F0.477 it 3729511 37,394 1 23839.552 33,923 Zb6.G03 113
1982 67333, 493 4. bbb 1 305357342 11.078 o 9611.341 d50 262 -173.517  -13isko
1983 7208%.730 25,142 0 35598594 25128 0 £3513:348 251525 ~73.988  -10.524
1985 75990.058 12.363 o 37302328 ~3:5pa G Ze221.028  -13.983 -2431371 -5.33
YE YR ) ¥ps
SIMULERET  FORSHEL % SIMULERET  FORSKEL SIMAERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
1980 355348.848  266.230 .4 101992.285  161.738 .2 213356.564  104.512 .0 208:7.727  1173.37%
1981 343987937 11al88% N 91073629 2367 G 239914.328 119,323 1 312842 Z15.32a
1982 332487.148 52534 o] 77025039 251845 ‘0 355443.109 24,598 W 23meiidsy Ciise
1983 337343868 Th. 402 ‘0 55855, 340 -3.a31 ‘0 571498.328 35,434 10 335925165 -32.203
1985 333%73.580 221973 o 53385583 Z7.980 ‘0 %8008&.117 3:008 ‘0 331313688 -26.529
PIPH PIPR PIL PC1
SIMULERET  FORSKEL * BIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL BIMULERET  FORGKEL
1980 1.001 000 .0 .980 .000 .0 971 . 000 .0 1.001 .o00 .0
1981 1:432 . - .ooo ] 1.081 1000 0 1.208 . 600 ‘o 1:114 :Dao ‘0
1982 1,730 - 000 S0 1.167 000 .0 1,101 000 0 1,216 .000 .0
1983 1,311 .000 o 1,252 :6oo 0 1.272 .000 o 1506 1000 g
1985 1398 ] it 1341 .ooc 0 1388 .0on 0- 1.396 >000 '0
Fx e
SIMULERET  FORSKEL % EIMULERET  FORSKEL SINULERET  FORSKEL BIMULERET  FORSKEL
1380 634293.797  565.289 .1 2448.063 1,019 .0
1981 63864f.820  337.2 g 3434377 1,864 i
1982 sa3aactBse 3307432 ] FRET 4 0
1983 B4576% . 246 351695 ] $342. 406 1188 g .
198% 646513.797 2les? o 5302, 962 1035 0
! & ? / /
ey M FCP 50 e
___________ E\T,EEQEE-_”‘-E-— SIMULERET FORSKEL SIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
. . 22,681 .0
wEo3 OREE OBE g ERME ORH 0 SuE BY
850758 0 361251 0 215113008 8T 598 g 114388, 213 0
‘ 751 ‘D Bi7ssilen7 Si.10% '@ 133296.30% EMH :
NETH 3 -9:5% 0 Bi5a1dlerz 22.107 10 1590e1.115  -2%.840 "0
sI FIe FIM FIL
SIMULERET | FORSHEL % SINGLEREF  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL %
52,026 4.3
jom smea gnam o Symaw @m0 ImEaw o mem o pmas mem i
: Bl2.2] TR : H - . 282 38.250 1 557,58 =18, .
$937 &F720,37& 14,533 -0 JE8315, 5631 14,529 .0 J2827. 539 F82 13083 5
2 Febs 3 : 50103980 387 o 53254, 368 3737 g 2539% 1 -
1287 63i%:iEd 10453 .2 43571.770 -%.11% ] 33183.573 -9.48% ‘0 w96.175 9 682 3
YF YR o ves
SIMULEAET | FORSWEL % SINULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
.1 . 205602.195  1154.117
mmugess pram g DgmeR tean ey o REEE
31 325974H.86 v2. 76 : yoesd. a9 : 235,158 W5 hik ‘9 Ze04Di. -54,
1583 391998, 1o 1Bt -8 137168.053 53.500 23324y 0 279065.398  =41.591
3 : 7.07 16 i54389.418 35,102 233356633 51,977 : : -
133 aTaesNE 13:538 6 154702.713 8.820 265976, 850 17.1%4 15 356683484 S0l 836
PLEM PiPB L. FIL PCF
SIMULERET  FORSKEL 7 SIMULERET  FORSKEL BIMULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
. 1.00; .00g
1980 1,000 .cog .0 8 -000 PR _:oot 191 :bog
1581 1.7 - 060 -9 1.089, 150G 1638 000 1,211 touo
e T -gas 8 143 :600 (a2 1005 1,59 -gao
1985 11360 .00G .0 1.276 .00 1,291 .ooo 1.369 .
r a
SIMULERET  FOREKEL 3 SINULEAET  FORSKEL SIHULERET  FORSKEL SIMULERET  FORSKEL
[ 2A78,915 539,680 .1 2445,545 1,041 .
1380 a3cel8.3ie o57.066 0 2430057 1.204 . :
1755 aoSich.ez? 1550577 i 543214560 1Saz
{53 ba75E4 . G0d 801945 ‘0 Seial737 1332 )
1935 FOobbSz. 414 13,477 i %48%.230 113t
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2) Offentlige maskininvesteringer :
fiom + 1000 milil. kr. i 1980-priser alle ar

MAADAM

FY FH . FCP S0
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL .
1980 375955.654 4B88.262 .1 134488.771 803.844 . 211010.150 .0 96101.269 30.486 .3
1981 380325.5%0 436,367 o1 128459617 770.979 b 202543.059 .a 99331.983 64,392 o
1982 382535 8713 503,549 .1 135778.7245 757.215 .8 195715.2%1 . 102983.922 73.058 o1
1983 3754150055 Q4R 437 o1 135457 805 707,951 .8 186449.72 N 112415.339 72.948 1
1985 I75854.540 417,335 o1 120321.771 Ta2.447 .b 1744270974 .0 1201131001 45,776 .1
N
sl [31:] FIN FIL
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL ~ % SIMULERET  FORSHEL % HIMULERET  FORSKEL 3
1980 59015.507 200,484 .3 45041.,537 75.243 .2 30e73.222  1044.Z42 3.4 1044.348 B2.45% 4.6
1981 &431b.442 537,129 o4 373ck.338 169.518 3 30909.670  1114.0 317 =16.156 51,977 =-76.3
1982 47519.018 239,190 L4 3i%53 678 59447 .3 30714.&53 1136:938 3.8 -154.774 181 -.8
1953 72304.933 Thb 3k .3 350830331 79.100 .2 29528.30 1105.44% 3% 72,589 =4.105 4.0
1985 77257.787 280,103 o4 373?&.396 84,479 .2 27312, 575 1077.564 51 -23%.795 -2.361 1.0
YF YR . YW Y05
SEMULERET i, SIMULERET  FORSKEL % SEMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 315322.90& .1 101859.832 £9.285 .1 213423.076 171.023 o1 204135.391 74.039 .0
1981 323145.352 .1 91057.207 -19.09% N 232108.146 313.342 o1 31285303586 =-9.023 .o
1932 3329210580 o1 75977.945 51,636 -.1 358941.734 339.121 o1 353382.777 =77.945 .0
1563 337594.844 o1 65784488 ~57.4684 -1 771808.156 - 3350262 o1 375847.086 -109.2831 Nl
198% 333765.340 .1 83350.762 -32.781 - 2804D4.578 321,469 o1 2212580320 =75.5894 .o
PIPH PEIPB -~ i PIL P
SIMULERET  FOASKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 1.091 .0on . .979 .009 .0 974 .00o . 1.001 .800 .0
1581 1.132 Wilis) 0 1.084 .00g .0 1.207 .ono Ml .114 .0a0g N
1982 1.230 .gén .o 1:167 Wilils] .0 1.101 .oog .0 1.214 .oog .0
1933 1,314 000 .8 1.342 .090 i) 1.272 .o0on .0 1.30¢6 .aaa ]
198% 1.3%8 .0e0 1.31% .00o .0 1.388 .ano 0 1.39¢ .ono
FX @ _
SIHULERET » FOPSKEL % SEMULERET  FORSKEL % . SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 &34654,953 928.443 .1 2448712 1.867 .1
1981 &39614.969  1003.383 .2 2428:10 2.795 "
1582 644338.195 §gh 528 .2 ERr iy 2.704 .1
1983 £451469.25, 94D 655 .1 2346.691 2,473 i1
1984 &47532.4%30 917.781 2305.181 2.25% 1
A r\/
ADA M
FY FM FCP . 1]
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL 2 SIMULERET  FORSKEL %
1980 374083.414 507.741 .1 133731.4639 .6 240021.834 56.387 .0 95575.257 33.530 .0
1981 3a3512.891 580,703 .2 135779.332 .5 2096940583 1.236 Nl 104%05.924 38,8462 .1
1982 397347.531 527.913 a1 1374590135 .5 214927.289 =104.121 .0 116411.366 L2.942 N
1983 505559.734 51n.884 .1 139911, 038 ot 317335793 -154.572 -1 153255.037 -15.959 .0
1985 211532,332 39,730 o 140518, 809 o 215263.131  -1%91.%3% -1 128997.857 -88.098 -1
i
51 Fis FiM FIL
SEMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 5635Z.1%0 159,501 .3 £5143,767 £4.179 .1 30720.071  163%6.929 3.6 1336.173 136.281 11.4
981 &H4797.533 237033 .4 3rgs31113 95,317 23 - 32303.027 11D46.990 3.5 1547.6 937548 5.5
1952 &990%.288 153,423 .3 JEIG0.543 87.842 2 33917.982 1128.460% 3% 1242-853 11.311 .7
1933 &830.850 194 .572 .3 D17 h.538 75.233 .2 34344 ,252 1105.332 3.3 ?55...‘151 . =.554% .0
1985 82534.510 208,632 £2740.231 650347 i 34271.732 1078.77D 3.2 3703.387 -21474 -1
YR YW ' ¥os
% SIMULERET  FORSKEL % S1MULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSHEL %
104235.906 38.754 .0 211389.762 200,248 .1 202326588 78.499 .0
o1 120285, 402 320188 .0 228929.853 348,293 .2 526707.975 -5B.514 .0
1 137729852 7. Ml 3555500455 375.701 o1 2860192.895  -255.242 -1
.1 15430%.574 30.258 .0 273591.5834 577.180 oi 27680%.24% -303.043 -1
1 164780.92 .027 285323.0655 363.371 o1 286395.816 -342.504 -1
_ P1PM PIPE . PIL PCP
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSHEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 1.000 .GRo .0 .980 .0oo .0 .972 .001 .2 1.001 ileds] .
1641 1:1i7 Lonn .0 1.049 .000 .0 1.198 .0e2 .2 1.112 .630 .0
1082 1.182 .600 .0 1.157 .000 .0 . .ogd .o 1:211 .009 ]
193 .257 Wil . 1.21a .600 .0 L73z2 Mkl : 1.296 .008 Nl
1954 1.300 .Ga0 a 1,376 .00 .0 1.2%0 00D a 1.34% .000
FX [
SIMULERET  FOASKEL % SIMULERET  FORSHEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 &33170.492 851.258 o1 2466.443 1.93% o1 )
1981 4&4864.505  1016.1%% .2 2432.068 214 o1
1982 644140.535 $62.375 o1 24351044 3157 . v
1983 8568450.441 957.578 .1 P445.403 3.003 o1
1984 709599.4609 960,572 X 2555, 893 2,796 el .

R
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3) Offentlige bygge— og anla&gsinvesteringer :
fiob + 1000 mill. kr. i 1880-priser alle Ar

MADAM

FY FM FCP sD
SIMULERET  FOASKEL % SINULERET  FOASKEL % SIMULERET  FORSKEL % SiMULERET  FORSKEL %
1380 376572.773  1103.379 .3 134223,611 538.684 4 211218.908 275.607 1 94134 ,785 64,003 .1
1981 I81191.395  1200.242 3 128463.359  594.721 s 202374, 404 260.45 " 99432 935 165.342 -
1982 381189.94 1168, 102 .3 123597.828 576,758 5 19%947.869 227.357 " 103125224 214,359 2
1983 Ja0065.057  1100.410 .3 154220.555  320.7%1 s 186453402 158.%43 o 11257 5.001 2331551 - .2
198% 376277.4865  1040.141 3 120052.512 %53.188 T4 1746152527 153,465 " 120300339 253,114 -
51 ® Fi8 FIM FIL
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSHEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 59078.71% 264.393 .4 46114.849  1145.555 2.8 29740.829 126.870 4 1053, 628 89.735 9.3
1981 b4397.0882 515,549 5 Fa476.354 1219.8353 3.3 3B0%Z3. 541 257.873 8 1229 701352 -103.3
1982 A7Ai3.4608 333801 5 74ER.023  1203.83% 3.3 29B855.378 276.118 9 -147 850 8.067 =5.2
1763 72418.209 355, 622 .5 37169665 1166.4B3 3.2 20643042 220.38 8 . ~75.047 ~4.583 9.8
198% 77333.377 355,492 5 16445.787 1133.871 3.0 26397.4651 162,640 N3 -2b8.272 -11.538 si0
YF ° ¥R ) - i vDS
SIMULERET  FORGKEL % _ SIMULERET  FORSHEL % _ SIMULERET  FURSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 315833,000 750,402 .2 10234 3.375 412,828 b 213589.627 337.574 .2 204496.273 451.922
1934 323795.543 925,433 3 $1375.1%1 298,891 i3 333321.352 526.547 3 213145.607 282,998
1982 33767%.858  1005.441 .3 7734%.027 314,426 4 2582395, 631 691,018 .3 222659.020 1981297
1943 335355277  1035.912 3 66197 .082  342.7%1 .5 $7216B.155 695,301 .3 225135.314 178.949
1984 334461.016 Rah. 363 .3 537151449 321.906 - 280745565 862,457 12 231450.781 116,564
PLEM P1Pa - . PIL PC1
SIMULERET  FORSKEL * SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 1.001 .0ag .0 979 .090 N 971 .ong .0 1.000 .000 .0
1951 $.131 L GO0 . 1.081 000 0 1,207 .Goo .0 Til4 itels) 7]
1932 1.z30 .00B i 1,187 0eo N 1.101 1060 .0 1,215 .ood 0
1983 1.31% .aon .0 1,242 .0oo ! 1.272 006 o 1.308 .000 .0
198% 1.398 .0ao. .0 1313 000 N 1.388 000 .0 1.3958 .oon N}
FX @
SIMULERET  FORSKEL * SIMULERET  PORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET® FORSKEL %
1380 635558.320  1£29.813 .3 2450,335 3.290 1
1981 440B16.227  20D4.441 3 34307501 5590 2
jogd 803515550 Siiaiaas 3 2391.510 5.510 .2
1963 64b14a.695  1918.125 3 2347.347 5l128 2
198% 648730.258 1815.609 3 2307.573 Py -
ADAY
FOAM
rY FH Fcp i S0
SIMULERET  FORGKEL % * SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL b
1380 376597926 1022.433 .3 1333714.5593 448,537 .3 210151.211 185, 764 Lt 95611.400 89, 674
1981 383757.309 50131 .3 135521.243 479.07 % 209856.523 161.197 1 104489.719 141,656
1281 28332-307 185540 3 13724 6.1159 4221451 .3 515100. 165 68,754 6 1165311233 162,810
1983 406080, 801  1037.74% .3 139708788 346,481 2 217572.533 32.029 N 133533.475 1311479
198% 412028, 420 975,579 - 14,0288.295 281,686 z 215354.788 -37.797 .0 149170.518 84,563
51 F1p FIM FIL
SIMULERET  FORSHEL % SIMULERET  FORSREL % SIMULERET  FOHSKEL * SIMULERET  FORSKEL %
1980 5337%.773 227.085 h 45183,151  1083.563 2.4 29779.840 116.498 4 1282,272 82.379 &
1581 B5033.068 289,457 4 38914.738  1129.941 3.0 314130102 217.059 .7 1553.594 80.894° 5
1982 997531 3490479 4 39432.754  1121.862 2.9 3505%2.928 343, 8 47321 14,381
1983 75893.138 262,178 .3 ,1203.986 1102.683 2.7 33474068 2130148 3 254540 ~3.%33 -
193%k 82571.511 245,733 3 44751.470 1085.385 2.5 333331897 160.935 \5 2852374 “13.487 -
“NE ¥R Yo 'CH
SIMYLERET  FORGHEL® % SIMULERET  FORSKEL % SIMULEAET  FORSKEL P SIMULERET  FORSKEL %
1980 316022.996 535.352 .2 104449.695  251.543 .2 211573303 383,809 .2 202555.760 307.682
19581 349657.445 851,551 - 1205061793 254.379 3 229190.852 a0% . 062 3 226939.377 172.887
1982 I95824.492 37.0%0 3 139957473 354,824 2 255847.020 5820266 3 260445.518 -12.719
1933 428301.938 1012, 963 2 154588.977 3141660 5 273912.981 598,305 3 279075 . 641 ~30, 648
198% 450800,8582 97273 2 184964 .047 270.152 - 285635.805 477,121 2 286600.996  =137.324
. PIPM pLPB B PIL PCP
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSHEL %
1980 1,000 .00a. .a 979 -.001 -1 .971 .0eo .0 1.001 o000 .0
1981 117 040 M 1,068 ~.001 -4 1197 .063 2 112 .oco 0
1982 1,182 L899 Nl 1,137 .004 .0 638 .009 i} 1,211 .0GG 0
1983 1.257 .0aa a 1.216 000 N} \732 1060 .0 1.298 0G0 0
198% 1.360 .0a0 R 1.277 000 .0 1290 ~.004 0 1.3469 . 060 0
. Fx @
SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL % SIMULERET  FORSKEL %
1980 &34030.0%%  1710.859 .3 2448.114 3.4610 .1
1981 645774.352  1928.242 .3 2434.272 5,418 2
1982 667091.35%  1913.710% .3 2ot3:351 51477 2
1983 &89398.555  1895.492 3 34471535 5,235 .-
1984 710455.8%1  1616.953 3 2458.95% % .857 2
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20. APPENDIX T (¥AaDAM—-okt84 formler)

)y PRISEN FPA PRIVATE IMVESTERINGER I HHV MAGKIN 06 BYGAANL

(1

FRML ZPIPM PIPM={I1+BTGIPM*TGI#(0.3692572%PX+0. 425157*(PM+T0)+TP1PM)+JPIPHﬂ
FRML ZPIPER PIPR=C(I1+RTGIPR¥THGI*(D.P63756%PX TPIPBRY+JPIPEY
FRML ZPIL PIL = 0.242548%PX+0,72502 ﬁ*fPM+Tn)+ TPIL +JPIL 14
(3

)

() FORBRUGERFRIG

(1

) -

FRML ZPC PLl= {(1+RTGCH¥TEI®E(D.,6B6B65PX+0.,084702% (PM+TOX+TPCY+ JPC1 &

{)

[

ﬁ; SERTORPRIS

8

{3

FRML ZPX PY mo 1 1ZAR38 #PX(~1) + 1,366284 ®#( VL-VL(—1) +

0.8009% % D.14081896 % (PM+TO=PM(~1)~TO(-13)
+01-0,800%2 1 % 0,.14081876% (PM(—12+TO(—-13-PM(—=2}1-TQ(-22

: - (1-0.B005) % Q.422075%PX(-21 3 + JPX %
CFRML ZWL VL = 0.001% LNO % ( 0,55811% *(@~G0) *HHNN /(FX=FX0)
: FO.246BB5#(Q(=11-G0C=1) I¥HHNN (~1) /(FX (=13 ~FX0(-1))
. +0. 1209774 Q-2 ~0O(~2) I ¥HHNN (=23 Z(FX(~2)~FX0(-231) %
(.
)
() LAGERINVESTERINGER
{3
]
'FRML ZFIL FIL=JRFIL#0.0525%(0.5719% (FX~FX(~1134(1~0.5719)%(FX(~13~FX (=27
; +0. 1084 % (0. 6752% (FM=FM(=1)1+(1-0.67523# (FM( =131 ~FM(~2)
L D). O0525% (0. FBI0* CFIL~FIL(~171+¢1=0.9830) % (FIL(=1)~FIL (=211 1+JFIL%
265
(3 FORBRUG 1 FASTE PRIGER
J
(3 ’
FRML ZFCP FCP = EXP(D.007+0.5077#CLOGCFYO/FYD(~17 ) —0.3604%L0G(
FCP{~1) /FYD{~113 + LOG(FCP(—~1111=23483%C IKU~IKUC(=1213
1782 CIRUC-12—IKUC~-2)7 +411%(IKUC-2T-IRU(=31) * JFCP &

IMPORT I FABTE PRIBER

(3
[
£}
{1
{1
FRML ZIPXM PEM =
FR FARNN =

(PM+TOQI/PY &
ML M JREM #(PYXME# (-0, 322 1% (PXM(~-10%%(-0.,092)
#F{OFX—~FX03 %0, 71753 ¥ (FE#¥0 ., 063 (FXOV#%0.034645)
#{ FOPEXxQ,. 289220 (FIM*x0.1 » + XFIL*FIL + JFM %

DIREKTE SKAT

PN,
T e Cd” Tt

FRML ZSD SD = (T®{YU+TY+YR) 3+ 1-DUM)
+ DUM w( T *#1GQYWHGTY+GYRI+ TWO* (YW-GYW +TY=GTY
TWL (=1 %(YW(—11—GYW(—1) +TY(—13-GTY(~1))

+
F TWZ(-23 %YW -20 QYW (-2} + TY(-2)-GTY(~22)
+ TRO®(YR —-GYR2

+ TR1{-12%(¥YR(~1) — GYR(—-1}2

+ TRRZ(-ZV#(¥YR{-2Z> — GYR(—-Z2})14%

39



0
() PRODUKTIONSVERDL I FABTE PRISER
Q]
.
FRML ZFX FX = 0,7561#FCF + 1.330%FIB + 0.7294%FIM + 1.4455%FE
~ 0. 03367 HF IL+0. VT 7E#F A0V . 52ZS5#FIT=1, 30*¥FYFQI+ FXO +JFX$
<)
()
() INVESTERINGER 1 FASTE PRIGER
4]
()
FRML ZXVUM  XUM = 1.1519&1% PX *{FX-FX0) &
FRML ZFAVM FXUM = 1.151951% (FX-FX0) %
FRML ZUIPM UIPM = C(CL-TSDBU=BIVPMY/ (1-TS0BUI 1% (PIPM/PX)
%0 (1-TSDEUI#TKO = ((PX/PX{-1)-1)
; + (PXC(=13/PX(~Z1-1)1/2 + 0.0885 ) #
FRML ZVIPM VIPM = (0.07205%FX¥M + 0.05615%FXVM(~1) + O,0402Z7*¥FXVM(=2)
? ~ 0.053947%FXVA*¥ (0. 8B*UIPM + 0. 1%UIPM{=1)
+ B.ARGIPHMC=223) / (0.,24639+0,.0885) $
FRML ZFIPM FIPM = (0.24535+0.0885) % (VIPM-VIPM(~13]
; - 0.24659% (FIPNM(-10-FIEM(=10) "+ 7622.12%D76
g + (FIPM{-1)-FIEM(=1)1 + FIEM %
FRML ZFIPMZ FIPMZ = (34%FIFM + .238%FIPMI-1) + ,167%FIPM(-2)
. + L LI7#FIPMC~3) + LQBZ*FIPM(—4) + .0S5&¥FIPM(=5) %
FREL ZFIPVN FIPVM = 0.0885k00. 25x (FIPNA-FIEM) + 0.75% (FIPNM(=1)~FIEM(=1) )
; + FLPUM{—
R ZELPNM FLPNM = FIPD - FIPUs
FRML 25 XVE = 1,171452% FX ®(FX~FX0) %
FRMC JFAVE FYUB - = 117140 (FX-FX0) &
FRML ZUIPR UIPB = (({-TSOSUREIVPRY/ (1-TEDBU) ) *(PIPB/PX)
| @ (1-TEDGUISIKO — C(PX/PX{-1)-1)
# CPRC=10 FPXE=2a =10
f LPRi-2/FXE~3)=130/3 + 0.0158 ) %
FRML. ZVIPE VIPE = (0.07210#FXVE + 0.03834%FXVB{~11 + 0,00459%FXVE (~2)
; = 0.042539%kFXVE¥ (UIPEC-13 + UIPR(—2)
; + ULPB(=3)3/3) / (0.14334+0.0158) &
FRML ZFIPE FIPBE = (0,14334+0.01583% (VIPB = VIPR(Z1))
| 0. 14334% CFIPNB(~1) — FIEB(=1))
+ (FIPE{=—1) = FIEB(~1)) + FIEB %
FREL ZFIPVE FIPVE = 0.0158x(0.25%(FIPNB-FIEB)+0.75% (FIPNB(~1)-FIEB(=11))
-+ 5 "("‘11.
FRML ZFLFNE EIPNE = FIPB - FLPVE §
FRML ZFIHY FLHV = .0099%.25%FIHN + .75#FIHNC=13)
FEINY (ST 8
FRML ZFLHN FIHN = FIH-FIHV %
FRML ZFIOV FIOV = .0091x (. 25«FION + .75%FIONC=13)
P FIOVE-T) %
FRML ZFION FION = FLO~FIOV &
FRMC 714 v = FIOV®FTOV + (FIHV*PIH + FIPVR*PIPR
+F IOV F LR #*KP IHPY §
FRML ZFIC  FIO = FIOB + FIOM &
FRMC ZFIN  FIn = FIPM + FLOM $
FRML ZFIR  FIB = FIPR + FIH + FIOR %
(]
() BESKAFTIGELSE
(i
FRML 268 Q5 =(Q5(-15)% JRGS #CIFX=FY0)/{FX{=1)~FX0(~111) %% (@%0)
T EN T=15 SEXO0o10 9/ CEX (=37 ~F O (=271 3 ek @K 1% CHINNZ HHNNC=11) %% CQXH) +J QSE
FRML Z& & = @S + @0 + QEXG %
(i
¢
() OFFENTLIG SEKTOR
¢
)
FRML. ZFYFQ FYFO = KLHO®QU#(1-BRO/2) + FIOV + FYROD %
FRML ZFXOV FXOV = FXOVi-1) % (FYFQ/FYFO(=1)) + JFXOV %
FRML ZFX0 FXQ = FYFQ +FXQV_+ FSIQ0 %
FRML ZFCO FCO = FXO ~XCO*(FX~-FX0) ~VCO¥FXOV-CCO*FCP +JFCO 4
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21. APPENDIX II (Beregning af wvariabler)

CGIGILIGI GIN R RN R R BRI RIRI P a3 1l d el g s
NP LN OO SR Dnm-d U S LIRN =0

36

43

C-O~LhiaALRILRLRLRLRLALA LR -
—

OO 00O
UL LR 00 R 0 U P GHR O -0

LNO =(1000% Y/ (@-2AS-QUS)Y ) /HHNN

XFIL = D.30712

TO = BIM /M

TPC = TPF*0.10034+TPN*D, 07714+TPI*0.181359

+TPE*D.GZ 7Db*TP8*G.24050 50+ TPG*0. QO&745
+TPV%0O. 1&”514+TPP*Q.OID9J16+TPS*D 1201698

KVO1 ”thF*tg*D.lDGda/(1+thF*tu)+bt€N*t€*D.G7714/(1 btgN*tg?
+btolxt .1815%/ (1+btnl+tg)-bigE*tg#0.027706/ (1+btgExtg)
+ bEgG¥ ﬁ*G.DQc":S/(iﬁttQS*tg A
+btgUatgsl. 187514/ (1+htqUxtg)

KVOE—btqp*ta*G.EéﬂééSBG/(f1+TRB?*\l*bth*tg))
+Etgh +tg¥D Ulﬁ?Sié/tl+bth*tg}
+btao#ta#0. 1201498/ (1+btgE*tg)

tgl = (KVO1+KVOZ +TRB+D.34055859/(1 +TREBY) /

’ {1-(KVO1+hVO2 +TRE*0.24056685359/C1+TREY I

btgC= tal/tg

btgX= 0.041534403

ENLEXG = TWEN+TENF+TENU+TREN+ENFE+TUFGN+TRFGN

FYD = YD53/poi

PXM (PMATO/PX

VL = (VLNF2FXNE+VLNF#F Y NF+VLNN#F XNN+VLNE*F XNE+VLNM*F XNM
+VLNT*"XN:+ULNh*FX&h*VLNm*FXN@ ULB*#RE+VLﬂh*rX@H

+VLr‘T*FX@T+\oL‘§F*r k(»r"!-vl_f;!f-l*r— xbkl.-‘ ,J / {F\. b*E+FXNF+r‘XNN+FXNE’+FXNM
+EANTHF ANE+F S NQrFRE+F RaH+F X T+F XQF +F X @@

XCe = 0+ CCOQ Gs ¥CO = 0Q.013

pocl = (POF#FCF+PON*FON+PCIXFCI+PCEXFCE+PCG¥ECGHPCR*FCR
LPCYEEL) +PCRAFCH +PCRYFCK +PCSHFCS +PCT#FCTY/
(FORLF oA CI wFCE +F0G +FCB +FCU +FCH +FCK 4FCS +FCT)

i

it

GYR = YR

GTY = TY

GYW = YW

Q8 = @GP -RA -&H ~QE —-&NGA — QNGF
T = S0/ (YW+TY+YR)

@X0 = 0.7i07

aX1 = 0.4067

@XH =-0.56447

QEXG = QUS+RAS+aA+RH+ONGA+GNGF+QE
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22. APPENDIX IITI (MADAM—-okt84 pa RECKU)

Databehandlingen i forbindelsen med anvendelsen af MADAM
foregar pa& RECKU. Nedenfor er angivet hvor selve modellen

og de tilknyttede databanker kan findes.

Modellen i TSP, symbolsk: ADAM*xDSTGIT.MAFO
Modellen i NASS, abkhsolut: ADAM*xMADAM.MODEL
Kgrsels set—up, NASS : ADAM=*DSTGIT.MADAM/NASSMULT

ADAM*ADAMBK + ADAM+~MABANK
ADAM=MABKN

Databank,tsp

L1}

Databank, NASS

L1}

Endvidere er det kun et sp@grgsmal om dage fgr modellen ogsa

vil kunnhe kgres i SAS.
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Danmarks Statistik den 01.01.87

Modelgruppen GA/ga

Arkivering af gamle ADAM-banker pa magnetband.

PA magnetbadndet EVA findes samtlige gamle databanker fra
sommeren 1980 til 4.4. Nar en ny (éammel) databank lagges ud
Pa bandet skal sarligeforholdsregler tages for ikke wved et
tilfaelde at slette eller overskrive bandets indhold. Der
findes til dette formé&l et hijzlpeband; BUF, hvor EVA's ind-
hold kan kopieres sammen med den nye bank uden at EVA's
oprindelige indhold g@delagges. Er resultatet som @nsket kan

EVA roligt overskrives med indholdet af BUF.
Fglgende fremgangsmide benvttes:

@ASG,T EVA.,36N,K0243%7,2000,RING
@AsSG,T BUF.,36N,K02945,2000,RING

Moderbandet og hijzlpebandet assignes,med skrivering.36N an-—
giver antal bits pr. ord, k02437 er bandnummeret og 2000

udlebsperioden.
GFRK*~EBIB.TAPEPRT EVA.

Denne ordre giver en oversigt over filerne pa EVA.

Disse checkes og t&lles — antallet noteres.

GREWIND EVA.
@COPY,M EVA.,BUF., (antal filer i EVA)

Moderbandet spoles tilbage til BOT-market, og hele bandets
indhold kopieres over pa hijalpebandet, som saledes benyttes
som sikkerhedskopi. Option M pd copy—ordren angiver, at der

er tale om kopiering fra et magnetband til et andet.

@COPY,GM <gammel bank>.,BUF.




@REWIND BUF.

Den gamle bank fra pladelager Kkopieres over pa hijazlpebandet
i forlengelse af filerne fra moderbandet. Cption GM
angiver kopiering fra pladelager til magnetband. Hjzlpeban-
det spoles tilbage og indeholder nu det kommende indhold af
moderbandet. Om dette rent faktisk er tilfaldet undersgges
ved foglgende ordre og begge band spoles tilbage.

@FRK*BIB.TAPEFRT BUF.
@REWIND BUF.
GREWIND EVA.

Er hijazlpebandets indhold tilfredsstillende (dette unders@ges
grundigt da fejl herefter er uoprettelige). Lagges dette

over i moderbandet EVA, idet det gamle indhold overskrives!

@COPY,¥ BUF..,EVA.,<antal filer = gammelt antal+i>

Til sidst kontrolleres moderbandet EVA's indhold med fglgen-—

de ordre der medfgrer udskrift pa vores printer.

@REWIND EVA.
@FRK*BIB.TAPEPRT, YUP EVA.,BTA

Udskriften gemmes i bandmappen!
Yderligere forklaring gives i UNI=*=C-~publikationen:

"Magnetband (Sperry}™.




Danmarks Statistik 3. juni 1985
6. kontor LA+GA / ga
Modelgruppen

Aggregerede enkeltligningsresidualer.

Da ADAM, oktober 1984 indeholder 83 stokastiske relationer, kan
det vare sin sag at fd styr p& hvor slemt eller godt modellens
enkelte ligninger forudsiger. De mange enkeltligmingsresidualer
er specielt et problem ndr vi f.eks. foretager fremskrivninger
med modellen. Her vil det ofte af resourcemazssige grunde vare af
stgrre interesse at se hvorledes forskellige blokke af ligninger
forudsiger. For at rade bod pd dette har vi beregnet aggregerede
absolutte og relative enkeltligningsresidualer. Resultaterne af

disse beregninger fremgar af tabel 1.

Der kan miske vare grund til at knytte et par kommentarer til be-

regningerne.

Residualerne er fundet pd den gangse mdde, dvs. som den faktiske
stprrelse fratrukket den af ligningen for-udsagte. Et negativt
fortegn i tabel 1 betyder sdledes, at ligningen overvurderer den
faktiske udvikling.

Den aggregerede fejl er, for lagerinvesteringer , import og beskaf-
tigelse's vedkommende, fundet ved simpel summation over sektorer ;
medens den aggregerede fejl 1 sektorpriserne er fundet ved sammen-

vejning med produktionsvardierne 1 de enkelte sektorer.

For alle de fundne residualsummer er den relative fejl ogsé be-
regnet. Denne er som hovedregel fundet ved at sztte den absolutte
fejl i forhold til niveauet det pégaldende ar. Ved beregning af
deh procentvise fejl i sektorpriserne er imidlertid benyttet en
metode, der g¢r det muligt direkte at tolke denne som den absolut-

te fejl i inflationen. Den benyttede beregningsmetode kan skitse-

res p& fglgende made; hvor Pt er prisniveauet i ar t og Pi er det
af ligningen for udsagte prisniveau samme &r
m m
Fejl i deflator _ “t Tt _ T T P Py = Py_y absolut
= —— = _ - — = = fejl 1
deflator (t-1) P P p inflation

t-1 t-1 t-1




Til tabel 1 skal bemarkes, at estimationsperioden generelt gar

til og med 1980.

Vi vil ikke her g& ind i en detaljeret kommentering af tallene

- dette kan laseren selv muntre sig med. Visse klare tendenser
skal dog pédpeges. For det fgrste, at forbruget klart overvurde-
res. Udén for estimationsperioden overvurderes det sidledes med
1.6 — 3.3 %. For det andet ses bygge- og anlagsinvasteringerne
ligeledes at blive overvurderet udenfor estimationsperioden.

For beskaftigelsesrelationerne ses omvendt en klar undervurde-
ring. Man kan ikke finde mange negative residualer efter 1978.
P3. baggrund af den hidsige diskussion af beskaftigelsestallene

i 1984, er det bemarkelsesverdigt at residualerne for dette ar
ikke er specielt store i forhold til tidligere ar. For prisrela-
tionernes vedkommende ses en generel tendems til undervurdering
af prisstigningstakten for perioden 1981-84. Aggregeret set un-r-
dervurderes inflationsraten med ca. 1 procentpoint - det stgrste

bidrag til denne undervurdering stammer fra serviceerhvervene.

Det skal afslutningsvis bemarkes at enkeltligningsfejlene i en
samlet simulation med modellen viése steder vil virke selvfor-
starkende, sdledes vil overvurdering af produktivitet - ud over
den ekspansive effekt dette afstedkommer via stgrre udbetaling
til arbejdslgshedsdagpenge ~ medfgre at prisstigningstakten un=
dervurderes med mere end enkeltligningsresidualen for prisrela-
tionen tilsiger, hvilket vil have en ekspansiv effekt via import-

substitutionen.



i
i
i

OO UM O O 0 O M
LIS PP PP I I~ o0 0 ef ef e
o~00N 00O G0N 00000 O OR O
T e i e A

P41

LBLHYE"H1-  190"9607-
LOPT00" L~ BLGL Zb6-
LiveH0D 99— £Z09 96—
CEERRG Y~ 100L"9GG6—
RLLLLE "~ §L9%E O~
bL6/.0T"° 1T CEPP"LLT
HOLELLE £Z05° 06K
COQZIE" Y 1686°289
CEHOTLL" TEGL HET
LFYZH0"E~ HGLY"T0%—
QLTERT" G QLR HED
L1GZ0% " T CEEE"QLE
CLLETT "6~ H¥C0"HEL-
LBIGGL "7 g0Le " gee
PLE8L6"T ZTOHTTLT
£1906L°2—. GL1Q" L8~
Z99PLy"Cw  GHEPHTOCH—
QIELEE"T— #H%QG"TLT~
ZILEZR"L- 0O1L°QE0T-
"3od 08" a3 TTTW
betue » "BAg T I96
~UTISISDAUT 3IBRATIJ
FA: LTA= W L0001~
266010" ~ o LTl
HEC1I00"E~ EYL EPHT—
z0LIZE"T @60 9921
?00£0Z" T wliH"QTFL
TIHEGE "~ Bo6LG"GTE-
fY0LTE " — 700" 00%-
HEQQHT " £ZQT " 0&E
Z6YL06 "~ QLY TLIHG-
0LE076"T By "6LLT
1£2062° T LEYOLGT
0LATLE %= LB6"FTLY-
£E0LLE"T £L9°9.L91
GREYPL T b6 LIET
LZEREG" — HQZG" LEG—
GEOGZE"E—- ©80"Z608~
¢O%0LE " — 6208962~
R62.L06" ~ QoYL " P L
I#00"Gbl~ L "CETEHT—
*3od 08" X" TTTW

Izasau=aly bo
~X3xRA JE Jxodwr

L6968 01
GLHLY " T
66692701
LRLO% " &
690L8 11~
GELEEELE-
640670 T
2L60LE"
2Z%000° -

o
3]
toF

ZZ6"0%1E
L16Z " HPEC~
794% " GECT
CLY " EH Ly~
SRE"0E98 -
006" 0L6-
0%48°6L2
EEERI "G
CCLGTL -
GEER "I 71
GERE"CHL
0610° 162
0212 "H#L&H-
L21LL°061T
LHLE"EY—
Oo#2 20T
Z6"9LYL
L1204
Ferg 0L

tSM-0

09" Xy " TTTW
WU W IBUTHSew T

Isb

~UTIDISDAUT DJBPATIJI

P~
g
A
P
£
~F

E3

noa =
f

i

s all] =&
W@NN1$¢&%

Ol 0 et e D]
G e et D e O P
B e P O 60 - S0 e PO 0

S O I I I O D
T 200

4

s

.
:
¥

0 P T T I g e~ T
~
<
et
§

Pyt

4
<]
3

i

L0656 6ZZ-
0eLe"919~
ZRL " HERT—-
HEHE " T L~
ZeZ"0ET T~
£9L0°6L9
QHI6 " O
ZHBE 206
LP0EECTT
T#L1 "10%~
LIGE " 66~
LIERE"HE-
G CETP L~
TERT " LET
goel " vee
L»BT 181
LBEL"GLE-
LETH"ELT -
6L BT~

0§ X" TTTW

REIRCRER {0

J® bnaigqixol jeatad

£L660° LT
CE672L01 -
6699699
06ZL"6ET -
EHTETLIT
P&6P1E0T~
PI8G" LIZ
B60%Z "4
£L0% G605
ROZHEL" L
£2LZ20 %9
Z6Z20% " 2L
LEHOE " 7~
FULLL 1D
LUAGHETLT
gREQL " EE
0%622E"C
EGR 199
LEH1Z " LE

"qod

I2bUTI’ISAUTISERT

LG T -

£eeso0” -
PE0Zes" 1
g0<0ZL " T~
OLEETLR6 "
ZEEg0e 1
eL6520"
6L0E6L" ~
cF9e90" -
&51606"

"10d

10" %6GL
BRE"EHGL
REEO0 Y~
LET"QLET
7,689 " QL
LFE"GCRCT
EeE0R 6%
0" 6TTT-
BEyB8 067

08" X" TTTwW

P HHEE-
0gL"L9L9-
CRL LI 6-
218" eRTE-
PEL"ERT I~
LBL TEET
ST "%LTT
LysETEQE
64RL" 20729
0% "6ICT~
0ZZ608 " -
129" 8C0LE
O%&6"LEHT~
QILT0ELT
90" LPZE
LLLEO" LY
PIL"ZTCT-
Z6?9 111~
£RL6"R6L

om.”x.ﬁawﬁ

MMIqQIOT 3vATIg

ONIMELSHANT

- LIOdHWT -

D RI0L

789461
£R61T
ZR6T
1961
0gs6tT
6L6T
L61
LLOT
L6T
CLLT
L61T
£L61
ZLbT
LL6T
OL6T
66T
YFLT
LFET
FR&LT

86T
£R6T
861
L9646
03-7-3 1
&LL6T
BL6T
LLGT
FLOT
SL6T
7L6T
£L6T
ZL6T
TLG6T
0L&6T
64961
9961
LF6T
96T

T THAYL




7061
£Y46T
26T
1B6T
0gart
6L6T
QLT
LLOT
LET
CL6T
L6
£L6T
ZLbT
TL6T
0L6T
LP6T
8I6T
LP6T
P61

P61
£86T
86T
L1261
02461
b5L6T
BLOT
LLET
FLET
CL6T
LT
£L6T
<LET
TL6T
0L6T

6F6T

8961
L9&T
99561

0= D&¢ﬁ.l
aod

LTI OL
RLLF6T "G
Eg¥RL 67
GEFOL" LS
A4
RECELYET
FL68E " 0L
CPT0HP " G
062" TC
LLOEY “H T~
FBLELE "D
HGLEHT " L-
ceeees”
A o
B¥FET 0T
LTEGER "L
66TEF"GL
LLTET “E&-~
FACN A R R

sxad Q00T

3TeT m@mmapmwxmmm

LBEHIR
LIQHHL " —
BLT660°E
CEETRE T
ToEb6LE”
LLTRYOD T
12601672
7L0Z69°
FHPIEL " T
LO&LPEE S
SHIILT”
£2608T " T~
coGLey
COELET " T

“aod

LHLGEL Y
LOLHLEEE T~
TEHYRPLZ

#9009L Q-
L0REYD" 7
68RIRE Q-
LLTGHTL D
2GR00°" 1~
PHIF0LE

sxad QOOT

ATBT 2I2HB1pOWUPT

LEHGEEL Y
QLTLHLT"
c20wR0* &~
STILZ9" 1
BoYbEET T
COLECR LT
BoLHL0E " ¥
£.9190° —
FIELEE H
02y " —
6082102
FEDLLE T
EZ9EFT 9
642602 " ~
FEGTLHYL"T
C6STTO T
CEIHEE T
06896L0" %
LOLEHE" L-

aod

QEERIH T
LTzz0g”
IGEZ96° 6~
ceorg0* 2
LLEGELE
ZZ0LET 9
TeIVLL T
LERL60" -
2160669
CLBREL " -
ERLEL "L
CELEET "%
TLHEF " %1~
LETLRLE " —
g0Li7d
THLE29° T
OFLEECTL "2
gZ0Le v
60565 2T~

saxad pOoOT

.mwﬁcm ® TI2BBAq

L

1ERELE " BOSERH " T
FLHYELT "~ 0ZLB8FE" ~
HLHEL L LZBLTH G
20429 T SO0EEHyZ 2
0L9TL% T~ LLQLI0°Z
g0z Ly " gFLOcE”
LIHHETT CLZZZF T
ReEZY " - C1086TL " 1-
FELFTF T (ko FR
CLEERL” FLEC60 T
12000~ gec000" -
TET0%9 " ~ QLTLL0Z"1-
CLHQEL - ELHZ0 T~
L09vES” sroEse”
LLETGE" QETHLY "
TEELLL"E— F6CT0O9" T~
LZ0&860" LTLEZOZT
SLETEH "= CH0EZG " ~
@%L600" T YHILET T
*q0d saxad QQOT
I2IBUOTINUNT

T mvmmﬁwmmxmmm

"TLLAERE

LZHIGL L
SLHb9U"
FETLS6F"T
LIRELEERZ
LLEETE®
ZBEFLT " T
¢hhamm“w
TL66EZ" T
QEICEL " —
RLIZHZ T
CEZLEL Y~
SLELER T
c98IHyL”
LTGEEH"
EHIHETE
TGZ%3Q° 1.
I1ZgRsE -
RL0ZE" 9~
“30d

gL6L0R"
gey60% " -
60%E666° &
#1L20LT <
SHLHRL"T
OEZGLE"T
QLEGZR L
79I8HZ T
CILRae?Lc 1
EQECLE Y B
SEeLRL "
FLZ0ZZ" .-
SL6THE"
LBOETTL " Z-
£.0659"
0Z6ZTE" T
LT0O%&% "
KAAT T A A
gezeHe”

*a0d

FUELF 6T
PHEHEET G
LBIFF T T
£H#51% 81
LLFT00" %
OLELY6% "B
10005 &6
QEIRTL Q-
&ﬁmmfﬂ m

Z69HTT G-
EFLey 2T
FLLEFOE"T
12£0L9" 2
LawbZ " HT
00L&E" T T
EGEELY 6T~
BHLRLRE~

saxad Q00T

ATIDAUID Dpusapholsau
-2(3 T opebraj®ysag

T9EL69" T
QLITEEL " T -
QHILlT BT
FEEHRL" D
ELH6LL T
CHIFLL Y %
K& A A AR
CEEEHE " %
2GLITR
LEOLE"ET -
LLFTET"
L2096 "~
02200%*" ¢
QL1201 " &6~
LLGOTPE L
Eo671E7 "L~
BEoHyT0" T
BHEEYy” ﬁH!
L6ELYOT

sxad Q00T
axoplaqay

SUDAIDAUISSHUTTTTISWDIT T opobTiFeysad

HASTIADILAHASHL

HOT
£R96T
ZB6T
18461
0gseT
LT
BLO6T
LL6T
FLELT
CLET
#L6T
CL6T
SL6T
TL6T
0L6T
L76T
9761
LP6T
96T

86T
ER6T
2961
LB6T
0wéer
&HL6T
BLET
LLGT
FLET
GLOT
LET
£L46T
“L6T
LL6T
0L6T
66T
BPET
LFET
96T

(3es3I0y) T THIVL




01Tl T F6&ELTOC
CheBYY T g20Q1L0"
ZZ0699" T 622910
THLHEE"~ 7 LH%EE00" -~
£Qre4eR T~ HL0LS0" -
GLLLER Y — g0+%L00" -
0oL TE2T00"
CEEOHT T LE2600°
»00100" - L00000*" -
QOLTHVB " - 201 £00°" -
09PHL "~ cO0v100" ~
T2ZL60°T 421 500"
CO6RESL" £eo»00"
I00E#9 T~ ZZ2£200%-
ceEHREL” Zes00”
6F06L5 " ~ 212000 -
OLHEE " ~ gOL100" -
ITO0%%" T Loos00”
6L T 621500
*30d, I03eTI=d
ATIDAULD
spuspiaissuall;

D6176F " -T0Z1L0"
GE6ERR: - LAOLTOC
HEHGLO" T g6eLTTO”
078&6LCT " - 66100 " -
6Ly L60" Zce000 "
CEL6TH " - g0&L00°" -
07099 ” oL2Z00"
016669 " 72ev00°"
QLLLET " — £RLT00" -
HTOITRE " =~ <1100°" -
PHIeQL " geaeno:”
CLHFLBET LES%00"
VA=A A A <.2900"
ZtH%90°1~ 8LEYDOOD"~
ASTrAS M £2L100”
0&%5&0” 2&61000"
060£00° L0000 "
62868 " b6%6100"
9c089L " 10%Z00
*30d T03eT1I9d
uoTIynpoxd
apaTwes usg
LEWLR0" 206000
LBITIYH " T TELZ2L0
LERL60" - 260100 ~
COR6LL T 26LLT0
LERTLE % LEC6C0
CEZRLLE T~ Q6UBETOD
7040469 " ~ gec00
PRLILY " #6200
SHHLGET T~ L60600
LRGLEEY " LZ2200
TOLTGEG6" T #1001 0
PEO0RER" S LGLTT0
0gL0Z2Z2° % 07L120
Q%LBTR T 5200
0T +L° 42100
09F6%Z "~ 242000
LZGLET " — &%2000
120820 1~ SCZC00
CELGZLE Z60%00
“q0d Io03eTI3C
PaUUIOSHITA
~-sheTue 3 2bbAg
IS TIqHOLNAS

re6T
Z86T
1.96T
0v&ert
6LA6T
BLAT
LLET
PLET
CL6T
Hl6T
CLA6T
l6T
TLG6T
0L6T
6761
99461
LF6T
FP6T
| A AN O#2Z0T0"
algsea " cLLe00"
6T RREL" 661800
LOLETH " ~ LETHOO" —
PLEREY " T 010"
2P LL " - 650700 " -
DEEHER " L00s00"
SLHyL6T" &60%1.00"
LERO0LET " ~ 2462000 " -
rerL00” c»0000"
OTLLZL%” G200
FATE A S YA ZeC1o0”
ERLTLRE " O%+%200"
6LLE7E"T— &L€00" —
OTT%50" Z1z000"
GETLR&E" gey100"
2L6026" £iLg9100"
#1099L" 06100
Ly bHe "~ oEEZ00" —
«30d I03eTI=ad
SUSAIDAYID
~SBUTTTTIsWwaIg

86T
EH6T
ZB6T
1261
029461
bLLGT
BLET
LLGT
FLET
GLGT
e x-1"
£L61
LT
LL6T
0461
LP61
BI6T
LRET
99461

(3es3aoy) T THEVL




