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Tabel 3.: Bruttorestindkomst i dele af gt-erhvervet. (mill.kr.)

(1) (2) (3) (4)
1976 227 182 509 823
1977 255 201 625 993
1978 285 220 692 1074
1979 301 242 771 1073
1980 317 260 843 795

(1} Afskrivninger i offentlige subsidievirksomheder
(2) Afskrivninger i statslige overskudsvirksomheder
{3) BRI jernbane og busdrift m.v.

(4) BRI postvasen og telekommunikation

(%) (6} (7) (8) (2)
1976 409 1332 5878 .07 .23
1977 456 1618 6733 .07 .24
1978 505 1766 7539 .07 .23
1979 543 1844 8450 .06 .22
1980 577 1638 8133 .07 .20

(5) + (1) + (2)

(6) = (3) + {4), Yrgto
(7} : ¥Yrgt

(8) = (5)/(7)

(9) = (&3/(7)
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variable, hvorfor fCe er udelukket i denne runde. Forklaringen
kan vere, at det fgrst er fremmest er udsving i frostddgnene,
som styrer svingningerne i fCe. Det kan give merkelige resul-
tater,nir estimationsligningen uden frostdggn som regressor

har et Koyck-agtigt lag som(lla). thdvej kunne vere, at speci-
ficere tilstandsvariablen for fCe udfra frosidggnene, men i

EA 23.1081 er vist, at det med narvsrende diskrete approximati-
on fgrer til ikke-linezre bind pd estimationsparameirene, samt
at fregangsmidden igvrigt er vanskelig at forsvare teoretisk.

Er estimationsperioden forlanget bagud til 1949 overtra-
der fCe ikke stabilitetsbetingelsen. Til gengsld synes det
meget vanskeligt at f& bilerne med 1 systemet, hvis &rene
1949-5% inddrages. Det kan heller ikke forsvares teoretisk, at
der har vzret rationeringer i nogle af estimationsirene. AT
disse grunde er estimationsperioden i denne omgang 1954-75.

Der er endvidere fremfgrt ¢nske om, at fCs og fCr slés
sammen, idet fCr ikke har tilstrakkelig selvstzndig interesse.

I PT 16.6.81 er det en helt klar konklusion, at nyanskaf-
Tfelserne af biler fCb ikke kan indgd som en selvstandig varia-
bel, ide% koefficienten til de laggede nyanskeffelser bliver
insignifikant negativ selv pd forskellige estimationsperioder.
Hvis fCg indgdr som selvstendig variabél bliver parameteren
K3 insignifikant, og der er et utroverdigt spring fra en mode-
rat kortsigtet indkomstelasticitet til en temmelig hgj lang-
sigtet.

De gvrige ADAM variable klarer sig derimod rimeligt.

En forklaring pd problemerne med fCb og fCg kan vere, at
de er udpregede kKomplementere varer, som derfor ikke kan indgé
som selvstendige varer 1 en separabel nyttefunktion. Meget ta-:
ler derfor for at sla dem sammen til en selvstzndig hovedgrup-
pe. Argumentet kan fg¢res videre til, at fCk er en specifik sub-
stitut til fCg og fCb, hvorfor fCk ogsd b¢gr inkluderes i denne
hovedgruppe (transportgruppen).

Itabel 1 er vist en estimation af (11), hvor fCb og fCg
er aggregeret til en hcovedgruppe, mens fCk indgédr selvstendigt.
I tabel 2 er vist en estimation, hvor fCbh, fCg og fCk er aggre-
geret til en hovedgruppe.

Som nzvnt 1 afsnit 2 stilles der helt specielle krav til

konstruktionen af prisindexene for de hovedgrupper, som indgar
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i DLU, hvis disse index skal have fuld information og egenska-
ben, at pris x mengde = verdl. For alle andre hovedgrupper end
transportgruppen kan postuleres faste mengdeandele indenfor
hovedgruppen. Fx kan man postulere, at aggregatet fCn's bestand-
dele i henhold til io-tabellerne indgdr i fCn i et fast for-
hold. pen konstrueret som et Laspeyres-prisindex har da fuld
information og pcn x £Cn = Cn. Forudsztningen om faste andele
kan da testes p& lo-tabellerne, men det er ikke gjort her.

For transportgruppens ved kommende kan denne udve]j ikke
bruges, idet vi netop er interesserede 1 at splitfe den op
pd bestanddelene fCb, fCg og fCk efterfdglgende v.hj.a. betin-
gede efterspgrgselsfunktioner. At g@gre dette v.hj.a. et efter-
spgrgselssystem, hvor den bagvedliggende nyttefunktion antages
homogen af 1. grad ville vare at postulere, at en fordobling
af budgettet til transportgruppen ved uzndrede relative priser
ikke ville sndre stgrrelsen af £Cb relativt til £Ck, hvilket
ma anses for klart urealistisk.

I stedet for at f& et perfekt prisindex for transportgrup-
pen m& man s¢gge at minimere approximationsfejlen. I dette papir
skal ilkke tages stilling til de forskellige muligheder. Rat og
brutalt defineres fglgende prisindex:

_ Cg + Cb _ g + Cb + Ck og
PeEb “xe. % fop  ° PC8PK T gy 3 7op v rok

csr = Cs + Cr
p “fCs + fCr

Fra hver forbrugsvariabel trzkkes en pa forhand skgnnet andel af
TEL:

fCx = fCx —aXfEt x=f,n,i,g,k,s5,r,v.

Vegtene a, er hentet fra EV 30.10.7G.

Dernast defineres:

PCgb=fCg+fCh , fCgbk=fCg+fCb+fCk , fCsr=fCs+fCr

fCz=fCz/bef , Cz=fCz "pecz , y=22€z s
hvor z=alle de hovedgrupper, . som indgdr selvstezndigt i esti-

mationen, og bef=befolkningstaliet i tusinder.

Til disse experimenterende estimationsformdl m& ovensta-
ende prisindex pd transportgruppen anses for tilstrazkkeligt.

Bedre forslag kan ikke antages at afvige s& meget herfra, at es-
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timationsresultaterne @ndres betydningsfuldt.

Betragtes tabel 1 og 2 ses at estimatet af Kil i hen-
holdsvis fCgb-relationen og fCgbk-relationen ikke bliver ner
sd signifikant som det tilsvarende estimat i de gvrige relatio-
ner. I begge tiifelde er det (jvf. afsnit &) de ret store &rli-
ge udsving i fCb, der dominerer udsvingende i aggregatet. Den
ringe autokorrelation i fCb slidr sdledes igennem i bide f'Cghb og
fCgbk. Dette indtryk bekrazftes ogsi af, at i begge tilfelde
har tilpasningsparameteren ki en verdi stgrre end 1, hvilket
indebzrer dsmpede svingninger i tilstandsvariablens tilpasning
til sin langsigtsverdi. Alle andre variable udviser partiel
tilpasning af tilstandsvariablen.

I tabel 1 ses, at fCk klarer sig pent i estimationsperi-
oden, men at relationen slet ikke fanger den uvant kraftige
stigning i fCk i siutningen af 70'erne. Denne stigning kan for-
mentlig f¢rst og fremmest forklares med, at pecg (og@cb) stiger
sterkt relativt til pck. Men indgdr fCgb og fCk som separable
grupper, kan DLU pr definition ikke fange denne effekt. Yderme-
re pidvises i afsnit 4, at selv i perioden 1954-75 forekommer
der direkte substitution meilem fCk og fCgb. Derfor arbejdes
i det fglgende videre med tabel 2-specifikationen, selvom fCgbk
ikke kommer helt tilfredsstiliende ud her. Enkelte forsgg med
at udvide estimationsperioden til ogs& at dezkke nogle eller al-
le &rene efter 1975 tyder ogsd pa, at tabel 2-specifikationen
her klart er at foretrazkke. (Der er anvendt tal fra forrige
ADAMBK alts& uden databrud i 1975).

En mere barsk fortolkning af resultaterne ville vere at
sige: DLU er ikke specificeret tilstrzkkelig godt til at ind-
fange de drlige bilanskaffelsers store udsving. Dynger man til-
strekkelig mange mere trendmessige variable oveni Cb, kan det
lykkes at lzgge et rggslgr over denne kendsgerning. Synspunktet
er maske ikke helt ved siden af.

De gvrige relationers egenskaber @ndres ikke meget fra ta-
bel 1 til tabel 2. £Cf kommer ud med en beholdningseffekt ,som
bl.a. kan fgres hen til det lave estimat af Kl’ og som der vist
ikke findes gode undskyldéninger for. Derimod virker det rime-
ligt, at fCf har langt det stgrste minimumsforbrug p& bide kort
og langt sigt sambt de numerisk laveste pris -og indkomstelasti-
citeter.: fCn er rimeligt nok den vare med stgrst vanedannelses-

effekt (ai>0) og har smi& pris-og indkomstelasticiteter isszr p&



Tabel 1. Estimationsresultater.

n=1954-1975.

Afh. wvar.

cr

fCn

fC1i

v

fCgb

fCk

fCsr

ct

Beregnede parametre 1

A
FCF -0.11
FCN  0.57
FCI ~0.07
FCV | 0.06
FCEB =0.53
FCK ' 0.18
FCSR™ (.39
FCT 0450

B

0.12
0.05

" 0.21

.18
0.25
0.03

Cal2

0.04

X0

.916
.362)

.067
.032)

.180
.053)

.124
.028)

111
.024)

.060
.032)

.020
.049)

.047
.015}

_13._.

Parametre

K1l Kz
.501 .080
(.184) (.030)
.708 L043
(.098) (.013)
gl .145
(.079) (.017)
.516 131
(.100) (.014)
.200 144
(.137) (.012)
567 022
(.122) (.004)
LTU3 .098
(.044) (.012)
.630 .03%2
(.095) (.007)

g

2221
0.09
.40
~0.23
~0.23
012
-0-03
~0.06

D

«55
Q.92
Oub6l
Q.70
C.80
0.58
0‘68
0.95

K3

L0435
.024)

.016
.008)

- 077~

.014)

.063
.014)

.062
.017)

.012
.003)

.0u48
.008)

011
.005)

nyttefunktionen mm.:

K

7 0a66

O«34%
- Q.68
C.C4
1,33
0.40
0.320
0. 46

Antal iterationer=25.

Anm.: DS er en bedre diskret approximation til afskrivnings-

raten 1 kontinuert €id end D,

Gennemsnit af

El
FCF 0.46
FCN 0«45
FCI 1,23
FCV 1.77 °
FCEB 3.03
FCK 0.61
FCSR 0.68

FCT l.02

idet 0<DS<£1.

elasticiteter i1 estimationsperioden:

LET

0.23
1.04
0.94
1.64
1.55
0.76
1.34
le82

EPK
""u.65

"Oog.s
"‘1:50

- =0.40.

-0 440

~0.64

LEPK

“0a24

T =0.73

""0.62
-1.07
'_1.06
-C.58
""'0.81
~1.33

EPY

«(Js39
-0.34
-0.86
—1 «13
—1-75
—0043
~0.52
“0:68

Anm.: Prefix L indicerer langtsigtselasticitet.
EI=Indkomstelasticitet.

EPK=Kompenseret priselasticitet.

EPU=Ukompenseret priselasticitet.

5 at
050  .903
021 .993
.032  .991
L034  .993
L0334 .988
.009 .978
023 .992
014 .992
DS gl
50.4350.09
O, 63;0«11
. 52§0 i7
Jua57 012
0.45 0a.04
0«51 0.24
0e.65 Q.07
LEPU
-0432
-0.84%
'00?9
"1-24
_le 19
"O--él
—11:0‘!'
—ln40

i.

Dy
80

.52

57

35

.64

.62

. 89

Y
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-1+ 57567
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Tabel 2. Estimationsresultater. Antal iterationer=150.

n=1954-1975.

Afh.

fcr

Cn

el

fCv

Cgbk

fCsr

et

var.

Parametre
K0 K1 K2
.871 .540 .095
Jho2)  (.194)  (.03L)
.128 .oll .048
L0433y (.106)  (.013)
.22% .530 .158
.066) (.084) (.019)
.056 .560 . 135
L026)  (.118) (.015)
.084 200 .191
.obs)y  (.126) (.017)
.107 .709 .106
.057) (.051) (.012)
.020 .596 .034
.011) (.107) (.007)

I~

—_—

—~

K3
.067
.031)
.021
.009)

.104
.017)

.082
.017)

099
.019)

.064
.010)

.015
.006)

Beregnede parametre i nyttefunktionen mm.:

A
FCF =0.24
FCH Ge36
=CI ~0«21
FCV -0.08
FCGBK ~0.70
FCSR 0.16
FCY G.27

Anm.

B

0.12
0.05
Q.21
0.17
0,29
Dal2
J.0%

DS er en bedre diskret
raten i kontinuert tid

a

3.32
0.20
071
“0.15
0.22
0.25
-0.03

end D,

idet

D

0.34
0.79
0' 41
0.49
.64
0.50
O.77

K

0.&0
043
G5l
Q.57
1.33

-
L)
a2

0,51

Gennemsnit af elasticiteter i estimationsperioden:

GNS ET
FCF 0.49
FCN 0,45
FCT  1.19
FCV 1.6l
FCGBK 2425
FCSR  0.68
FCT 0,97

Anm. :Prefix L indicerer langtsigtselasticitet.

LE]

.34
1.02
0.67
l.71
l1.32
1.21
1.82

EPK

—~(0.35
-0.34%
-0.76
-1.04
1l.26
=0.47
Q.72

EIl=Indkomstelasticitet.
EPK=Kompenseret priselasticitet.

EPU=Ukompenseret priselasticitet.

LEPK

—0.21
~0.61
—0055
-0. %94
—0¢74
_0964‘
~l.13

EPU

-0+47
—0«35
-0.96
-1.21
-1055
-0.5%
“Q.716

.050

.020

.031

.03

.036

021

.0173

DS

' 0429
f 0—5?
| 0.34

0.39
0.48
0«40
0.56

approximation til afskrivnings-
O<D3<1.

.506

-993

.992

L9933

.990

993

.9G2

LEPU

_0130
""0072
-0.72
-1.12
—0091
"Ot86
-1|20

DW
1.84

1.89
G386
047
_0‘13
G.11l

| 0.37
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1978 0.035151  -1.0878  ~2.2451 NB: beregnede - cbserverede.
1979 0.031385 ~1.0750 ~2,3327
1980 0.030251 ~1.0799 -2.5131
W=la's indkomstelasticitet pé& kort sigt.
LW=W p& langt sigt.
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kort sigt. fCi opférer sig som et varigt gode, hvilket heller
ikke kan undskyldes. Resultaterne for fCsr, fCv og fCt forekom-
mer rimelige.

I figur 3 og 4 illustreres langtidegenskaberne for esti-
mationen i tabel 2. I figur 4 er variablenes langtsigtslige-
vegbtsverdier beregnet ved at indsatte de estimerede langtsigts-
parametre fra tabel 2 i (6'). For begge figurer gezlder, at 1976
er det fgrste dr, hvor alle priser og indkomsten er konstante
(p.gr.a. lagget), og @#ndringer i en variabels verdi fra et &r
til et andet er da udelukkende et resultat al endringer i den
bagvedliggende tilstandsvariabel. I l¢gbet af f& &r har alle

variable gennemf'drt den vasentligste tilpasning.

I tabel 2 er estimeret med 150 iterationer. Lagges til
grund, at man skal under det nuvarende konvergenskriterium i
ADAM, er det imidlertid ikke tilstrzkkeligt for konvergens.

Tabel 3. Zndring i la, relativt fra en iteration til den n=ste.

Oﬁl?ég%at)

Antal iteraticner £=1954 1977
4 -.0042 -.0013% -.0027

10 -,0011% -.00092 -.0016

16 +.00022 -.00075 -.0012
25 7 .00091 -.00063 -.00091
60 -.00081 -.00049 -.D0068
150 .cooLy -.00032 -.00045

Som man ser, gdr det meget langsomt (men sikkert) fremad.
Efter 25 iterationer rammes for drene 1954-80 budgetrestriktio-
nen 1 faste priser med en gennemsnitlig numerisk fejl pid
.000594, og efter 150 iterationer p& .000516, men er i et en-
kelt &r oppe pd .0017 (1978). 150 iterationer var noget ner
anleggets kapacitetsgraznse.

I lyset af dette er det dog betryggende, at de estimerede
parametre sjzldent zndres med mere end 5-10% fra 25 til 150
iterationer, og at bide beregnede parametre i nyttefunktionen
og elasticiterne samt residualplottene er ret stabile. Endelig
ses af tabel 2, at indkomstelasticiteten af lat pd bade kort og
langt sigt falder pant og javnt med voksende indkémst. Denne
stgrrelse er ellers erfaringsmessigt ret fglsom for dirlige
specifikationer, hvor den udviser helt vilde og utolkelige

sving.
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I, Transportgruppens enkeltkomponenter.

I dette afsnit skal pr&senterégmgogle indledende forsgg
pd at splitte den i udglftssysteméEVTCgbk op 1 komponenterne
fCg, fCb og fCk v.hj.a.,hvad der med noget af en tilsnigelse
kan kaldes betingede efterspgrgselsfunktioner. Det er nemlig
ikke tanken at basere bestemmelsen af de tre variable pa et
konsistent (i betydningen nyttemaksimeringsafledt) efter-
spgrgselssystem, idet et sadant brugbart efterspgrgelssystem
ikke er bekendt for forfattern. I dette afsnit er del derimod
tanken, at forsgge at estimere mere ad hoc prazgede relationer
for de tre variable med fCgbk.,pck, peb, peg samt eventuelt
mere specielle variable som regressorer for at se om skitsen
overhovedet kan k¢re paznt rundt. Til dette formidl er de nu-
verende ADAM-relationer for de tre variable brugt som inspi-
rationskilde, idet indkomstudtrykket selvfigigelig er erstattet
af et fCgbk-udtryk, ligesom der experimenteres med direkte
relative priser mellem de tre komponenter,.

Et minimum af konsistens mellem de tre enkeltkomponent-
relationer md& dog sikres ved en koordination af overvejelser-
ne over hvilke relative priser, som skal indgd i de respekti-
ve relationer.

De 3 variable fCg,fCb og fCk er bfet sammen i definitio-
nen af fCgbk, hvilket m& give anledning til ef betydeligt
simultanitefsskevhedsproblem, nar der bruges OL3, og fCgbk ind-

gdr som regressor. Resultaterne tyder dog péd,.at problemet ikke
er ¢gdelz:ggende.

Alle relationer er estimeret i absolutte s=ndringer. I fig
figur 5 ses, hvordan DfCgbk er totalt domineret af DfCh, mens
fCk og fCg er langt mere trendmzssige. I tabel 4 er endvidere
anfgrt nogle korrelationskoefficienter, der er brugt som stgtte
for estimationsforsdggene. Den anvendte metode er igvrigt langt

hen ad vejen inspireret af EV 30.10.79.

fCg

Med udgangspunkt i den nuvarende ADAM-relation for ng,
kan fCg tankes-a2t afhznge af budgettildelingen til transport,
bilparkens stgrrelse (pr capita) og benzinprisen relativt til

prisen pa kollektiv transport. Korrelationskoefficienterne pe-
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Tabel 4. Korrelationskoefficienter, n=195ﬂ—1975.

fCrbl DfCgbk(-1) DfCpbk(-2) DfCgbk A DICgbkB DFfCrbkC DS CgbkD DfCebkE | DKeb DEcb{-1}|Dko

DfCg .18 -.01 .16 .26 .22 .21 .25 .18 L9 .53
DfChb .98 -.51 L16 .81 .9l .97 .55 .50 W41
DfCk BT -l16 _ .20 JAig .50 Jag 41 .33

~/__pok . d-1 ex{-1}
b‘pcgbidﬁ d pegpl(di(-1 )

1/¢=.5 1/d=.33 1/d=.25 1/d=.2

D(2%8) p(2eE¢-H,

pek pele(-1 D(EEK) D{DCké—lg)

pcb pe{=1

DfCg -.43  -.04 -.20 .04 .34 .32 .29 .26
biCh -.52 .08 .48 -2 .23 W42 .54 62
DfCk .61 ~-.09 .20 -.01 .11 .16 .18 .15
regok - £ rogpk(-1) xo = &L wo(-2)
i/ds .5 .33 .25 .2 |1/eé= .5 .33 .25 .2 fCb(~1)
BfChb .35 .56 .69 .77| 320 .37 Jbo Wiz -.37
oefinicvioner:
fCgbkd = .3.7Cgbk + .2-7Cgbk{-1) + ,2.fCgbk(-2}
fCgoKB = .7 .3 .1
fCgokt = .8 .1 .1
TOgbkD = .4 Nl -
fCgbkE = .5 5

1M er en crogen valgt afskrivningsrate pd bilbeholdningen (saidoafskrivning).
pegb{a) er en sammenvejet pris fopr bilforbrug og benzinforbrug, der afhanger
af afskrivningsraten. (Defineres pracist i ligning ( ) ).

ger pa, at specielt den laggede bilpark er en vigtig forkla-
ringsfaktor. Helt analog med konklusionen hos EV fas, at 'ind-
komstvariabled fCgbk ikke kan indgd samtidigt med bilparken,
da parameteren til f¢rstnavnte bliver insignifikant. Desuden
er det insignifikante konstantled sterkt MUKO'et med bilpar-
ken 1 @ndringer. Pglgende relation bliver da klart at fortrak-

ke:

(12) DfCg = =~.0857 D(peg/peck) + 1.5198 DKeb(-1)
(.0371) (.2584)
n=1954~75 s=.0124

(3) hviler p& en hypotese om, at ndr benzinprisen stiger
relativt til prisen pd kollektiv transport,velger bilisten i

h¢jere grad at tage bussen og lade bilen sté.
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Den nuverende ADAM-relation for fCb bygger pid et investe-
ringsteoretisk opleg nemlig en modificeret udgave af kapitaltil-
pasningsprincippet: p.gr.a. manglende delelighed, fordi adfarden
bindes for flere perioder ved k¢gb (investeringer) og ¢gvrige be-
grundelser for lags, antages den faktiske beholdning at tilpas-
se sig gradvist til den dgnskede. Forbrugsudgiften eller kgbet
opfattes som en bruttoinvestering og afskrivningerne (reinve-
steringerne) forudsazttes proportionale med primobeholdningen.
Den ¢gnskede beholdning antages i det fglgende at vaere bestemt

ved

ch¢:co+c ngbk+02(re1ative priser)+63ko

1
hver ko=obligationskursen.
Desuden defineres bruttoinvesteringerne som summen af nettoin-:

vesteringerne og afskrivningerne:
be:b(ch¢-ch(~1))ﬂﬁ/dmcb(-l)

idet nettoinvesteringerne sdledes bestemmes via et kapitaltil-
pasningsprincip og 1/d er en postuleret afskrivningsrate.
Jvf. EV kan estimationsligningen nu udledes fra ovensté-

ende efter et mindre pusliearbejde:

_ .1 _d-1 _
DfCh = ba-cO + bcl(ngbk —awagbk( 1))
+ bcg(relative priser- gélrelative priser lagget)
+ beg(ko-S3Fko(-1)) - breb(-1)

Relationen er estimeret for 1/d4 sat t£il hhv .5, .3%, .25 og .Z2.
M.h.t. Hvilke relative priser, som bgr indgd, er deér afprgvet
2 forskellige hypoteser.
1. Nir nyanskaffelsesprisen pd biler stiger relativt til prisen
p& kollektiv transport falder den ¢gnskede bilbeholdning.
Den eneste relative pris,som skal indgd i estimationsligningen,
eraltssd pck/pcb. Med denne specifikation f&s den laveste residu-
alspredning, nir 1/d szttes til .20 jvf (13) 1 tabel 5. Alle
parametre i )13} er sterkt signifikante bortset fra koefficien-
ten til obligationskursudtrykket, der dog ikke er mere end tiale-
ligt insignifikant.

P.gr.a. simultanitetsskavhedsproblemet er s mdske ikke
den bedste indikator pd et godt fit. Szttes i/d hgjere end .2

f&s mere signifikante estimater for alle andre parametre end
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fCgbk-udtrykket, hvis signifikans derimod falder, hvilket tealler
meget mere, hvorfor s vokser med afskrivningsraten. Koefficienten
£il fCgbk-udtrykket er klart den vigtigste parameter i relatio-
nen.

Simultanitetsproblemet skulle umiddelbart trzkke i ret-
ning af , at afskrivningsraten overvurderes: jo nErmere Qél er
1, jo nermere er {Cgbk-udtrykket DfCgbk,som er bundef sammen
med Dfeb via definitionen pd DfCgbk. At det fgrst og fremmest
er fCgbk-udtrykket, der malt p& s trekker i retning af en lav
afskrivningsrate, indicerer médske, at simultanitetsskzvhedspro-
blemet ikke er sd alvorligt
2. Som den fgrste hypotese, men yderligere med den effekt, at
ndr prisen p& benzin stiger relativt til prisen pd kollektiv
transport, falder den ¢gnskede bilbeholdning. Hypotesen kan be-
grundes med, at benzinprisen er en del af driftsudgifterne pé
biler.

I den fgrste variant af hypotesen er pcg/pck tilfdgjet som
en ekstra relativ pris i forhold til (13). Jvf. (14) og (15)
fds ved en fri estimation igen lavest residualspredning, nar
afskrivningsraten er sat til .2, idet estimatet af koefficien-
ten til fCgbk-udtrykket bliver mest signifikant ved denne af-
skrivningsrate. Alle de gvrige parametre bortset fra konstant-
leddet bliver imidletid mere signifikante ved en afskrivnings-
rate p& .33. Koefficienten til udtrykket for den relative pris
mellem benzin og kollektiv transport bliver imidlertid aldrig
rigtig signifikant.

En alternativ variant af hypotesen er ogsd afprgvet. Den-
ne variant indebazrer en mere konsekvent formulering af det om-
kostningssynspunkt, der egentlig ligger bag hypotesen, idet der
konstrueres et udtryk for de samlede driftsomkostninger ved at

have bil:
Driftsomk. 1 lgbende priser = benginudgifter + afskrivninger:

<) =0
ceb(d) = cg + ( = 2t&hybeen(-t) ) pev , nvor = (&2t = 1,

d d d d

=0 &~
I praksis er ©Csat til 4, hvorefter der er normeret, si vagtene
summer til 1 alligevel. Prisindexet for driftsomkostningerne
pecgb(d) er dernsst defineret som forholdet mellem driftsomkost-
ningernég i lgbende og i faste priser, sdledes at man alt ialt

far:
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: . _— 5 . n=1954-75.
Tahel 5. Estimationer af Dréb-relationen. N

’ p(z-L5ta(-10)

Nr ?gigﬁizgi?gs §ggﬁtant" - TCgbk ko ;:k!pcb pcg/pek [pex/pegb(d) fCb (-1} . s Rz DY
El}) 1/d=.2 E:g;g?) (:g?g) :gg%%) (:%g%g) E:gggg) L0168 .9776 2.2¢%
an e s, BB | (BT | g oo
(a5) | fa=-2 f:8281> CREL o0 | (Coseny 078y Cdase| '9?82 23
I S R S I e
(17) |1/d=.2 E:éggg) ;:ggg)l :ggé%} (:ggig) ?233%2) 015G .9300 2.46

({
1 d-1.%t 1 d-
Cg #H(( = >(==)"fCo(-t))peb) / (4L
(18) pegb(d)= d;% d a;é a :]

¥
fCg + Iiéég(gél)thb(~t)) /(G S ;I

P
Qh—l

(16) og {(17) viser resulitaterne, ndr (18) bruges, for 1/4
.25 henholdsvis .2. Igen fas lavest s og hgjest R2 for 1/4d
.2, mens alle .andre parametre end koefficienten til fCgbk-ud-
trykkket bliver mere signifikante ved h¢jere afskrivningsrater.
MAlt pad béde s, R2 og standardafvigelserne pa parameterestima-
terne giver {(16) eller (17) meget bedre resultater end biade
(13), (14) og (15).

Endelig kan det navnes, at der er prgvet enkelte forsgg

med endnu lavere afskrivningsrater, men det giver ddrligere re-
sultater.

Analogt til den nuverende ADAM-specifikation for fCk,an-
tages forbrug af kollektiv transport at afhsnge af budgettilde-
lingen til transportgruppen og et relativt prisudtryk.

Korrelaticonsanalysen og estimationsresultaterne peger 1
retning af, at der bgr vzre et ret langt lag i DfCgbk-udtrykket
M.h.t. de relative priser er der igen afprgvet to hypoteser:
(19)  DfCk = .1785 DfCgbkA + .0463 D(EZE)

(.0L03) (.0353) PoK
n=1954-75 s=.,0109
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(20) DfCk = .2216 DfegbkA + .0622 D(g%%) ~ .0688 (RS,

(.0537) (.0373) (L0575 PeD
n=1954-75 s=,0107

(20) er mere konsistent med (17) end (19) er. I (20) bliver

(EEE) mest signifikant og s er marginalt

koefficienten t11 D
pcg

lavest.

De valgte specifikationer (20) for fCk, (17) for fCb og
{12} for fCg sikrer ikke automatisk, at de forudsagte vardier
af enkeltkomponenterne summer op til hovedgruppen fCgbk. Det
er prisen for ikke at arbejde med et konsistent efterspgrgsels-
system.

Problemet kan lgses p&d to mdder. En mulighed er, at fore-
tage proportional op -eller nedgangning p& hver af de tre for-
udsagte enkeltkomponenter med en faktor, der defineres som den
samlede afvigelse fra fCgbk. Denne metcde kan kritiseres for
at stille alle tre relationer 'lige' uanset forskelle i deres
kvalitet og betydning.

En anden metcde er, at lade en af de tre wvariable blive
bestemt residualt netop udfra en vurdering af de tre relatio-:z

ners kvalitet og betydning.

Tabel 6. Sammenligning af relationerne (12), (17) og (20).

fCx=
fCg £Co Ck
T L0124 .0159 .0107
1954 75'{s/f€x .056 031" o2l
1954-80:9s,, _ .0252 .0209  .0256
s,./FCx | 1128 L0440 L0567
fCx= f£Cx/n s _= 6%5/, hvor e =DfCx-(DfCgbk-Dfly-DfCz)
X,¥,%2 = g,b,8. X#f#7z.

Hvis man ikke vil have fCb bestemt residualt peger Tabel 6 og
figur 6 p&, at fCk bgr bestemmes residualt. fCb og fCg 'hgrer sam-
men' og fCk klarer sig nogenlunde som residualbestemt. N&r fCb
klarer sig s& godt residualbestemt skyldes det selvfglgelig, at
DfCgbk og DfCb er sterkt korrelerede.
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Figur 6. Residualplot. Bemz=rk: residual=beregnet-observeret.
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5. Sammenfatning.
N&r bestemmelsen af makroforbruget innddrages, ser det

forbrugshieraki, som her er estimeret, siledes ud:

T Disponibel indkKomst |

_Privat forbrug (/lPrivat opsparing]

—
—

—
_—

e g - \
(6= [rof] Jroa] B e o] Foed o

o 1

Da nyttefunktionen (%) ikke er homogen af l.grad,existerer

der ikke et pris-index med fuld information, der kan bruges som

deflator for den disponible indkomst i makroforbrugsfunktionen.
Der er ikke her taget stilling tiil hvordan fCe skal be-

stemmes. Det har varet forsliet at bestemme fCe 1 en relation,

der er inspireret af den nuvzrende “*mellem' makroforbrugsfunk-

tionen og DLU. I sd fald forudszttes, at det samlede private

forbrug er separabelt 1 energiforbruget og det dvrige forbrug.



Tabel 5. Estimationer af DfChb-relationen. n=1954-75.

Uﬁmummwmmxwuv

. ‘Afskrivnings| Konstant- 7= )

Nr Torudsaetn. led. - fCgbk ko pck/peb|peg/pek [pek/pegh(d) | £FCh(-1) S R DW

(13) {1/d4=.2 -.0798 794 | L0011 .1912 -.3426 |{[.0168 .g9776 2.2

‘ (.0207) (.038)(.0007) (.0873) (.0283)

(x4) | 1/d=.33 -.1175 .693 | .oco0l7 .3052 | -.0779 -.5212 1}.0191 .9727 1.8
(.0545) (.057){.0008) (.111) |(.0834) (.0413)

(15) | 1/d=.2 L.ommq 772 1.0010 L2153 | -.0L47 -.3440 |l.0171 .9782 2.3
(.0291) (.051){.0007) (.0061)| (.072) (.0289)

(16) | 1/d4=.25 -.1345 .705 | .0013 L5177 -, 4118 {{.0162 .9791 2.2
(.0270) (.o47)(.0007) (.1459) (.0298)

(17) | 1/d4=.2 -.1006 .738 | .0011 L3859 -.3%410 0159 .9800 2.4
(.0232) (.047)K.0007) (.1419) (.0267)




Tabel 4. Korrelationskocefficienter, n=1954-1975.

DfCgbk DfCgbk(~1) DfCgbk(-2) DfCgbkA DfCgbkB DfCgbkC DfCgbkD DFfCgbkE | DKeb DKeb(-1)|Dko
DfCg .19  -.0t .16 .26 .22 .21 .25 .18 A9 .53
DfCb .98 -.51 .16 .81 .94 .97 .56 .50 Ll
DfCk .47 -.16 .20 g .50 Y 1 .33

pck - 4ol pek(-1)
p(RSE) wm@omﬁ 1) y D (RSK) UA@QWA|HVV i omwwa i d n@omdAQvAva
vok!) 2 Ger(=1}’ pch pcb(-1) 1/8=.5 1/d4=.33 1/d=.25 1/d=

DICg - 43 -0k -.20 .0l .34 .32 .29 .26
DFCh -.52 .08 Y Y .23 L2 .54 .62
DFCk .01 -.09 .20 -.01 .11 .16 .18 .19

regpk - $2L rogbi(-1) ko - % ko (-1) (peks

1/d= .5 .33 .25 .2 |1/d= .5 3% .25 L2 fCh(~1) pch
DFCb .35 .56 .69 .77 32 .37 b0 b1 - .37 uﬁwwmv .05
Definitioner:
fCgbkA = .5.fCgbk + .2-fCgbk(-1) + .2:fCgbk(-2)
FCgbkB = .7 3 1
FCgbkC = .8 .1 1
fCgbkD = .4 LA .2
FCgbKE = .5 .5

1/d er en exogen valgt afskrivningsrate pd bilbeholdningen (saldoafskrivning).

pcgb(d) er en sammenvejet pris for bilforbrug og benzinforbrug, der afh=nger

af afs

krivningsraten.

(Defineres precist i ligning ( ) ).
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Danmarks Statistik
6. kontor PT-PUD/pt
Modelgruppen 11.8.80.

Offentlige afskrivninger og afskrivninger pad boliger,

l.Indledning.

I ADAM indgdr i sjeblikket to afskrivningsvariable nemlig for
private bygninger og anlz=g og for private maskiner m,v., Disse
variable, der begge er endogene, er bemwvnt fIpvb hhv. flpvm;
de benyttes i modellen til bestemmelse af de tilsvarende ine
vesteringsstorrelser, fIpb og fiIpm. Forskellige hensyn vedrgw
rende bestemmelsen i modellen af balancer m.v. for den offent=-
lige sektor ger detf onskeligt ogsd at fA bestemt afskrivnin-
gerne for den offentlige sektors kapitalapparat, for hvilket
den tilsvarende investeringssterrelse indgdr i ADAM som varia-
blen fIo. Der er behov for at have de offentlige afskrivninger
i savel faste som lebende priser, hvorfor der i det felgende,
efter s®dvanlig modelopbygning, seges opstillet en relation
for afskrivningerne i faste priser og en for prisen herpi.

Desuden vil der blive segt opstillet en relation for afskriv-
ningerne pd boliger i faste priser. Det bemerkes, at efter op-~
delingen i ADAM af de faste bruttoinvesteringer er afskriv-
ningsdelen i modellen hermed lukket, idet der héndfast ses

bort fra afskrivningerne péd stambesmtninger,

2.Data.

I nationalregnskabet findes serier for de samlede afskrive
ninger og for den offentlige sektors afskrivninger i sdvel lo~
bende som faste priser, Disse serier er opstillet pd grundlag
af et set af kapitalberegninger, der er udfert i en tidligere
fase arf arbejdet med opstillingen af det nye nationalregnskab.l)
I dissge kapitalberegninger er sterrelserne fordelt pd seks
sektorer og som hovedregel pa de to hovedarter af investerine
ger, Beregningerne dekker Arene fra 1947,

Serierne i nationalregnskabet er dog lidt forskellige fra de
til$varende i kapitalberegningerne. Til nationalregnskabets
samlede afskrivninger er kapitalberegningernes afskrivninger

T - T

l).Beregningerne er udfert af Seren Larsen med udgangspunkt i
hans treméneders opgave fra Kebenhavns Universitets Skono~
miske Institut, 1974 II.
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pa bygnings -og anlegskapital justeret noget opad med ststte i
senere beregningsresultater. For de offentlige afskrivninger
er kapitalberegningernes tal ogsd justeret opad, men her som
folge af overflytningerne til den offentlige sektor af en rzk-
ke formelt private institutioner, der i ADAM-sammenhzng er
kendt som bgrnehavekorrektionenl). Der er saledes tale om en
vis inkonsistens mellem nationalregnskabets serier for hen-
holdsvis samlede ¢g offentlige afskrivninger, som kan ventes
at forsvinde i forbindelse med en revision af kapitalberegnin-
gerne,

Serierne for de to afskrivningsvariable, der nu indgdr i ADAM,
er fastlagt ud fra nationalregnskabets serie Tor de samlede
af'skrivninger i faste priser, kaldet fIv, under anvendelse af
fordelingsfaktorerne bfiv og bfipv afledt af kapitalberegnine-
gernes sektorfordelte serier. For de offentlige afskrivninger
er i det felgende benyttet nationalregnskabets serier i lsben~
de og faste priser (kun den ferste af disse kan findes i SE);
disse variable er ben®vnt Tov henholdsvis fTov., For Arene fer
1966 er fIv fastlagt ved at tilbagefore serien med det gamle
nationalregnskabs afskrivningssterrelse som indikator., Serien
for fiov er derimod fert tilbage med kapitalberegningernes
tilsvarende serie som indikator.Ingen af afskrivningsstorrel-—
serne i Arets priser er fort tilbage; det samme gelder den
endnu eneste afledte prisserie, piov, prisen pd offentlige af=-
skrivninger.,

Med de anferte seriegogfskrivninger i faste priser kan serien
for afskrivninger pa boliger fastlegges residualt, sdledes som

det er bersrt ovenfor. Kaldes denne serie fTIhv, haves:
(1) fThv = fIv = (£Ipvb+fIpvm+fIov)

Nar den lidet sammenhangende beregning og tilbagefsring af
ligningens hejresidevariable, navnlig af fTov i forhold til de
gvrige, haves i erindring, kan den sterkt residuale karakter
af £Thv ikke overses, Afskrivningsserierne er dog s stabile,
at en formodning om en vis robusthed over for fordelingsmetode

ikke skulle wvere urimelig.

1), Jf, rapport nr 3, kapitel 6,afsnit 7.



JeSpecifikation,

Hvis relationen for de offentlige afskrivninger skal specifi-
ceres som relationerne for de private afskrivningerl , Tar den

formen:
(2) DfTov = ¢ + aeDfIon + befIon(-1),

idet fIon angiver nettoinvesteringerne,

Denne specifikation kan begrundes med, at afskrivningsraten
for det ved periodens begyndelse bestdende kapitalapparat, b,
ber vere forskellig fra afskrivningsraten for periodens netto-
investeringer, a, alene fordi disse, som jo svarer til fors=
gelsen af kapitalapparatet i perioden, som et groft gennem=
snit kun har veret i anvendelse i halvdelen af perioden., Estiw
mationsresultaterne, jf, tabel 1, tilsiger dog, at denne spe-
cifikation {(nr 1 i tabellen) m& forkastes, fordi koefficienten
til DfTon bliver negativ omend insignifikant,

Hvis DfIem helt udelades af relationemn, bliver denne periodes
nettoinvesteringers indflydelse pd afskrivningerne ikke ind-
fanget, En midde at undgd dette pad er at bruge en relation af

typen:
(3) DfTov = ci + d«flon{=i), hvor o<i<l.

Er fx i=3/4, kan d fortolkes som afskrivningsraten pa det
kapitalapperat, der eksisterer ultimo l.kvartal i indevsrende
periode., Nettoinvesteringerne i de sidste 3 kvartaler antages
da ikke at influere Arets afskrivninger signifikant,

Forskellige forseg med i=} og i=3/4 synes at pege pi, at re-
lation nr,7 i tabel 1 er den pmneste specifikation. Ud fra
figur 1 kan den h®vdes at fange bade trenden og knakket i
1973 i DfJov,

Relationen for afskrivninger pd boliger, fIhv, er ssgt esti-
meret for 8 forskellige specifikationer analoge til dem, der
er preveit for fTov, Jjf. tabel 1,

Folgende specifikation, der er analog til specificeringen af
relationerne for de svrige private afskrivninger, er udvalgt:

——————

1) Jf, rapport nr 3, kapitel 2 og HJ 7.8,79 'Tnvesterings-
relationer?,



Tabel 1, Torskellige specifikationer, offentlige afskrivninger,

Afhengig variabel: DfIov, n=1949-1975,

Uafhengig variabel
_nr, |konst,led DfIon |[fTon(-1) | flon(=3) [fIon(~3/k) s R? Dy
1 -2,05 ~, 00013 .0129 4,91 |.94 |1.82
( 1.84) (.00339) (.0007)
2 -,00146 .0123 4,92 |,94 | 1,82
(.00319) (.000%4)
3 -2,08 .0129 4,81 |.94 | 1.81
(1.69) (.0006)
Iy .0122 h.85 | .94 [ 1,68
(.0003)
5 _3IO5 00130 5.18 .93 1.20
(1.87) (.0007)
6 .0120 \ 5.34 .93 | 1.10
(.oo0L) :
7 ~2,63 .0130 .90 | .94 | 1,50
(1.75) (.0006)
8 : ' .0121 5,02 [.94 | 1.37
(.0004)
(L) DfIhv = 10,901 +0,00344DFfThn + 0,00990fThn(-1)
(3.946) (.,00173) (.00068)
n=1949=1975
§=10,013 RZ=,90 DW=1,61

Udfra figur 2 kan (4) hevdes at fange bide trenden og knwkket
i 1975 = men i mindre grad udsvingene i1 de forrige ar - i

DEThv o

4, Prisen pd offentlige afskrivninger,

Udfra en forudsetning om, at prisen pa offentiige afskrive
ninger pa maskiner m,v, er den samme som prisen pd de tilsva-
rende private bruttoinvesteringer, samt at prisen pa offentli-
ge afskrivninger pad bygninger og anlzg er den samme som prisen
pa bruttoinvesteringer i boliger, kan piov bestemmes i model-

len soms
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(5) piov = kpiove(gepipm + (1~g)epih) ,

hvor kpiov er en korrekitionsfaktor,

Forudsetningerne kan forekomme noget héndfaste, men noget
brugbart alternativ synes ikke at ligge lige for.

Som vegten g kan modelvariablen bfio tmnkes anvendt, Denne
angiver andelen af offentlige investeringer, der er maskiner
m,v, Dette vil dog indebmre en antagelse om samme afskrive-
ningsrate for de to investeringsarter, Af det feromtalte af-
skrivningsmateriale fremgdr, at andelen af de offentlige af-
skrivninger, som vedrerer maskiner m,v,, ligger forholdsvis
stabilt pad omkring C.33.

Der er forssglt med g sat til savel bfio som en fast verdi pa
0.33; bfio stiger jwevnt i perioden 1966-1975 fra 0,16 til
0.21., T tabel 2 er vist den afledte k-faktor for de to bereg-
ninger samt udviklingen i forholdet mellem prisen pd de of=-
fentlige afskrivninger og prisen pd de offentlige bruttoinve-

steringer,

Tabel 2. Tre k-faktorer for piov,

Ar piov kpiovl kpiov2 kpiov3
1966 . 788 1.059 1,032 1,011
1967 .820 1,066 1,019 1,008
1968 STL 1,005 1.016 1,016
1969 . 903 « 981 986 986
1970 1.000 1.000 1,000 1,000
1971 1,057 983 .978 .983
1972 1.133 976 . 989 .983
1973 1.255 . 992 .976 . 987
1974 1.548 1,021 . 978 «998
1975 1.714 1,004 . 966 .988

Anm,: kpiovl = piov/pio,

kpiov2 er beregnet ved at smtte g=bfio i (5).
kpiov3 er beregnet ved at satte g=0.33 i (5),
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Endelig er piov-relationen forsegt fastlagt ved fri estimati-

on med felgende resultat:

(6) piov = 00,0713 + 0,180pipm + O,74lpih
(.0327) (.086) (,056)
n=1966-1975
5=,010 R®=,999 DW=2,80

Der kan konstateres en ikke ubetyvdelig multikollinearitet i

denne relation, idet korrelationskoefficienten mellem pipm og

pih er beregnet til 0,986, Det er derfor begrenset, hvor megen
betydning, der skal tillzgges den g-verdi pa 0.19, som kan ud-
iedes af koefficienterne i (6),

Det forkommer, at den specifikation, hvor g smttes til 0.33,
ma foretrmkkes blandt de anfsrte, savel ud fra begrundelsen

for specifikationen som ud fra de viste resultater for perio=-

den 1966”750



