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De nye lagerinvesteringsrelationer.
(Oktober 1984-versionen)

I forhold til marts 84-versionen er der foretaget nogle
mindre e®ndringer, der ikke kan siges at have @ndret grundstruk-
turen i denne del of modellen vesentligt. Denne siruktur er til
“hudlgshed blevet beskrevet i tidligere modelgruppepapirer, sa
det bliver ikke det, jeg vil fortelle om denne gang, men bare
hvad der er sket siden sidst. Til sidst i papiret er der lager-
investeringsrelationerne for begge versioner.

I marts 84-versionen havde mon 3 undertotaler, flla, fllie
og fIlg, der summede op til fIl. Af disse 3 undertotaler, vor
TIla og flle exogent bestemt, mens fllg blev bestemt ved en
summation af de dertil hgrende komponenter, bestemt enten sto-
kastisk eller ved en simpel fremskrivning, dog er afgifislagrene
inkoopereret ved sin i-o koefficient. I den nye version er under-
totalerne bortratiornaliseret, og fIl bliver bestemt pd sammse
méide som fllg blev fgrhen.

Hvor der fg¢r var 16 lagerkomponenter, der blev bestemt i
modellen er der nu 26. Denne forggelse skyldes en yderligeré
opsplitning of produktionen og specielt importen, og at de lag-
erinvesteringer der fgrhen gik til fIla og flle, nu besteﬁmes
som de der gik til fIlgq. .

Ved de komponenter, som ikke kunne forklares ved en rimelig
stokastisk relation, er der sket en endring i relationen. I

morts 84-versionen bestemtes de sé&ledes,

FIl; = a,iq2:fIlq

hvor ajiqZ er en a priori antagelse af hvor stor en andel af
fllg f'Ilj androg med. I oktober 84—veri}onen bestemmes de sé-
ledes, at de ofhenger of efterspsrgslen (fratrukket lagerin-
vesteringerne) og en a priori ontagelse af hvor meget de legger

pd lager ved en efterspgrgselsendring,



o
FIl., = b.il D(FX.-FI1.)
J J J J

For de komponenter det gelder, er koefficienierne til efter-
spgrgselsledet indtil videre sat til nul i alle &r.

I marts 84-versionen indgik i 2 of komponenterne (fIlm7 og
fIlm8) et usercostudiryk. Ved overgangen til oktober 84 er disse
blevet fjernet (nermere herom i KSA~16.8.84).

M.h.t. de relationer, som er sammenlignelige mellem de 2
versioner, er der en ganske pen overensstemmelse mellem resul-
taterne. Den frygt man kunne have, for ot lagerinvesterings-
relationerne skulle vere pdvirket af bdsiséret for fastpris-
beregninger (henholdsvis 1975 og 1980), m& derfor siges at hove
veret overdrevne. Kun fIlml's og fIlmd's marginale lagerkvote
har endret sig igjenfaldende mellem de 2 versioner. M.h.t. de
statistiske resuvltater er der ellers ikke andet at bemerke, end

hvad der var skidt fgr, er stadigvek skidt, og omvendt.
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Dokumentation af forsgg p& lagerinvesteringerne.

Der vil i dette papir blive opfgrt, hvilke modeller man har
benyttet til at forklare lagerinvesteringerne med. Den teoretiske
diskussion af disse modeller vil blive foretaget i papiret (HJ/
31.7:84), og kun blive.foretcget i et meget lille omfang i dette
papir. Der vil derefter blive trukket nogle resultater frem pé&

grundlag of den bilagssamling, der er vedlagt,

B

A: De afprgvede modeller.

De modeller, som er blevet opstillet, bygger alle pd kapital-
tilpasningsprincippet (noglg dog ikke helt i overensstemmelse her-

med). Man har:

1) fIl, = Af(lcger?—lcgéri(—l)) i = ne,nf..... m89
2) DFIL; = Af(chger?—FIli(—I)) ¢ = snsket
Hvis man p& forhdnd setter tilpasningsparameteren Ai = 1 fér man:

- 1
3) fIl, = Dlager;
De modeller, som vil blive beskrevet nedenfor, vil bestd& af for-
skellige specifikationer af lcger?, og om Ai skal estimeres frit

eller fastsettes til lig 1.

Nulhypotese: fIl, = oifofi
hvor FF? er den forventede efterspgrgsel minus de forventede lager-
investeringer for sektor i. fff forsgges med 5 lags, uvlagget,
kvart &rs op til et &rs lag pa FXi~FIli. De gvrige hypoteser der

bliver opstillet er alletdvidelser af nulhypotesen.
Hypotese 1: Dfil, = A.ea . -DffS-A.-fI1, (~1)
1 1 1 1 1 1

I forhold til nulhypotesen er der sket den endring, at tilpasnings-

parameteren her estimeres frit.



2
Hypotese 2: fIl, = C+a.oDFFS
i i i

Konstantledet kan ikke udledes aof 1) og er fgrst og fremmest ind- .

fert for at man kan fé& et fingerpeg om trends i lagerkvoterne.
_ . e . e
Hypotese 3: fIli = a; DFFi+bi DRpi

Der er tilfgjet et prisaccelerationsled til nulhypotesen, og m.h.t.
dette led vil det teoretisk blive opdelt i 2 hypoteser,
3a) DRp; = DRp; = D{p;-p (~1))/p;(-1))
d.v.s. at agenterne har fuld forudseendehed om inflationsraten eller
3b) DRpi = DRp; (-t) = (1-t)eDRp,+t*DRp,(-1) t o= 1/4,%...1

hvor forrige perioders observationer medgér i forventningsdannelsen.
Hypotese 4: fIl, = q,eDffS+b.eDRr$
i i i Ui i

DRri er den forventede endring i realrenten for sektor i. Ligesom
ved prisaccelerationsledet opdeles der mellem, om agenterne har
fuld forudseendehed eller om deres forventninger er pavirket af

forrige periodes rente.

4a) DRrS = D(4iku-Rp.) = DRr,
1 100 1 t
eller .
4b) DRrj = DRr,(-t) = (1-t)eDRr +teDRr (~1) t = 1/4,%...1

Hypotese 5: FIli = aiODFFi+bi*Dpri

Her er der tilfgjet et relativt prisled. Denne hypotese forssges
kun for importldgrene, og det relative prisled er forholdet mellem
importlagerets pris og det korresponderende indenlandske lagers
pris sammenvejet af de indenlandske varer som modsvarer import-
gruppen, f.eks.:

prmé = (pmé+tmé) /(0.5 pxng+0.4 pxnm+0.1 pxnb)
Disse relaotive priser er taget fra importrelationerne. Som ved 3.
og 4. hypotese opdeler man mellem fuldstendig forudseendehed, og
om der er et lag i forventningsdannelsen.

5a) Dpri = Dpri

eller
e
5b) Dpri

(T~t)'Dpri+t¢Dpri(—T)
Hypotese 6: FIli = aibDFF§+biosmrtoldsdummy

Denne hypotese forsgges kun pd importlagrene,og der er forsggt med

6 forskelligespecifikationer:

71 72 73 74

a) drml 10 5] 6 0 &//6 aw / o O
b) ddrml 10 41 -45 -4

c) drm2 3 12 3 o r

d) ddrm2 3 9 -9 -3

e) drm3 1 1 -2 0

fY AAdrmz 1 n _2 9
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b,d og f kan man godt fé& indpasset i modellen (1)-3) s.1), men
inspireret af AMC/(rapport nr.3,kap.3) vil de ‘udtenkte' dummyer

ogsd blive estimeret i niveau.
Hypotese 7: fIl, = aioo(ffjo(l+api)°i)

Denne hypotese er en ikke-lineer pendant til hypotese 3. Det er
ideen bag denne hypotese, at endrede inflationsforventninger vil
pdvirke stgrrelsen af lagerkvoten, men ikke alene generere lager-
investeringer. Den er i denne omgang kun forsggt med fuldstendig

forudseendehed af inflationsraten.

B: Estimationsresultater.

Jeg vil i dette afsnit forsgdge, at give et overblik af hvordan
de enkelte modeller har klaret sig pd& tvers af lagerkomponenterne.
Der vil i dette afsnit o?égdl blive fremhevet enkelte sektorer, men
en egentlig gennemgang af resuvltaterne komponent for komponent vil

ikke blive foretaget derudover.

Nulhypotesen.

Generelt set er dette den eneste model, som giver nogenlunde
ensartede resultater, ndr man undtager ne- og gg-sektorerne, der er
ubeskrivelige i denne sammenheng. For alle sektorerne fd&r man, at
der ikke kan vere nogen tvivl om, at lagrene afhenger positivt af
efterspgrgslen. Der er dog en meget stor forskel pd&, hvor store
de marginale lagerkvoter er (fra ml's = 0.54 til gh's = 0.03), og
specielt hvor signifikante de er. Nf, nn og m2 har t-verdier til
koefficienten, der ligger omkring 1.25. Omkring hvilket lag efter-
spgrgselsledet bgr have, har de allerfleste relationer klaret sig
bedst ved lag fra 0 til et % &r, med undtagelse af nk-sektoren, der
forklares bedst med et lag pé& 3/4 ér.

Hypotese 1.

For de fleste sektorer gelder det, at der ikke er nogen grund
til at rokke ved antagelsen om gjeblikkelig tilpasning af deres
lagre. For de sektiorer, der har en tilposningsparometegéignifikont
forskellig fra 1, gelder det, at disse alle er mindre end 1. For
nk-=, nm- og nf-sektorerne ligger den estimerede parmeter i inter-

vallet (0155,0.70), og Tor m24- og mS5-importgrupperne ligger den i



A

i intervallet (0.20,0.45). Specielt for m5 er den meget tet pd 0
(Aa,:j‘:():z)* F’I’,{-‘F.Ua;(j%hvilket ikke er rart.

Hypotese 2.

Generelt er konstantledet insignifikant, men for nf, nk og m24
er de positive og klart signifikante, og pavirker koefficienten til
efterspgrgselsledet kraftigt. For disse 3 formindskes koefficienten
markant, og bliver undertiden negativ (nf og m24). Ogsd ved ng-sek-
toren far man et ret signifikant konstantled, men her er det nega- v
tivt. M.h.t. hvor gode relationer man fé&r for de forskellige lager-
komponenter med de 3 f¢rste modeller, kan man til en vis grad be-
nytte R2~koeFFicienten herfra. Nedenfor er sektorerne inddelt efter
hvor stor Rznkoefficienten er:

0-0.2) nf,nm,nk,m24 og m5,

0.2-0.4) nn,nb og ml,

0.4-1) nq,qh,mé,m7 og m89.

Pd trods af at 3 sektorer far signifikante konstantled i deres rela-
tioner, er der intet tegn pd at lagerkvoterne fglger en trend, idet

konstantledet i disse 'erstatter' efterspgrgselsledet.
Hypotese 3.

M.h.t. prisoccelerctionsledegémlder det, at det uvlagget over-
hovedet ikke kan slé& igennem i relationerne (undtagelsen herfra er
ved m7). Hvis man derimod giver det et trekvart til et helt d&rs lag,
far man statistisk nogle meget pene relationer. Desverre er forteg-
net til prisledet fordelt i 2 grupper:

positivt fortegn: nf,rnm, nk og qgh,

negativt -''- ¢ nn, nb, ng, mé, m7 og m8%.

Elasticiteterne er med undtagelse af ved nn, m7 og m8% beskedne.
Generelt md man sige, at i forhold til resultaterne fra nulhypotesen
pavirkes efterspprgselsledet ikke meget. Lagstrukturen er den samme
begge steder (hgjst flyttet et kvart é&r), og kun for nn- og nm=-
sektorerne @®ndres koefficientstgrrelserne meget.

Ved ml-, m24- og mS-importgrupperne far man ikke nogen for-

klaring fra prisledet.
Hypotese 4.

Resultaterne ved indfgrsel af et realrenteled har meget karak-
teristiske fellestrek med resultaterne hvor et prisaccelerationsled
er indfgrt. Hvis prisledet for en sektor var signifikant ovenfor, er
renteledet det nu, og hvis prisledet havde en positiv koefficient

har renteledet en negativ. Derudover gelder det, at renteledene har

\/
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samme lagstuktur som prisiedene, ndr man velger de estimationer ud,
som har lavest standardafvigelse, og at renteudtrykket ulagget hel-
ler ikke sldr igennem i relationerne. M.h.t. stgrrelsen af standard-
afvigelserne giver renteledene enpen reduktion i forhold til nul-
hypotesen og nogenlunde i samme stgrrelsesorden som prisledene (alt-
sd kun ndr der er tale om laggede pris- eller renteled), specielt
far nn, nm, gh og m89 . en stor reduktion ved hypotese 3 og 4. I
gvrigt er den numeriske st¢rrelsyﬁf elasticitetern?ﬁeget tet pé
hinanden inden for den enkelte sektor, dog med en vis tendens til
at priselasticiteterne er en smule stgrre end renteelasticiterne.
Ligesom ved hypotese 3 Tar ml-, m24- og m5-importgruppernes

renteled ingen betydning i relationerne.

Hypotese 5

Kort og godt er der ikke meget at hente her, idet de stati-
stiske resultater er ret darlige. Ligesom ved hypotese 3 og 4 er
der ingen linie i fortegnene, der fordeler sig ligeligt pd positive
og negative til det relative prisled. M5 og m8%-importgrupperne har
fdet nogle rimelige relationer, men i forhold til nulhypotesen er
de kun marginalt bedre. Det samme gelder m7, men her er fortegnet
til det relative prisled negativt. M.h.t. stabiliteten af efter-
spgrgselskoefficienten wndrér den sig ret meget ved indfgrsel af
et relativt prisled for m5- og m7-importgrupperne. Omkring lag-
strukturen til de 2 forklarende variable er der intet grundlag til

at antage noget serligt.
Hypotese 6

Ligesom for hypotese 5 er resultaterne ret darlige rent sta-
tistisk. Da det gjaldt, at sertolden hovedsageligt pdlagdes m7-
importvarer, kan det heller ikke undre. Med ddrm3 Ta4r man en bedre
forklaring af fllm7 end ved nulhypotesen, men fortegnet er desverre
forkert, sé& meget tyder pd& at man hellere mé glemme alt om sdtolds-
-dummyer.

Hvis man ser p& ml's relationer, far man at indfgrsel af ddrm3
giver en betydelig reduktion afstandardafvigelsen, men i forhold
til nulhypotesen far man en helt anden relation, idet lagget pé
efterspgrgselsledet forskydes med et &r og koefficienten hertil
endres til en 1/3 af hvad den var i bedste nulhypoteserelation.
Dette giver et praj om, at hvis 3-4 &r er forklaret virkeligt
godt af en eller anden dummy, s& Kon ma#@%n bedre forklaringsgrad
end med efterspgrgslen, og dette kunne ogsd godt vere tilfmldet

med andre lagerkomponenter.



Hypotese 7

Denne hypotese er udelukkende taéet med for at blive sammen-
lignet med hypotese 3 (nar prisledet er vlagget). Ved alle sektorer
er der en meget tet overensstemmelse, mellem de forskellige stati-
stiske resuliater man far ved de 2 modeller, og da man under hypo-
tese 3 ikke kunne f& et signifikant ulagget prisled, kan det ikke
undre, at man heller ikke f&r det her. $& selv om man tror mere pa
hypotese 7 end 3, m& man erkende, at med det datamateriale man har
(kun sektorfordelte lagerinvesteringer for 1968-80), er der ikke
rigtigt noget grundlag for at hypotese 7 kan blive afggrende bedre
end hypotese 3, nok heller ikke hvis'man benytter andre forklarende

variable(revten i stedet For pn'.:.a‘.)

C: Afsluttende bemerkninger.

Hvis man gnsker, at de sektorfordelte lagerinvesteringsrela-
tioner skal bygge pd samme hypotese, kan kun nulhypotesen komme pé
tale, evt. med visse relationer hvor tilpasningsparameteren er for-
skellig fra 1.

Nar man overvejer de Fo;skellige relationer, hvor der indgar
et prisaccelerations- eller reclrenteled, vil man ikke kunne finde
et ensartet billede pd tvers af sektorerne ved disse 2. Man mé& der-
for finde nogle teoretiske begrundelser, der kan forklare forskel-
lige specifikationer af relationerne, hvis man vil medtage nogle
af dem.

Angdende hypoteserne 5, 6 og 7/ er der ingen udsigt til, at de

skal indgd i lagerinvesteringsrelationerne i denne omgang.

I forhold til marts 84-versionen ligger det til 2 endringer
p.g.a. fejl i ucii—erne. I disse burde iku retteligt vere divideret
med 100 (se HJ/31.7.84, bilag 1), for at vere i samme stgrrelses-
forhold som inflationsledet. Dette betyder i realitetgn, at ucii—
erne er nominelrenteudiryk.

Sb¢rgsmalet bliver derefter, om der er nogle af relationerne,
som skal endres fra nulhypotesen, der allerede er indlagt i marts
84-versionen, til en af de andre hypoteser. M.h.t. fIlm2, som er
eksogen pd nuverende tidspunkt, bliver spgrgsmalet, om en af de

estimerede relationer skal tages ind i modellen.
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D: Bilaget.

Estimationsresultaterne vil for hypoteserne 0 til 6 vere op-~

fert sektorfordelt, mens hypotese 7 stdr samlet til sidst i bilaget.

For de relationer hvor der indgar 2 forklarende variable vil¥?
std for korrelationskoefficienten mellem disse variables tidsserier
19468-80. De?y%enyttet 2 forskellige elasticitetsudtryk, hvor ey er
det sedvanlige, beregnet pd fglg. made:

N

1

ey = ((Epie x/n)/(Zlager/n)) n=13

(Dlager/lager)/{(Dx/x) X

1l

~
ol

~

Ln ]
T

Ln ]

=

og e, er medtaget for at kunne sammenligne hypotese 3 og 7, idet::-o.

oé = (Dloger/loger)/(D(1+Rpi)/(1+Rpi))
g

e, = (Dlogeri/lageri)/(D(1+Rpi)/(]+Rpi))

e, = (Ebi°(]+Rpi)/n)/(Elcgeri/n).

Man bgr i g¢vrigt vere meget varsom med, at sammenligne elasticiteter
fra forskellige hypoteser, men med en smule omtanke kdﬁgggdt Td en
information herfra.

Foran hver estimction vil der std et nummer der henfgrer til
den pageldende hypotese. Alle estimationer der vist er foretaget
pd drene 1968-1980.



| o I
| | L .
- C |DFE | DFEY DFEC X DFRCRYDRR.CO £ LA Dw 1S | p* ‘ |
E
\ !
0 :I%"_“P’ - (oes 1032 lars.1 5
0754 § } f
0 @IM (os03) 106 {A74.3 %
. f
i i
0410 (o 711 |a75.9 i
0414} ‘ooma 117 12801
T 0S4 i
0 I o5 119 |1853 |
. - 5557
f D%Iw C%::; (.2708) 177 (3575 I
; ! i
olw)“ %QIM (53.2) [Co557) 153 |2371) .03 |
,§ —
i ~C0856
A .pl-ﬁn# f;‘g% (o50) 134 (A4 e
| |
| .
P i !
; ? ] ; i
: 1 ! ;
- - ‘ | (N :
' ' |
. |
- |
DFE €Q DIECAI DR | DRpx @I DRix. | DRrx(3) pwiSEL ? € 1 €21 ; |
O. /40,3 | |
-5 'F,.IM (.C?SZ:; (5|q.|) E ;.08 5286_' ‘./7 oooﬂ' -055 1 1 E
— : T l i
Ty Oreo | 774 | :
- o (s 112 128811 -09 1 00z 031 E
i | !
0786 /686 !
_3 &IM (.05003) (”03) 0.83 &61.0 -.06 -04"52 L |
llle34% &a.1
¥ .PIﬂ"-P (Os20) (7948 104 (2863 /8 |.002 |
095t 136,5 | ; ;
' i
¢ -PIW (0553} (795. &) 108 |2878| ./ | .003 i i
. - ] 5
0818 -1493, i :
¢ #Iﬁﬂg (051 (IO&Q) 8l |Resll .06 1-0a8 f ! i
—— e : i
|
§ i
il
B i i
| i
o
I I
Lo
| |
! i ! i T
A



i
|
1
_ C o pmed)|oerclDreayded fided  1DW [SE | R |
T
0 $I&w t’i"}ﬁ) 185 | se.a i
0 Llbm Croaey 173 | 457
0 (',’ffg 163456
_ g I ~
4568
0 ‘itrﬁ’w (106%) 157 [ 459 i ! E
o &Iﬂw (gfs‘f) 157 | 46.5 _
P - 4566 i {
! DiTonw (e Cam) 165 |476 |
-17 2 ) !
< VR et 2 1501435 22 | |
|
|
! i } : i
| i | E
: : s % !
i A
- ! i ‘ [ i S S
i | I T S —
L N
; ; T T e e
u
DFRGE)|DFEC)|DRer. | DRprE DRex. [ DRc8) Y. |S.E 1 P | e | e e
: [ |
1768 |-568.5
3 @I}W (1078) [(400.86) r 185 | 4381 /g | ~066}-/093
"y 2050 -1360 i ]
#IE’W (078D | (274) 199 | 322 M9 | -129
1703, 612.0 ' i
¥ ,gl,%w (ioai) (461.9) 177 Y4k (26| 069 ; l
N e -
4851 ' :
¥ ,£I¢D1W (0% (/%zja) 156 | 371 -29] .18 |




H
| |
_ C | LF |pmeilpeseaDrees) DFReDi s PEAEEERS
. N i ' ‘
0 J}I}fﬂ-ﬂ" (.0902) 2.9 | Fos
5oh RIP2
D ﬁMk (10a7) 220 | /657
.2§
O ‘*IM ¢ //.?osc; 210 | /B3RS
s LEB7
O ,P,I,gna’ (116 A 11672
18
0 #U;’iﬁ" ! (./la‘f@j) : A3 | 1753
1712 -.997%
! D‘?IM (.0a59) (_,3;75) R0 | /78R
2847 1378
1D‘£ L (1246) Cacry 7.90 | /667
v N -1588 2681
oL $Iﬁn-py (5723 (/440) 26 1172 4| 2%
' l. ;
o ]
i ] | t
T | T
RS I M RN SO J A N
t ' v T
1
e DEF | DFFGH)DPRGCYY Dipxr. | DRpx&D)| DRrx. | DRex ) DWISE| P 1ey
2037 Q38
3 @JM (o) (75 242.] 66t |33 | ove 1 5
;o 2366 | 34,
} @IM (/227 (7p};) 224 /1787 .29 | 002
135y )
3 J}Iﬁuﬁy Cloos)| cesfs/) L79 | 146 =25 | -009
H262 -792.5
# #IM {loa) (85u.5) 223176681 /2 |-.0m
RBBO - I4.76
# 1P,IJJ«.Q/ ¢/298) (as88)| - 2.2 /797 -37 |-c00
WA TS 1714 ;
& #I,ﬂnﬁ/ {.I055) : (815) 170 | 125 ) .CFSDQ
i
| ;
N | |
] i
; E
R : ! } f |
- I ST
? ! ! | !




' b }
~ C Iom |presipegamentmeienial DY |SE | R
0 b | 1% 125 | 4331
0 Jllﬂtmxg (‘.ff;;;)‘ 129 | 4176
0 #an (’oif,i) | 127 | 4026
0 Jthe | | s o5 |
0 fifﬂxw t i oo K | 160 | 4225
1 0L {Cese) Eff:; 195 59&;;3!
2 %cff,{;,’jg ‘ | (e 158 | 403.2] .01
S
. |
, : : !
SOV S SN, R . B =
;
DEF | DFPEnlDhpe. [DRpxCOIDRex [DRecéd ~ [DW. ISE. | P | e | e
(oam gf;; 15 gwas .55 | .0601 855
<2’233 (75;355) 155 |21y | -.67 | 082
(fff?;fi) (fogif; 137 | #eal .77 1015 | .20
ooty P (2w | 455! -.58 =018
(oan (f;f:; 131 | 3326l .81 |- 100
Croa (-ii@ 137 1 4278 -.78 | -.00/
| |
| :




: | |
SR | | -
C § 7Y DL Denfd) DIRCE DEED| PTG DW. |SE. | R*
7 ,{ifﬁ } f('-ooi::)l 145 | 170
2 «?Mi (gggq) 156 | 791
5 A e
0 _#[,&tm/, i ! ('0;;?) 149 | /06.6
0 J[/ké e 135 | 1016
i : |
} O : 1 H ./ai'. -8
0 JLht | A ¥ 127 | 1037 _
Y S ne
IDjLhk | | (.;2’;9,1 oo 2.00| 1005
gt = 58.04 ' .oas?!
2 Jrhd Gh il | Cormed 288 875t 09
; : : ! :
V L : | ;
: ! : '
ot i ! i ! | !
] . i
""""""" T |
- i 3 — ] .I
! T : ] !
i | | a’ !
VUSSR SUSSSUIG, . [ ‘ i d — 1 1
_ DPF. G DFFCADApx. | DRp6 DRrx.  IDR (4] DWW, i S.E. P Cy | €,
T JeO3 &1
5 %}If’ﬂ.ﬂ-« (st (50513) 7"?7 7704 ulf&l 00y 065
2 hr ol 4570 a2.1 !
~ 4&1“4‘"@" (.05‘33) (‘653’;?) fozq Q//'.Z _-3q .OSL?
i
1 Ju56 L =43 ) !
3 jI-Q’:hQJ D)) (‘;‘;;;) 135 /062 .51 |~.000 |- coz|
. “t.
v JIBh |08 v 149 |3 | -4 {000
J591 ~205.8
el 824
¥ QQIJ}.LQ/ (Cus) (si.e) 129 |/os8 | -5t 1 003
|




13 a .
C DT [DEediDen(dyDimes) DFRED PG DA 1SE | R*
2332 '
0 OQIJZLQ (o510 2.35| 1400
'l
0 $lhg Coaed) 19w | 1321
1
, A7
0 f,ﬂjﬁ—% (.0818) Ll | /65
) 46
0 #Ij”@ (._oq?é 252 |2oa.y
- !
e ] ; 0716
b ;I/mg Cosm) K47 2220
]
prp LLABTS - 435y
’ijj”ﬁ ’ (0553 (.18quY Q.21 | /455
b d AS80 |~1.2186
T -ehyy % 354]
p) %I/’?bq_ C45.74)! (ored Q.00|14.1; .67
_4;; : i
t
! B i : =
- : f ! ; ! :
| o
SRR A LA S S x N N
. - T
DPRCKIDRex  |DRpeCDIDRex. | DRrx ) DW|SE | P e | e
2336 (-6
9 «gl-ﬁ”»f{ {ossd) (’JO‘SQ) 2/0 174071 .05 1~ 009~ /2t
~2EAC
3 e el les 205 | /M3 | -.57 |-.085
4 AEVL 124
¢ :lﬁ“‘l (cear) 035) 02” /382 1 ~-0a 1 Ol !
e
B | i
b by | oo &zﬁ) 207 |m7 | .38 | .03
— i ;
: | 2 =I
i
! : i 1




——

L

M

DesAuh
P L LTS

DFR.ED

oy
(vo7e))

125

53,51

Lozas
L oos)

159

S9.6,

-Oaoa
o135

199

69.3

004

(oisy)

135

7s.

i
]
i
|
|

=.00Ch 7
(oo

/65

foasy

i ( <7osoj

-~ 9744
(ayy

FACH

-5.016 " .0a.82]
{7650 (.noad)

r7

I
i
i
I

b2.00 |

~Olgo
(oaz)

178

(13,67 :

.
e |
! E

DEF. DRPx.

DRpx 1)

DRrx.

DRrx (D) b.w

SE

Fo——

Sl b

-340
(#7)

02449
(oosp)

Shy

~.28

=048

-9/

RorLiby
(coza)

77

{vol)

IS

8.7

~.28

o483

.Casy
(oog3)

205
(528

LD

8555

.23

O13,

0241
(oo&7)

03!

(v6w) w74

464

-Ok7

it viok i Sl

[
Be .
4

okl

Iy

} D



SEgre

) |
] C 1o |omenlpeeaipmmeioeediende DY |SE | R
0 Lot Ganed) [ 43 7/.é
0 JLwt (s 159 | 7.1
0yl (23;‘,3 193 | 78.5
0 J1n1 C‘Z‘i,’i; 18 | 8.3
R e (o) /56 | 80S
’D@”""’l ,cir; <gf§f) I46 | 729
2 ran C e 220|621 | 43
‘ DPE  [DFRCD{DRpx.  [DRpxEY) DRex. |DRrx€f)Dpr.  [DprtD |DRM1 |Dpaaa DWISE| P | e, | ex
%5 %I)&M g'ji‘f;_% é:,',% 150 74.8| <67 | 007! ./#2
)r
*3 It S &0 135| 733| ~501 o3¢
%;:7 @m”" 1 (ggi;) Eﬁ% 163} 728 .63 |-.0a7
Zf"” I éﬂ?} {f&i 143 | 715 | 43 |- 092
éﬁ Pt 155 Cona) 144|750 | -.57 | .o
%5 &MM (ié{gé Eii’:) 146 | 748 | .38 |-a01
fo gt |3 2o 142, | 750
he Yot oo P 99 | &)
S e Zsl e | casl
l | :
| | |




1 _
C 0P | Ded)|Denea| DFECE) DFREDI LA NAEEES

0 JTha | o 86| 1nse

0 $1ind é_"}j;g) 99 | /s

0 J1hua (o 110 | mse

0 4L ('__’ﬁ:f) 101 | 1284

0 JLhwd lond| 8¢ | /309

1 DJnd ey Cood|  |2ar | iz

-
R éff;?}j (oo 2/ | 05! 06
z T

7 |
DERCHOZECH| A [DRpcon. | Dhesfilo_|Dpr0{oRA 1 [pRA bt |SE|P | e | &
‘5 BARE) (| Carss 108 74| .38 | -oat |25
§:> BAL %) (oed) P 109 | Ry .53 |-.02x!
% e 75 & 108 | i7a|~20] oo
¢ JLhnd Al ot 1| 1Rs7| 4| 085
%5 @Iﬁm& (b (E’j) 99 | /318 | .03 |-.268
;4 S (¢33, loz s 97 11293 ~ 40| 538
(5 U | 2, 11 |101] ar |55
f ) o G 115 | 114
;é b (e (902 120 | a4

o ] ! :



C itw Dez() DR CE)
1366
ogrl)
i
0 JIbns f
2386
0 QIS Cor
206
0 S (053
0 w5
,./5/)'
7 D@Iﬂws Coerd
A753
7 D%Iﬁ'ms (oaes)
- l3n2e ! 0745
“ glﬂ"’ = (6#249) (1567
|
i
DPACT)|DACE) DRpx€2) DRex, Dpr€#) DR DWisE P | e,
f90!
(ioaD) 79 S6ed| 42 | 005 .
233 b2l
Cloi6) (53,7%) Bl | #6055 .00
2456
(103 93 | IsoR| .67 |-.00a
S9ey -36.1
(1086 (_.'268.7) T8 /565 =43 | ~.002
2wy
(1022) ‘ 8> 1/bay 53 |-.000
250¢ 609
(188) @72 43 /15001 ~68] 003
Rl
(.0973 43 | S8 -3 | 480
2481
(/089 SE 1297 =77 | .63
247
(1096 997 i /427
2521 l .‘
D) 100§ 1493 i
!
| |




o C | DF. |DFmed) DengaiDRECE) DFRED ?zﬂ_@ oW lse |
0 JLhee fano 20| 981
0 Jthne C e 229 | 827
0 ‘glﬁwé C‘Zf,) 24k | oy
0 e (oD 253 | 1560 |
0 It ey 226| /629
Pogihes | || o 022 | ase
LR AN oA o 260 775 75
]
|
] e e o i
DAPCH) | DFPCAIDRpe, | DRex€#IDRex, | DR G Dpr  [Dpre(3flDDRMS |DDRMB DWwisEeE| P |e |e.
5<&I‘ﬁ‘wé (ﬁfﬁ} -(;tf?;) 2.38 | 864 .67 | -.002| -0z
5 JLInto (f;ﬁ; (rng 259\ I56| 74| 00| 036
> e el (o 218 | 804 .18 |-.033
! ﬁDm} w6 (Zf;g (igé?o) 232 | 86| =70 | 00!
b {ose Cont> AR7 | /46 | -3 |-.006
r FLnC (oo & 215 | 80.3| =00 | .02k
5 Pt |y s> Lk3 | 861 | 5507
5 Lt |G G 2.36| 830 | ~3s|-.760
6 Jhnt |5 P 2.29 | 86
& YUt | (ol |2aq] 8k |
& JLiné (o gﬁf;,ﬁ;i 23§ 12
T e !




C {LF IDEeD|Dereibimesy Dney rrgféﬁ) DW. |SE. | R

0 17 e 165 | 2sea

0 iy | Comm 126 |az1e

0 by 152 | 2773

0 Jihwy | <;gg§) 188 | 3637

0 Jh? Conedl /65 | 4007

7 D@Iﬂm? ! (32,2;; <§§‘Z$ 127 12393

2 JIY e o LI 21801 46

- } |

— . |

T i - T [
% DFf. IDARCKIDPREY) DRpx {1 DRrx. DRrx@ Dpr: | Dpr¢)DRMZ|0DRAS|DW. | SEL P | e, | e,
§5 _Iﬂ"w 5{23?;9) 1.78 1225.2| - 52 | -.033|- 50
7
é‘z" BAR/ %4 (o 200 12085 =15 |-.064|-.99¢
? Y s 205 | 1972 | <4 |-
gﬂ* 1“42""7 é.%Zif) éﬁif} 158 |23l | .58 .03/
4 L Cos <é§§a'3> 148 |22l .28 .oq5g
g‘* 4147 Coms e | /71 |az03| A7t 063
|S 7 {oersy 5;‘% /59 |2697| -.56|-192

S il Gin /.55|a202| .59 Fg2er
5 L7 Cors (?fgi) /a8 |26 | —6%| .08

6 17 C%Ie?; ('i;ff;’)e 123 | 2300

‘6 {17 (igjg | | (Igiff) /.66 2/0.8




C | DT [DFECL Dere i DEne2) DFEEy) ;zﬁ,,@ bW |SE. | R?

“0 Jhes Lot 219.| 457

0 s s 227|521

0 s e 2.66 | 634

0 jrhes o> 263| 73.3

0 Jrhee " (ose) aze| 776

1 D}In8 o Py 200 | 459

2 JIIng <i§§§><£§fu, 215 |52.3] .58 f
- !

| i I N ]
l}é D#A iPRpx. [DRpxKIDRex, |DRex@ Dpr  {Dpr€¥} DRAT| DRMZ DW js.E | P e, | e,
jé s 15378 o 2 | 450 | =16 |~ow|-.604
ws {18 (%é,;;i) Ciars 265 |36.1 | ~57 |-, 186
g}’i‘ J1h8 TS ot 250 | 284 | 6% | 183
6 et - |c050, (o 2.47| 456 | -.52) a0g
gs Y8 | G 2.51| 43.8] -17 | 5
;6 ks | C10e9 220 425
16 I8 (oo ond  |aar s

] — |

-




7 %ﬁﬁ al | ad DW 1 SE.
Q,Iﬁg)u O | 4 CoorBliren 45 | &3
30w O | # Cnedieas  lus | A
LI |3 Gl | 109 1278
% Y| 4 Ciond|(awp| | -8R /553
$UnS 4|3 Ca) Caard 495 11503
{1t Y | R |238| 862
D h | @ (ool |438[/55 !
s SAIE Cov| | | 188 |aaua
U |2 o i RRP PP VCY, ;
i ola3 (oDl Ceny @] sub
B S O R
: Ww ﬁ?ﬁﬁ' at|ad| |[DW|SE
bk,
g | 3 Compliosd | 110 |agss
4t |3 | losseee | | ase
| b T | 4 Comliamd| | 247| b4
#Iﬁnﬂ 013 ('.gsi%) oo 242 | 165.0
it B 2 R W 7 e R e L
g iy 0|3 Comm| oy | 123|463
g Y| 4 e BV
*?IM hla (fsi.% 5%% 47\ 107 ¢ I,
Jidb e | |iass | rss| v |
e W) 3 (ool 00| o
F—— |




Danmarks Statistik KSA/ksa
6. kontor 28.2.84

Modelgruppen

Nye relationer for lagerinvesteringerne i ADAM.

I den hidtidige model er lagerinvesteringerne blevet op-
delt i 3 dele, byerhvervs-(fIlqg), landbrugs-{(flla) og energi-
lagerinvesteringer(fIle). flla og flle vil blive behandlet pé& .
samme made i dec.82- og mar.84-modellen. Derimod wndrer bestem-
melsen af fIlg sig temmelig meget mellem de 2 versioner.

Den oprindelige bestemmelse aof fllg er beskrevet i model~-
gruppepapiret HJ/13.9.83, og estimation hr.2 i tab.1 1 dette
papir er det forsgg, som er indlagt i dec.B2-versionen. I dec.82
versionen bestemmes fgrst de samlede byerhvervslagerinveste-
ringer(fIlqg), hvorefter disse bliver fordelt ud pd de enkelte
celler v.hj.a. eh koefficientneggle.

Da estimationen af fllg eller koefficientngglen ikke rigtigt
kan tage hensyn til forhold pé& sektorniveau, har man fundet det
ngdvendigt, at lave nogle forsgg, hvor lagerleverancerne be-
stemmes separat for hvert enkelt sektor og importgruppe. Efter
bestemmelse of de enkelte lagerleverancer, vil man s& finde
fIlq ved at addere de enkelte leverancer.

Det bgr for god ordens skyld nevmes, at der ogsd er lavet
nye forsgg pd de sektorer, der leverer til fIla og fIle, men
allerede i de indledende forsgg mistede jeg modet for disse
sektorer. Der vil i det f¢lgende derfor kun blive nevnt resuvl~
tater angdende sektorer, som leverer til fIlq.

De fglgende afsnit bygger for en overvejende del pé& et gv-
elsespapir jeg har lavet til en input-outputgvelse. Dette vil

kunne ses, men forhdbentligt distroherer det ikke nogen.

Hvorfor holder man lager?

‘Nér man studerer bevagelserne i lagerkvoterne, vil de meget kraf
teige udsving falde i gjnene. Sammenholdt med andre efterspgrgsels-
komponenter sd som forbrug, investeringer étc., vil lagerkvoterne
ogsa vare mere svingende. Dette tyder pd, at lagerinvesteringr er
vesentlig mere konjunkturfglsomme, hvilket vel ikke kan undre ncgen
Varelagrene kan vel tolkes, som en stgdpude, der sikrer en hvis ro

p& varemarkedet i tilf=lde af markedsforstyrrelser.
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For at sikre sig mod fremtidig uro pa varemarkedet vil producen-
ter sgrge for at holde et lager. I tilfzlde ar stop i produktionen
af en inputvare vil man kunne holde sin produktion i gang hvis man
har et lager at trakke p&. Ligeledes vil man kunne afsztte mere i
en kortere tid, hvis det bliver ngdvendigt, uden at satte produk-
tionen i vejret. ) ‘

De ovennzvnte grunde for at holde lagre bygger pa et tilpasnings-
0g sikkerhedsmotiv. Man kunne ogsé forestille sig at et spekula-
tionsmotiv spiller  ind, men det bliver nok megel svart at estimere

0g forklare indenfor en simpel relation.

Derfor vil jeg forudsatie, at tilpasnings- og sikkerhedsmotivet
er de dominerende faktorér ved fastlagelse af gnskede lagre og lag~
erinvesteringer. )

Af det jeg har navnt ovenfor vil Jeg konkludere, at der mellem
den samlede efterspgrgsel pd en vare og dets lagre virkelig er en
eller anden sammenhzng, og derfor vil jeg 1 alle forsgg medtage ef-
terspgrgselen som en forklarende variabel.

Da <=zr lagre og lagerlnvesterlnger 0gsa er en omkostning for dem,
der erholder dem vil jeg ogsa forsgge . at medtage nogle forklarende
faktorer, der forklarer dette forhold i nogle af estimationerne.
Til forklaring af dette forhold kan man tznke sig realrenten, og
for importen vil jeg ogsa se om sazrtolden fra efteriret Tl £il for-
aret 73 kan have veret en, betydende faktor.

Jeg vil ogsa (alliéevel)-fornge at forklare spekulationsmotivet
1 at holde lager, ved at medtage et prisudtryk(i endringer) visse
steder. —

Da jeg vil forsgge at lave sektorspe01f1kke lagerinvesterings-
relatloner vil de forskellige forklarende faktorer i dette papir,
blive defineret udfra blive variable, der er "tat"-ved sektoren selv.
Fftersp¢rgselsudtryk?et vil derfor blive den pagzldende sektors
produktion, og realrenten vil blive beregnet for hver enkelt sektor

ved at medtage sektorens €gen vareprisudvikling..

Udformning of modeller der vil blive forsggt.

Teoretisk vil jeg gd udfra, at producenterne har en adfzrd, som
forklarer hvor store lagre de gnsker at holde. dette vil jeg kalde
lager(g¢). Derudover vil de have en given tllpasnlngshastlghed til

at opna lager(g). Man kan sa beskrive lagerlnvesterlngerne sadledes
FIL. = a-(lager(g)-lager(-1))

DFIL. = a-(Dlager(g)~-FIL(-1))
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Det ses at ved regne i @ndringer slipper man af med lager(~1),
som man heller ikke kender. )

Som forklaring af lager(g), vil fglgende 5 blive efter-prgvet.

1) lager(g) = b-ff. b>o

hvor ff. er sektorens produktion renset for lagerinvesteringer.

2) lager(¢) = b-ff.+c-rr. cLo

‘hvor rr. er bankernes udldnsrente fratrukket sektoroutputtets pris-

stigninger. A

3) lager(g) = b-ff.+c-Rp.

hvor Rp. er den relative &ndring i sektoroutputtets priser.
4) lager(g) b-ff.+cdT17h Lo

hvor d7174 er en dummy, som udtrykker den pavirkning sartolden havd«

3]

pad lagrene.

'5) lager(g) = b-ff.+c-rr.+d-Rp.

som er en kombination af 2) og 3).
Disse 5 adfardsbeskrivelser for lagrene medfgrer fglgende adfard
for lagerinvesteringerne
A) DFIL. = a-Dff.~b-FIL(-1)
B) DFIL.= a-Dff.+b-Drr.-c-FIL(-1)

. C) DFIL.= a-Dff.+b*DRp.-c*FIL(-1)
;D) DFIL.
"E) DFIL.

a'Dff.+b-d717U4~c~FIL(-1)
a*Dff .+b*DRp.+ec*Prr.-d-DIL(-1)
M.h.t. A) vil denne blive forsggt bide med ¢jeblikkelig tilpas-

ning (a=1) og uden (hvis a=l falder FIL(-1) vek, og man behgver

ikke at regne i @ndringer). Angaende Dff. vil denne blive forsgzt

“med 5 forskellige lag, nemlig intet lag, et kvartals lag og op til

et drs lag. ~

De gvrige adfardsbeskrivelser vil kun blive forsggt for de rela-.

-tioner, der giver pzne resultater under A) og signifikante koeffi-

.cienter.

Det md i ¢vrigt bemzrkes under C) at lagerinvesteringerne kommer

til at afhange af prisernes acceleration.

Resume af resvliater fra estimationerne.

Efter estimotionerne p& model A) 1& det klari, at ne-, qgq- og
m2-cellerne ikke kunne forklares v.hj.a. efterspgrgselsendringer-
ne. Om tilpasningsparameteren var 1 eller frit estimeret gjorde
ingen forskel. De gvrige sektorer blev, med nm-sekioren som und-

tagelse, bedst beskrevet, né&r man forudsatte gjeblikkelig til-

pPasning.
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Fglgende relationer blev i denne omgang valgt ud (i paran-

tes t-verdi for O-hypotesetest): s E

fIlnf = 0.0754DFffnf(-1/4) P
(1.50) 274.26

FfIlnn = 0.1499Dffnn(-%) 45,62
(1.36) . :

fIlnb = 0.2500Dffnb(-%) ' 163.47
(2.22)

DfIlnm = 0.1304Dffnm(-%) - 0.6513 fIlnm(-1) 394.79

(1.47) (-2.59) :

fIlnk = 0.1453Dffnk(-3/4) ' 101.65
(3.31)

fllng = 0.2884Dffnq(~1/4) 137.13
(4.63)

fIlgh = 0.0264Dffqh(0) 53.46
(3.46)

fIlml = 0.5446Dffm1(0) 71.77
(1.84)

fIlm5 = 0.2386Dffm5(-%) . 143.95
(2.34)

fI1lmé = 0.1769DFFmé(~-1/4) 82.74
(6.36)

fIlm7 = 0.3102Dffm7(~-1/4) 231.84
(5.03)

fIlm8 = 0.1057Dffm8(0) 45,69
(4.81)

Ved estimationér p& model B} hvor renteledet var blevet ind-
fgjet fandt man, at i forhold til model A) havde kun import-
grupperne mi-,m7- og m8-"s lagerleverancer fdet en bedre be-
skrivelse. Det samme gjoidt i og for sig ogsd nf-, nk- og
m5-sektorerne, men her var koefficienten til renteledet blevet
positiv, hvilket var ugnsket, sd de blev forkastet.

Felgende relationer blev valgt ud:

S.E.
fIllmt = 0.7643DFfm1(-1/4) - 26.33Drrml - 61.33
(2.17) (~2.46)
fIlm7 = 0.4383Dffm7(-%) - 139.60Drrm7 199.14
(6.26) (-3.50)
fIlm8 = 0.125IDffm8(-1/4) - 13.49Drrm8 43.50
(5.09) (-1.89)

Ved estimationer pd de 3 andre modeller har jeg ikke fundet
relationer, der kunne kowme pd tale. Visse relationer hor sta-
tistisk veret meget pene, men s& har der enten veret et endnu
bedre alternativ, eller ogsé& har koefficienten til de(n) for-

klarende variable haft et forkert fortegn.
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DEN ENDELIGE UDFORMNING AF DEN NYE MODEL.

M.h.t.

besluttet,

en-ny sektorspecifik lagerinvesteringsrelation,
med den gamle udformning.
‘galder det,

andre ikke ikke har.

til landbrugs- og energilagrene,

FILA og FILE, har jeg

at da ingen af sektorerne, som leverer hertil, har fiet
vil jeg fortsstte
Vedr.
at visse sektorer har faet en rimelig relation mens

Jeg vil derfor opdele FILQ i 2 dele, FILX og

byerhvervenes lagerinvesteringer

FILY, hvor FILX er de samlede lagerinvesteringer for de sektorer,

der nu har fé&et deres egen relation,

investeringer for de sektorer,

forklares
efter den
sektorers

sztte den

mens FILY er de samlede lager-
hvis lagerinvesteringer ikke kunne
ved de forsgg jeg har lavet. Den estimerede vardi for FILX
nye specifikation bliver en simpel summation af de enkelte
estimerede lagerinvesteringer. Angdende FILY vil jeg fast-

ligesom FILA og FILE eksogent, hvorefter relevante sek-

torers lagerinvesteringer bliver fordelt ud v.hj.a. en given nggle.

af de 21 mulige lagerinvesteringsrelationer til at beskrive de

21 sektorers lagerinvesteringer,

rimelig gode,

har jeg fundet frem t£il 12 som var

nemlig

FILNF = o0.0754-Dffnf(-%)
FILNN = 0.1499-Dffnn(-1)
QFILNB = 0.2500-Dffnb(-1)
QgpFILNM = 0.1304-Dffnm{-%)+0.3487-FILNM(- 1)
5N\ FILNK = %.1453-Dffnk(-3) .
y FILNQ = 0.2884-Dffnq(-1)
) aﬁé‘ngILQH = 0.0264°Dffqh(o) .
f% \%}h% FILM! = 0.7643-Dffml(-%)-26.33-Drrml
@ i FILM5 = 0.2386-Dffm5(-}%)
ﬁi\ﬁ= FILM6 = 0.1769-Dffmb(-1)
£§ FILM7 = 0.4383-Dffm7(~3%)-139.60 Drrm7
&\*%%y FILM8 = 0.1251°'Dffm8(0)-13.49*Drrm8

For atl ggre modellen total vil jeg opskrive de gvrige ligninger i

lagerinvesteringssystemet

FILY = KONS1 (eksogen)

FILA = KONS2 ( " )

FILE = KONS3 ( " ) - #

FILX = FITNF+FILNN+FILNB+FILNM+FILNK+FILNQ+FILQH+FILM1+FILM5
+FILM6+FILM7+FILMS8

FIL = FILA+FILE+FILY+FILX
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Ndr man ser p& hvordan den nye og:gamle specifikation kommer til
at se ud i en i~o model vil der vare en lille forskel. I den gamle
vil der vare 3 sgjler af koefficienter til henholdsvis at fordele
FILQ, FILA og FILE, mens der i den nye vil vzre 15 s¢jler, 3 til at
fordele henholdsvis FILY,'FILE og FILA, og 12 indeholdende et 1-tal

i1 rzkken ud for den pégzldende sektor.

TEST AF MODELLEN.

Ved test af modellen vil jeg foretage 2 sammenligninger. Jeg vil.-
sammenligne hver enkelt sektors lagerinvesteringer efter ny og gam-
mel specifikation med hinanden, og jeg vil sammenligne FILX efter
ny og gammel specifikation med hinanden, og dermed bade lave et test
Apé sektorniveau og totalniveau. M.h.t. FILY vil jeg forudsatfe, at
den bliver estimeret lige sd godt ved nye og gammel specifikation,
hvilket nok er tvivlsomt, da den nye krzver en ret detaljeret viden
om fremtiden som den gamle ikke behgver (da FILY her, er en del af
FILQ). -

Sammenligningen vil Blive foretaget med gennemsnitlige standard-

afvigelser defineret som
2
SiA. = (1/(n-1)2 (x,-%)%)7

hvor xi-fi er forskellen mellem den historiske og estimerede verdi
i &r 1i.
FILX's historiske vardi beregnes som en andel af FILQ's histori-

ske verdi saledes
FILX = (l-a)-FILQ

hvor a svarer til den del af FILQ som leveres af NE-,QQ-,M2- og Si-
sektorerne (Si er afgifter).

Den fittede vardi af FILX efter gammel specifikation kaldes
F1FILX og beregnes saledes '

FIFILX =(1-a2)-Fl1FILQ

hvor a2 svarer til den del som NE-, QQ-, M2-, og Si-sektorerne le-
verer ved fremskrivninger af i-o modeller, og hvor F1FILQ er den
estimerede verdi efter den gamle specifikation. |

F2FILX er den estimerede vardi efter den nye specifikation, og

bestemmes som beskrevet ovenfor.({ Fl'er og F2'er henviser tll navne
der bruges i den store tabel i bilaget).
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De historiske vardier er beregnet udfra de historiske lagerin-

vesteringskoefficienter 1 ADAM's i-o modeller 1968-80, og kaldes i

‘bilagstabellen for FIL., siledes f.eks.
FILNF = anfig*FILQ "

Den fittede verdi efter den gamle specifikation kaldes i bilags-~
tabellen for F1FIL., og berefnges siledes f.eks.

FIFILNF = anfiq2-F1iFILQ

hvor anfiq2 er en fremskrivningskoefficient, der ligger i1 en ADAM-
Idatabank. '

' Den fittede verdi efter den nye specifikation kaldes 1 bilags-
tabellen for F2FIL., og beregnes vist ovenfor.

De residualer man far heraf er

1

RI1FILX = FILX-FIFILX
R2FILX = FILX-FZ2FILX

og de sektorspecifikke residualer bliver

Rl. = FIL.-F1FIL.
Re. FIL.-F2FIL.

i

Det er af disse residualer hvoraf man beregner gennemsnitlige

standardafvigelser, og far fglgende tabel

korrel .koef S:A.{gl.spec.) S.A.{(ny spec.) nye/gl.

FILNF 0.73 276.61 ' 254 .74 0.92
" FILNN 0.96 48.54 uy 77 0.92
FILNB .88 174 .08 161.85 0.93
FILNM 0.77 " l419.9l 377 .80 0.90
FILNK 0.73 - 139.76 95.40 0.68
FILNQ 0.83 161.92 129.62 0.80
FILQH 0.92 56.59 53.42 0.94
FILM1 0.72 - 79,99 : 57.57 0.72
FILMS 0.88 - 156.55 141.75 5 0.91
FILM6 0.68 110.77 82.74 / » 0.75
FILMT 0.79 339.49 1292.06! " 0.86
FILM8 o.T7h 55.25 4o .89 ) o.74
FILX o0.70 952.03 895.95 0.94

_ Heraf ser man at den nye nye specifikation er en del bedre end der
gamle. For alle de navnte sektorer gzlder det, at standardafvigel-

serne bliver mindre. For 6 af dem bliver standardafvigelsen mere

o~ N P \ 1 ] ' t ot ' i » 101
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end lo% mindre, for NK-sektorens vedkommende 32% mindre, og det ma
siges at vere en génske betydelig gevinst.

Billedet ser ikke helt sd godt ud for FILX hvorstandardafvigelsen

‘kun feormindskes med 6%. Dette Kunne tyde p&, at de enkelte sektor-

lers estimerede lagerinvesteringer efter den nye specifikation i -

hgjere grad har residualer der svinger den samme vej, sdledes at

jde sektorale residualer ikke ikke udligner hinanden.

M.h.t. hvordan residualerne svinger i forhold til hinanden ser

man at alle korrelationskoefficienterne er positive og stgrre end

'0.68, og NN- og QH-sektorernes er endda over o0.90. Det fortzller, at

det er omtrent de samme ar de 2 specifikationer rammer godt, og at

de begge enten skyder over eller undér. Dette gazlder bade de enkelte
sektorer og FILX.

Afsluttende bemerkninger.

Arbejdet med at forbedre lagerinvesteringsrelationerne er ikke
afsluttet med dette papir. Det vil blive forsggt at indfgre en
substitution mellem indenlandsk og importeret leverance til.lager
bl.a. Derudover bgr man nok ogsé give gh-sektorens lagerleverance

en anden forklcring,ldc den er bundet til de andre leverancer.
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I dette bilag eropfgrt forskellige lagerinvestinger, historiske og estimerede (med residualer).
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