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Fremskrivning, januar 1988.

I dette papir dokumenteres fremskrivningen til abonnenterne.
Fremskrivningen dakker perioden 1987-92 og er foretaget pd t+9
udgaven af ADAMBK pr. november 1987. De eksogene antagelser
findes pd UNI.C 1 elementet LINK.EKSOGENE/2Z60188. Desuden
findes de eksogene antagelser og en tilhgrende databank pé

diskette til anvendelse 1 PC-programmet PCIM.

Kilder, gsom er anvendt til fastlaggelse af vardier for de

eksogene variabler:

D@8, @konomisk oversigt, oktober 1987 (D@S87)

BD, Finansredeggrelse 88, december 1987 (FR88)
D@RS, Dansk @konomi, december 1987 (DORS87)

QOECD, Economic Qutlook 42, december 1987, (OECD87)
BD, Budgetoversigt, december 1987 (R0O87)



Foréyningsbalancen, realvakst

AR 1986 1987 - 1988 - -. . ~--1989-
--- Procent ---

Bruttonationalprodukt 3.42 -1.15 -0.29 0.57
Import 6.38 -5.56 -1.75 1.91
Eksport 0.19 0.76 1.94 2.50
Privat forbrug 4,00 -1.37 -0.93 1.43
Offentligt forbrug 0.50 1.086 0.42 0.47
Private byvgningsinvesterin. 23.34 -8.84 -12.49 -8.86
Private maskininvesteringer 16.12 -5.11 -7.02 -8.75
Boliginvesteringer 23.56 -7.09 -10.59 3.74
Offentlige investeringer -2.43 3.50 4.50 6.50
Ialt faste investeringer 16.95 -5.29 ~7.82 ~-4.,06
Lagérinvesteringer *) 1.38 -0.50 -0.16 -0.01
*} Lagerinvesteringer 1 procent af bruttonationalprodukt
Forsyningsbalancen, prisvakst

AR 1986 1987 1988 1989

~-—- Procent ---

Bruttonationalprodukt 4,88 6.06 2.32 2.08
Import -10.05 -2.21 1.11 1.41
Eksport -5.81 1.44 0.34 1.09
Privat forbrug 3.60 4,00 2.09 1.53
Qffentligt forbrug 2.42 8.18 5.93 4,13
Private byvgningsinvesterin. 1.68 4.35 1.31 0.82
Private maskininvesteringer| 2.65 0.90 0.90 -1.66—| -
Boliginvesteringer 2.59 4.65 2.55 1.42
Qffentlige investeringer 2.16 3.21 2.62 1.79
Yalt faste investeringer 2.35 2.79 1.61 1.66
Lagerinvesteringer 11.11 ~48, 47 37.62 -177.12
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Beskaitigelse

AR 1986 1987 1988 1989

-—-— 1000 personer ---

Fremstillingsvirk.{arb.) 355.86 357.78 348.54 344,19
Fremstillingsvirk. {funkt.) 167.59 170.28 168.45 167.34
Bvgge- og anlazgsvirksomhed 146.08 144.69 135.22 133.56
Qffentlig sektor 760.80 783.63 791 .47 785.42
Serviceerhverv 774.62 786.08 760.57 747.08
Reskaftigelse 1 alt 2585.14 2619.,59 2578.47 2559.00
Ledige 220.40 219.01 279.16 316.63
Betalingsbalance, indkomster og offentlig sektor

AR 1886 1987 1888 1389

~—— Mill. kr. —---

Betalingsbalance:
Varebalancens saldo -12745 7408 13171 13136
Tjenestebalancens saldo 11549 12464 12969 14479
Rentebalancens saldo -27574 -29354 -28880 -30882
Lgbende posters saldo —-34551 -16026 -10052 -10946
Indkomster:
Lgnsum 356064 384604 389630 388109
Restindkomst 201059 187167 201122 205880
Disponibel indkomst
Skattepl. pers. indkomst 387700 411474 431286 4452472
Offentlig sektor:
Forbrug 160139 175075 186246 194843
Investeringer 13944 14896 15974 17317
Arbejdslgshedsdagpenge 17741 17800 24598 29630
Generelle pensioner 41565 42085 44140 46075
Subsidier -19366 -19816 -20391 ~-21107
Drifts- og kap.udg. 1 alt 375768 399727 428584 448802
Indirekte skatter 129914 138015 143731 150241
Direkte skatter 1983433 196398 205177 217094
Prifts- og kap.indt. i alt 395957 411523 420188 439665
Nettofordringserhvervelse 20189 11796 -8398 ~-3137
Nettorenteindtzgter ~-23718 -21072 -188%2 -19014




Finansiel sektor

AR [ 1986 1987 1988 1989
-—— Mill, kr. ===

Privat kapitalimport 89216 86156 68982 52508
Udlandets danske cbl.beh. 38472 28350 30619 35559
DKs officielle likviditet 27268 22456 17185 21837
Sekundar pengemszngde (M1) 322818 300225 298789 296322
Privat netto obl.gzld -273645 -289487 -303546 -318377
Pengeinstitutters obl.beh. 151584 142352 123769 981086
Nettoldntagning i nat.bank 32563 486382 69232 86995
Statsns obligationsgald 305615 292440 294567 292547
Naticnalbankens obl.beh. 25835 15501 15501 15501

Diverse kveoter, renter cg @&ndringer

AR 1986 - 1987 1988 1989
--— Procent ---

Arbeijdslgshedsprocent 7.86 7.72 9.77 11.01
Lgnkvote 63.91 66.11 65.96 65.91
Lgnkvote i fremstil. 67.25 £9.58 70.12 70.43
Forbrugets andel af BFI 65.50 64.33 64.07 64.54
Forbrugskvote ekskl. husl. 99.55 94.97 89.77 90.16
Bytteforhold 103.13 106,99 106.18 105.85
Importkvoten i l@gb. priser 24 .26 22.00 21.55 21.67
Skattetrvk 50.36 49,95 49.04 51.22
Dir. skatter af indkomst 29.35 28.34 28.52 29.25
Indir. skatter af eftersp. 17.27 18.08 18.63 19.00
Cbhligationsrente 10.55 11.79 11.09 10.31
Udlénsrente 12.06 13.49 12.37 11.23
Endring 1i:
Timelgn for industriarbej. 5.15 9,00 5.25 4.00
Timeproduktiv. i fremstil. -0.41 5.53 1.80 3.81
Arsproduktiv. i fremstil. 2.57 0.17 0.20 1.30
Arsproduktivitet (RBFI) 1.21 -1.37 1.28 1.14




Forsyningsbalancen, realvakst

AR 1830 1891 1962
--- Procent ---

Bruttonationalprodukt 2.37 1.85 2.43
Import 2.99 3.27 3.85
Eksport 4.44 4,47 4,50 - -
Privat forbrug 1.18 0.83 1.24
Offentligt forbrug 0.18 0.01 0.23
Private bygningsinvesterin. 0.30 3.94 6.39
Private maskininvesteringer 0.03 4.88 6.12
Boliginvesteringer 7.66 7.81 7.46
Offentlige investeringer 6.50 6.50 6.50
Ialt faste investeringer 2.84 5.68 6.58
Lagerinvesteringer *) 0.55 0.49 0.60
*) Lagerinvesteringer i procent af bruttonationalprodukt
Forsvningshbhalancen, prisvakst

AR 1980 1991 1992

--- Procent ---

Bruttonationalprodukt 1.22 1.50 1.61
Import 2.94 2.75 2.66
Eksport 1.43 1.47 1.59
Privat forbrug 1.40 1.48 1.5¢
Offentligt forbrug 3.16 3.24 3.35
Private bvgningsinvesterin. 1.03 1.26 1.50
Private maskininvesteringer 1.75 1.73 1.80
Boliginvesteringer 0.99 1.21 1.44
Offentlige investeringer 1.26 1.41 1.60
Ialt faste investeringer 1.45 1.49 1.63
Lagerinvesteringer -283.85 5.44 -0.51




Besk®mftigelse
AR 1890 1991 1882
--- 1000 personer --—=-
Fremstillingsvirk. {(arb.) 347.79 352.71 353.3¢
Fremstillingsvirk. {funkt.) 169.27 173.40 176.13
Bygge- o0g anlazgsvirksomhed 136.84 141.45 144.78
Offentlig sektor 789,40 803.40 807.41
Serviceerhverv 746 .40 745,79 740,96
Beskaftigelse 1 alt 2568.41 2582.88 2586.32
L_:’L.edige 325.33 329.09 344.00

Betalingsbalance, indkomster og offentlig sektor

AR 1990 1991 19982
-—— Mill. kr. ---

Betalingsbalance:
Varebalancens saldo 13973 14712 14853
Tjenestebalancens saldo 15106 15805 16650
Rentebalancens saldo -30142 -30203 ~27572
Lobende posters saldo -8743 ~-7309 -3868
Indkomster:
Lgnsum 411408 427178 446346
Restindkomst 215304 222046 230693
Disponibel indkomst
Skattepl. pers. indkomst 455750 472141 482806
Offentlig sektor:
Forbrug 201342 207884 215336
Investeringer 18675 20170 21824
Arbejdslgshedsdagpenge 31359 32674 35149
Generelle pensioner 43051 43349 43671
Subsidier ~22036 -23032 -24169
Drifts- og kap.udg. i alt 456975 467870 478866
Indirekte skatter 154984 159837 165193
Dirskte skatter 223802 235570 248018
Drifts—- og kap.indt. i alt 453330 470576 488957
Nettofordringserhvervelse -3644 2705 10091

Nettorenteindtazgter ~-18136 -17270 -13999




Finansiel sektor

AR 1880 1991 1992
-———= Mill. kr. --

Privat kapitalimport 29567 29554 27446
Jdlandets danske obl.beh. 37475 38818 29315
DKs officielle likviditet 18335 29689 34576
Sekund=r pengemazngde (M1l) 283669 292833 302763
Privat netto obl.gzld -336780 -3637%0 -395468
Pengeinstitutters obl.beh. 67546 33823 5316
Nettoldntagning i nat.bank 111551 110587 120474
Statens obligationsgald 281177 259428 226260
Maticnalbankens obl.beh. 15501 15501 15501
Di#erse kvotaer, renter og =ndringer

AR 1850 1991 1392

--- Procent ---

Arbejdsl@gshedsprocent 11.24 11.30 11.74
Legnkvote 65.65 65.80 65.93
Lgnkvote 1 fremstil. 69.93 70.21 70.22
Forbrugets andel af BFI 63.81 63.03 62.16
Forbrugskvote ekskl. husl. 890.23 89.37 88.35
Bytteforhold 104.29 103.00 101.83
Importkvoten i lgb. priser 22.06 22.49 22.91
Skattetrvk 51.17 51.65 51.89
Dir. skatter af indkomst 29.22 29.72 30.03
Indir. skatter af eftersp. 18.89 18.80 18.62
Obligationsrente 9.59 7.98 6.89
Udlansrente 10.61 9.88 9.72
Endring 1i:
Timelgn for industriarbej. 4.00 4,00 4.00
Timeproduktiv. i fremstil. 3.66 3.08 2.74
Arsproduktiv. i fremstil. 1.92 1.73 3.53
Arsproduktivitet {(BFI) 1.74 1.40 2.28




1) Arbeijdsmarked

1000 pers. drlig vekst i pct.
1986 1987 1988 1989-91
Arbejdsudbud 2805.5 1.18 0.67 0.63
Selvstendige 1
landbrug 122.7 ~-3.0 -3.0 -3.0
byerhverv 203.1 0.0 0.0 0.0
off. beskaftigelse 760.8 3.0 1.0 0.5
Justering af produk-
tivitetsstigningstakt:
1988 1989 1990-91
Fremstillings-
virksomhed
arbeijder -3.0 -2.8 -2.,0
funktionar -1.5 -1.2 -0.8
Serviceerhverv -1.0 -0.9 -0.5
Bygge- 09 anlag -1.8 ~-1.6 -1.0

Skgnnet over stigningen 1 arbejdsstyrken for 1987, 1988 og
1289 er 1 overensstemmelse med skegnnet i DZRS87. For perioden
1990~91 er udviklingen skennet ud fra FR88. Vaksten 1 den
offentlige beskaftigelse, er skgnnet ud fra DPRSE87 og FRS8S.

Arbejdstiden er fremskrevet i overensstemmelse med de af-
taler, der er indgdet i forbindelse med overenskomsterne 1
fordret 1987.

Udviklingen 1 de gvrige eksogent antagne bheskaftigelser er
baseret pad historiske trend. Der er usndret deltidsfrekvenser i
fremgkrivning i overensstemmelse med FRS8S.

Produktivitetsvaksten er nedijusteret 1 1987, hvorefter
justeringen gradvig nedtrappes. Justeringen er foretaget pa
haggrund af de historiske residualer i beskefigel-
gsasrelationerne. Produktivitetsstigningen kan forekomme noget
lav, ndr man tanker pd de seneste &rs store investeringsvakst,

men er 1 rimellg overensstemmelse med bl.a. D@URS87 og FR8S8.



2) Lon og lgnomkostninger

kr./time drlig vakst i pct.
1886 1987 1288 1989-91
Legnindkomst 36.6 8.0 5.25 4.0

Timelgnsudviklingen 1 1987, 1988 og 198% er skgnnet ud fra
DIWRE87. For perioden 1990-92 er legnudviklingen skennet ud fra
FR88, hvori det antages, at den udenlandske lgnudvikling ligger
et procentpoint over den danske lgnudvikling. Der er foretagetl
sektoral justering af lgnudviklingen for beskaftigede i den
offentlige sektor, séledes at A&rslgnnen i 1987-8% stiger med
henholdsvis 7%, 6,5% og 4%, hvilket er i1 overensstemmelse med
DBRSB7 .

I satgerne for sociale bidrag, der sldr direkte ud i lgnom-
kostningerne, er der taget heide for, at refusionen af arbeijds-
giverbidraget p& 2150 kr./heltidsansatte/4r ophaves fra 1.
april 1987. Der er ligeledes indregnet, at ATP bidragene for
privat ansatte stiger med 350% pr. 1. januar 1988 og 1. januar
1990 som fglge af overenskomsterne foradret 1987.

De omlagninger af arbe’jdsgiverafgifterne, der blev vedtaget
i december 1987, jf. BO087, er indarbejdet 1 fremskrivningen.
Virkningen af nedsattelsen af arbejdsgiverperioden i
forbindelse med sygdom er indarbejdet 1 fremskrivning af
timelgnsatsen. Det skal bemmrkes, at omlagningen af arbeijds-
giverafgifterne er indlagt i ADAM, som det her i er mest
hensigtsmassigt. Der er s8ledes ikke gjort forsgg pd at
vurdere, hvordan de nv arbejdsgiverafgifter vil blive behandlet

i nationalregnskabet.
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3) Importpriser {(mdlt i dansk valuta)

Arlig vaekst i pct,

1986 1287 1288 1989-91
Gns. importpris -10.1 -2.2 1.1 2.7
Heraf:
Energipris -50.0 2.3 - 1.0 7.5

Olieprisen er for 1987-89 skgnnet p& baggrund af OECD87 til
at andres med henholdsvis 2.3%, -1% og 0%. Olieprisskgnnet for
1990-92 pd 10% vakst er i overenstemmelse med FR8S.

Faldet i dimportpriserne i 1987 dakker over en stigning i
SITC 0-4 og et fald i de resterende vare og tjenestegrupper.

Det forventes, at priserne derefter vil begynde at stige svagt.

4) Eksportmengder

adrlige realvazkst

mldr. kr i.pet.
1986 1987 1988 1989-92
Samlet eksport 212.7 0.8 1.9 4.3
eksport SITC 0-1 49.2 1.0 1.0 1.9
SITC 2~-8 ekskl. 119.4 0.5 1.0 5.0
skibe og fly
eksport af tjenester 41.0 1.2 0.7 2.9

Eksportmaengderne for 1987-89 er skegnnet pd& baggrund af
DEREB87, idet der dog er taget hegjde for en forggelse af
eksportmangderne i1 forhoild til DZR87 som feige af omlzgningen
af arbejdsgiverafgifterne. Hvad angar de forventede
eksportmangder for 1920-92 er vaksten i overensstemmelse med,

hvad der forventes i FRE88.
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5) Investeringer

mldr. kr. Arlig realvakst

1286 1987 1288 1989-92

Offentlige investeringer 13.8 3.5 4.5 6.5

Nordsginvesteringer 5.4 -50.0 -41,9 -25.7
1987-91

Justeringer af

private maskininv. 500 - 0
private bygningsinv. 1500 - 0

{mldr. kr.)

Skgnnet over de offentlige 1nvesteringer er for 1987-88
baseret pd D@S87 og for 1989-92 haseret pd FRE8. Skgnnet for
udvikiingen 1 Nordsginvesteringerne er for hele perioden
baseret p& FRSS.

Boliginvesteringerne er nu endogene i ADAM. Antallet af
igangvarende stosttede boliger, nks, er fremskrevet uandret,
mens de forventede priser er fremskrevet, =siddan at skennet over
boliginvesteringerne for 1987-88 gvarer til skgnnet i D@S87 og
for resten af perioden stemmer overens med FR8S.

Justeringerne i de private investeringer er foretaget, sddan
at udviklingen for 1987-88 ncgenlunde svarer til D@s87.

Justeringerne aftrappes til ¢ 1 1991.

6) Indenlandske priser

Arlig vakst i pct.

1987 1988 1989 1990 1991 1992
Pris for boligbenyvttelse 4.5 3.2 2.5 2.0 2.0 2.0
Landbrugspriser -3.5 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Prisstigningstakten for boligbenvttelse er antaget at aftage
som f@lge af faldet i inflationstakten, men dog langsommere end

inflationstakten. Fastlaggelsen af udviklingen 1 landbrugs-
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priserne svarer for 1987 til skennet 1 D@ERS87 og for 1988 til
skennet i D@ES87. Derefter antages det, at priserne holdes

konstante som f@glge af EFs landbrugspolitik.

7) Dansk olieproduktion

mldr. kr. drlig realvakst i pct.
19846 1987 1988 1989 1930 1991 1992
Olie- 5.7 23.4 15.2 1.1 13.0 1.9 -1.9
produktion

Udviklingen i den danske olie- o0og naturgaspreoduktion er

skgnnet p& baggrund af en prognose fra Energistyrelsen.

8) Indkomstoverfgrsler

mldr. kr. Arlig vakst 1 pct.
1986 1987 1988-92
Eksogene indkomst-
overfogrsler 43.8 51.2 4.0

De eksogene indkomstoverfgrsler er for 1987 og 1988 skegnnet
pd baggrund af D@S87. Udviklingen i perioden 1989-91 antages
nogenlunde at svare til udviklingen 1 BNP 1 &rets priser.

Fremskrivning af satsen Ifor arbejdslgshedsdagpenge er
baseret pd oplysninger i BO87, hvorefter den fra juli 1989
antages at stige med 3% &rligt. Satsen for folkepension,
reguleret for prisudviklingen, er for 19888 og 1989 forhgjet i
overensstemmelse med oplyvsninger 1 BO87. Andre ecksogene
transforeringsindkomster er fastlagt pé baggrund af de

historiske trend.
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¢} Skatter

De eksogene provenust@rrelser =2r skgnnet, dels ud fra DESS87,
dels ud fra historiske trend og forventet inflationstakt.

Effekten af afgiftsandringer som felge af "paskepakken" og
"kartoffelkuren" er indeholdt i ADAMBK.

Korrektionsfaktoren i selskabsskatterelationen er mindsket i
forhold til 1986. Den mindre korrektionsfaktor i 1987
afespeiler, at pengeinstitutterne i 1985 havde store
kursgevinster, hvilket ikke Var tilf=z=ldet i 1886,
Korrektionsfaktoren i 1987-88 er beregnet ud fra celskabs-
skatteprovenuet i D@S887. Da fremskrivningen indeholder en
faldende rente, og dermed fortsatte kursgevinster, er
korrektionsfaktoren i1 perioden 1989-92 skgnnet til 0.5, hvilket
er ca, 0.1 over det historiske gennemsnit.

Justeringerne i realrenteafgiftbestemmelsen er foretaget,
sé&dan at bade afkastprocenten og afgiftssatsen for 1987-88
svarer til de faktiske verdier, og afgiftssatsen for 1989-92
bliver 56%. Korrektionsfaktoren er fastlagt, si& provenuet for
1987-88 stemmer overensg med D@S87.

Effekterne af skattereformen er indlagt ved at fremskrive de
bergrte skattevariabler pé& baggrund af beregninger med Lov-
modellen.

Resultaterne af forskudgregistreringerne for 1487 er

ligeledes indarbejdet i fremskrivningerne.

10) Finansielle variabler

En vasentlig nyskabelse 1 ADAM, maj 1987 er den finansielle
sektor i modellen. Da det sdledes er fgrste gang, modelgruppen
fremskriver med en finansielle model har, midlet fgrst og
fremmest veret at ramme den obligationsrente, der fremgdr af
FR89, samtidig med et rimeligt forleb for centrale finansiells
fordringer.

Den tyske cog amerikanske rente er fremskrevet péd baggrund af

FRB8, mens de eksogene finansielle fordringer hovedsagligt er
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fremskrevet pa baggrund af den historiske udvikling.
Justeringerne i de endogent bestemte fordringstyper skal ses i

relation til det tidligere omtalte mdl for fremskrivningen.

11) Svrige justeringer

Der er taget hgide for den dérlige hgst i 1987 ved at andre
i landbrugets input- output struktur,.

Der er justeret i1 forbruget, lagrene og importen, bl.a fordi
det har veret et sarligt mé&l at f& fremskrivningen for 1987 til

i hovedtrzk at svare til forsyningsbalancen i D@RSS7.



Forsyningsbhalancen, realvakst

AR 1986 1887 . 1988 1989
-—-- Procent ---

Bruttonationalprodukt 3.42 -1.15 -0.29 0.57
Import 6.38 -5.586 -1.75 1.%81
Eksport 0.1¢ 0.76 1.%4 2.50
Privat forbrug 4.00 -1.37 -0.93 1.43
Offentligt forbrug 0.50 1.06 0.42 0.47
Private byvgningsinvesterin. 23.34 -8.84 -12.49 -8.86
Private maskininvesteringer 16.12 -5.11 -7.02 ~-8.758
Boliginvesteringer 23.56 -7.09 -10.59 3.74
Offentlige investeringer -2.43 3.50 4,50 6.50
Talt faste investeringer 16.85 -5.,29 -7.82 -4.06
Lagerinvesteringer %) 1.38 -0.50 -0.16 -0.01
*¥) Lagerinvesteringer 1 procent af bruttonationalprodukt
Forsyningsbalancen, prisvekst

AR 1986 1987 1988 1989

~--- Procent ---

Bruttonationalprodukt 4.88 6.06 2.32 2.08
Import -10.05 -2.21 1.11 1.41
Eksport -5.81 1.44 0.34 1.09
Privat forbrug 3.60 4.00 2.09 1.53
Offentligt forbrug 2.42 8.18 5.93 4.13
Private bygningsinvesterin. 1.68 4.35 1.31 0.82
Private maskininvesteringer 2.865 0.90 0.90 1.66
Boliginvesteringer 2.59 4.65 2.55 1.42
Offentlige investeringer 2.16 3.21 2.62 1.7%
Ialt faste investeringer 2.35 2.79 1.61 1.66
Lagerinvesteringer 11.11 ~-48 .47 37.62 -177.12




Besksftigelse

AR 1986 1987 1988 1989

—~-~ 1000 personer --=-

Fremstillingsvirk. (arb.) 355.86 357.178 348.54 344,19
Fremstillingsvirk. {(funkt.) 167.59 170.28 168.45 167.34
Bygge—- og anlagsvirksomhed 146.08 144,69 135.22 133.56
Offentlig sektor 760.80 783.63 791.47 795.42
Serviceerhverv 774.62 786.08 760.57 747.08
Beskaftigelse i alt 2585.14 2619.59 2578.47 2559.00
Ledige 220.40 21¢9.01 279.16 316.63
Betalingsbalance, indkomster og offentlig sektor

AR 1986 1987 1988 1989

-——- Mill. kr. =--

Betalingsbalance:
Varebalancens saldo -12745 7408 13171 13136
Tjenestebalancens saldo 11549 12464 12969 14479
Rentebalancens saldo -27574 -29354 ~-28880 -30892
Lgbende posters saldo -34551 -16026 -10052 -10946
Indkomster:
Legnsum 356064 384604 389690 398109
Restindkomst 201059 197167 201122 205880
Disponibel indkomst
Skattepl. pers. indkomst 397700 411474 431286 445242
Offentlig sektor:
Forbrug 160139 175075 186246 194843
Investeringer 13944 14896 15974 17317
Arbejdslgshedsdagpenge 17741 17800 24598 29630
Generelle pensioner 41565 42085 44140 46075
Subsidier -19366 -19816 -20391 -21107
Drifts- og kap.udyg. i alt 375768 399727 428584 448802
Indirekte skatter 129914 138015 143731 150241
Direkte skatter 193433 196398 205177 217094
Drifts- og kap.indt. i alt 395957 411523 420188 439665
Nettofordringserhvervelse 20189 11796 -8396 -9137
Nettorenteindtegter -23718 ~-21072 -18892 -19014




Finansiel sektor

AR 1986 1987 1988 1989
~—-- Mill. kr. ---

Privat kapitalimport 89216 86156 68982 52508
Udlandets danske obl.beh. 38472 28350 30619 35559
DKs officielle likviditet 27268 22456 17185 21837
Sekundsr pengemaengde (Ml) 322818 300225 298789 296322
Privat netto obl.gzld -273645 -289487 -303546 -318377
Pengeinstitutters obl.beh. 151584 142352 123769 98106
Nettoldntagning i nat.bank 32563 48682 69232 86995
Statens obligationsgald 305615 292440 294567 292547
Nationalbankens obl.beh. 25835 15501 15501 15501

Diverse kvoter, renter og zndringer

AR 1986 1987 1988 1989
~-- Procent ---

Arbeijdslpshedsprocent 7.86 7.72 9,77 11.01
Lgnkvote 63.91 66.11 65.96 65.91
Lgnkvote 1 fremstil. 67.25 69.58 70.12 70.43
Forbrugets andel af BFI 65.50 64.33 64.07 64.54
Forbrugskvote ekskl. husl. 99,55 94,97 89.77 90.18
Bytteforhold 103.13 106.99 106.18 105.85
Importkvoten i lgb. priser T 24,26 22.00 21.55 21.67
Skattetryk 50.36 49,95 49,94 51.22
Dir. skatter af indkomst 29.35 28,34 28.52 29.25
Indir. skatter af eftersp. 17.27 18.08 18.63 19.00
Obligationsrente 10.55 11.79 11.09 10.31
Udlansrente 12.06 13.49 12.37 11.23
Endring i:
Timelgn for industriarbej. 5.15 9.00 h.25 4.00
Timeproduktiv., 1 fremstil. -0.41 5.53 1.80 3.81
Arsproduktiv. i fremstil. 2.57 0.17 0.20 1.30
Arsproduktivitet ({BFI) 1.21 -1.37 1.28 1.14




Forsyningsbalancen, realvakst

AR 13880 1991 1992
-=-~ Procent ---

Bruttonationalprodukt 2.37 1.95 2.43
Import 2.99 3.27 3.85
Eksport 4.44 4.47 4.50
Privat forbrug 1.18 0.83 1.24
Offentligt forbrug 0.18 0.01 0.23
Private byvgningsinvesterin. 0.30 3.94 6.39
Private maskininvesteringer 0.03 4.88 6.12
Boliginvesteringer 7.66 7.81 7.46
Offentlige investeringer 6.50 6.50 6.50
Talt faste investeringer 2.84 5.68 6.58
Lagerinvesteringer *) 0.55 0.49 0.60
*) Lagerinvesteringer i procent af bruttonationalprodukt
Forsyningsbalancen, prisvakst

AR 1380 1991 1382

--—- Procent ---

Bruttonationalprodukt 1.22 1.50 1.61
Import 2.94 2.75 2.66
Eksport 1.43 1.47 1.59
Privat forbrug 1.40 1.48 1.59
Offentligt forbrug 3.16 3.24 3.35
Private bvgningsinvesterin. 1.03 1.26 1.50
Private maskininvesteringer 1.75 1.73 1.80
Boliginvesteringer 0.99 1.21 1.44
Offentlige investeringer 1.26 1.41 1.60
Ialt faste investeringer 1.45 1.49 1.63
Lagerinvesteringer -283.85 5.44 -0.51




Beskefltigelse

AR 1990 1991 1992
--= 1000 personer ---

Fremstillingsvirk. {arb.) 347.79 352.71 353.39
Fremstillingsvirk. {funkt.) 169.27 173.40 176.13
Bvygge— og anlagsvirksomhed 136.84 141.45 144.78
Offentlig sektor 799.40 803.40 807.41
Serviceerhverv 746, 40 745.79 740.96
Besk®aftigelse 1 alt 2568.41 2582.88 2586.32
Ledige 325,33 329.09 344 .00
Betalingsbalance, indkomster og offentlig sektoer

AR 1990 1991 1992

~--—- Mill. kr. ---

Betalingsbalance:
Varebalancens saldo 13973 14712 14853
Tjenestebalancens saldo 15106 15905 16650
Rentebalancens saldo -30142 -30203 -27572
Lobende posters saldo -8743 -7309 -3868
Indkomster:
Lgnsum 411408 427178 446346
Restindkomst 215304 222046 230699
Disponibel indkomst
Skattepl. pers. indkomst 455750 472141 492806
Offentlig sektor:
Forbrug 201342 207884 215336
Investeringer 18675 20170 21824
Arbejdslgshedsdagpenge 31359 32674 35149
Generelle pensioner 43051 43349 43671
Subsidier -22036 -23032 -24169
Drifts- cg kap.udg. 1 alt 456975 467870 478866
Indirekte skatter 154984 159837 165193
Direkte skatter 223802 235570 248018
Drifts- og kap.indt. 1 alt 453330 470576 488957
Nettofordringserhvervelse ~3644 2705 10091
Nettorenteindtagter ~18136 -17270 -13999




Finansiel sektor

AR 1990 1991 1892
- Mill. kr. —--

Privat kapitalimport 29567 29554 27446
Udlandets danske obl.beh. 37475 39818 29315
DKs officielle likviditet 18335 29689 34576
Sekunda®r pengemmngde {M1l) 283669 292833 302763
Privat netto obl.gzld -336780 -363790 -395468
Pengeinstitutters obl.beh. 67546 33823 5316
Nettoldntagning i nat.bank 111551 110587 120474
Statens obligationsgald 281177 259428 226260
Nationalbankens obl.beh. 15501 15501 15501
Diverse kvoter, renter og andringer

AR 1990 1991 1992

-—-— Procent ---

Arbejdsl@shedsprocent 11.24 11.30 11.74
Lgnkvote 65.65 65.80 65.93
Lgnkvote 1 fremstil. 69.93 70.21 70.22
Forbrugets andel af BFI 63.81 £3.03 62.16
Forbrugskvote ekskl. husl. 90.23 89.37 88.35
Bytteforhold 104,29 103.00 101.83
Importkvoten i 1lgbh. priser 22.06 22.49 22.91
Skattetrvk 51.17 51.65 51.89
Dir. skatter af indkomst 29.22 29.72 30.03
Indir. skatter af eftersp. 18.89 18.80 18.62
Obligationsrente 3.59 7.98 6.89
Udlansrente 10.61 9.88 9.72
Endring i:
Timelgn for industriarbej. 4,00 4,00 4.00
Timeproduktiv. i fremstil. 3.66 3.08 2.74
Arsproduktiv. i fremstil. 1.92 1.73 3.53
Arsproduktivitet (BFI) 1.74 1.40 2.28




Danmarks Statistik 14. juld 1987
20. kontor AKH/ch

Fremskrivning, juni 1987.

I dette papir dokumenteres fremskrivningen til abonnenterne.
Fremskrivningen dakker perioden 1987-91 og er foretaget pd t+4
udgaven atf ADAMBK pr. juni 1987. De eksogene antagelser findes
pPd UNI.C 1 elementet LINK.EKSOGENE/(060787. Desuden findes de
eksogene antagelser og en tilhgrende databank p& diskette til

anvendelse i PC-programmet PCIM.

Kilder, som er anvendt til fastlaggelse af vardier for de

eksogene variabler:

D@3, @konomisk oversigt, maj 1987 (D@S87)

BD, Finansredeggrelse 87, december 1986 (FR87)
D@RS, Dansk @konomi, maj 1987 (D@RSS86)

OECD, Economic Outlook 41, juni 1987, {OECD87)



Forsyningsbalancen, realvakst

AR 1986 1987 1988 1989
-~~~ Procent ---
Bruttonationalprodukt 3.39 -0.55 -0.12 1.96
Import 6.50 -5.40 -1.33 3.75
Eksport 0.24 -0.01 1.58 5.07
Privat forbrug 4.16 ~0.32 -0.04 1.75
Qffentligt forbrug -0.70 2.58 1.39 0.41
Private bygningsinvesterin. 25.93 -4.76 ~10.71 -3.38
Private maskininvesteringer 16.53 -7.88 -5.562 -4.62
Roliginvesteringer 21.28 -12.00 -10.00 4.60
Offentlige investeringer ~5.35 5.25 6.50 2.90
Talt faste investeringer 16.79 -6.52 -6.43 -1.41
Lagerinvesteringer %) 0.00 -0.03 -0.26 0.35
*) Lagerinvesteringer i procent af bruttonationalprodukt
Forsyningsbalancen, prisvakst
AR 1986 1987 1988 1989
--- Procent ---
Bruttonati
> ° ationalprodukt 4,89 4.50 2.39 0.84
por -10.20 -1.94
Eksport ' : 1.80 1.04
-5.81 0.45 1.58 0.76
Privat forbrug 3.61
, . 3.48 2.12 0.9
Off .92
entligt forbrug 2.42 5.44 3.5%9 1.72
Private bygningsinvesterin 1.67 4
: ;o . . 4.09
Private maskininvesteringer 2.99 0.84 i'gg 8'33
Boliginvesteringer 2.60 4.41 2 77 0.68
Offentlige investeringer 2.16 3.03 2.62 0:80
Talt faste investeringer. 2.47 2.61 2.46 0.92
Lagerinvesteringer 7.14 -85 .88 507.77 1261




Diverse kvoter

AR 1986 1987 1988 1989
~==~ Progcent --=-

Arbeijdslgshedsprocent 7.86 8.69 10.53 10.96
Lgnkvote 63.79 65.71 66,10 65.79
Lpnkvote 1 fremstil. 66.73 69.09 70.45 69,88
Forb.kvote ekskl. husleije 113.71 110.00 111.42 110.11
Bytteforhold 103.30 105.82 105.59 105.30
Importkvoten i 1lgb. priser 24.26 22.24 21.92 22.26
Skattetryk 50.41 50.06 50.77 50.37
Dir. skatter af indkomst 29.35 28.40 28.81 28.33
Indir. skatter af eftersp. 17.26 17.88 17.74 17.78
Endring 1i:
Timelgn for industriarbej. 5.27 8.00 5.50 3.50
Timeproduktiv. i fremstil. 3.49 2.55 2.95 4.21
Arsproduktiv. 1 fremstil. 2.55 1.57 1 1.75

.80




Forsyningsbalancen, realvakst

AR 1990 1991
--- Procent ---

Bruttonationalprodukt 2.58 2.76
Import 4.09 4,24
Eksport 5.11 5.15
Privat forbrug 1.88 1.95
Offentligt forbrug 0.40 0.39
Private bygningsinvesterin. 4,00 6.39
Private maskininvesteringer 1.59 6.20
Boliginvesteringer 4.60 4.60
Offentlige investeringer 2.90 2.90
Talt faste investeringer 2.99 5,44
Lagerinvesteringer #*) 0.79 0.00

*) Lagerinvesteringer i procent af bruttonationalprodukt

Forsyningsbalancen, prisvaekst

AR 1990 1991
-~- Procent ---

Bruttonationalprodukt 0.62 0.80
Import 1.31 1.36
Eksport 0.63 0.65
Privat forbrug 0.75 0.83
Offentligt forbrug 1.66 2.00
Private bygningsinvesterin. 0.49 0.865
Private maskininvesteringer 0.89 0.91
Boliginvesteringer 0.47 0.62
Offentlige investeringer 0.61 0.73
Ialt faste investeringer. 0.68 0.73
Lagerinvesteringer -0.54 1.92




Eeskéftigelse

AR 1990 1991

---~ 1000 personer ---

Fremstillingsvirk.(arb.) 344,25 353.11
Fremstillingsvirk. {( funkt.) 169.38 175.39
Bygge- og anlasgsvirksomhed 138.38 142.52
Offentlig sektor 805.81 812.25
Serviceerhverv 775.28 782.24
Begshkaftigelse 1 alt 2593.82 2621.75
Ledige 312.386 307.68

Betalingsbalance, indkomster og skatter

AR 1290 1991
~-—— Mill., kr. ---

Betalingsbalance:
Varebalancens saldo 11752 12575
Tienestebalancens saldo 14998 16148
Renter m.v., fra udlandet -20786 -17896
Labende posters saldo -1329 3454
Indkomster:
Legnsum 413781 429591
Restindkomst 214815 222244
Disponibel indkomst 376311 388080
Skattepl. pers. indkomst 445108 459543
Offentlig sektor:
Forbrug 187283 121772
Investeringer 17589 18231
Arb.lgshedsdagpenge 30450 31043
Generelle pensioner 43419 43431
Subsidier -21958 ~22764
Drifts- og kap.udg. i alt 425464 431970
Indirekte skatter 145925 150455
Direkte skatter 214248 223040
Drifts- og kap.indt. i alt 448990 466792

Nettofordringserhvervelse 235256 34822




Diverse kvoter

AR 1990 1991
--—- Procent ---

Arbeijdsl@gshedsprocent 10.75 10.50
Lgnkvote 65.83 65.90
Lgnkvote i fremstil. 69.95 70.15
Forb.kvote ekskl. husleijs 109.80 109.37
Bytteforhold 104.60 103.87
Importkvoten i lgb. priser 22.63 22,98
Skattetrvk 50.24 50.32
Dir. skatter af indkomst 28.23 28.40
Indir. skatter af eftersp. 17.76 17.69
Endring i:
Timelgn for industriarbej. 3.50 3.50
Timeproduktiv. i fremstil. 3.09 2.93
Arsproduktiv. i fremstil. 1.19 1.55




1) Arbejdsmarked

1000 pers. drlig vekst i sct.
1986 1987 1988 1989-91
Arbeijdsudbud 2806.0 0.98 0.94 0.8
Selvstaendige i 122.7 ~-3.0 -3.0 -3.0
landbrug
byerhverv 203.1 -1.2 -1.2 ~-1.2
off. beskaftigelse 760.8 2.7 1.5 0.8
Justering af produl-
tivitetsstigningstakt:
1988 1989 1990-91
Fremstillings-
virksomhed
arbejder -3.0 ~2.8 -2.0
funktioner -1.5 -1.2 -0.8
Serviceerhverv -1.0 ~-0.9 -0.5
Bvgge— og anlag -1.8 -1.6 -1.0

Skgnnet over stigningen i arbejdsstyrken for 1987 og 1988 er
i overensstemmelse med skgnnet 1 D@RS87. For perioden 1989-91
er udviklingen skgnnet ud fra FR87. Udviklingen 1 den
offentlige beskaftigelse er for 1987 skennet ud fra D@RS87,
mens det for perioden 1988-91 er gkgnnet ud fra FR87. Vaksten i
det offentlige forbrug er lavere end vaksten i1 den offentlige
beskaftigelse, hvilket er i overensstemmelse med D@S86 og FR87.
Den lavere vakst i det offentlig forbrug end i1 den offentlige
beskaftigelse er fremkommet ved at lade deltidsfrekvensen i den
offentlige sektor vokse.

Arbejdstiden er fremskrevet i overensstemmelse med de af-
taler, der er indgdet 1 forbindelse med fordrets overenskom-
ster.

Udviklingen i de gvrige eksogent antagende beskaftigelser er
baseret pd historiske trend. Der er ligeledes anvendt historisk

trend ved fremskrivning af deltidsfrekvenser.



Produktivitetsvaksten er nedjusteret i 1988, hvorefter
justeringen gradvis nedtrappes. Justeringen er foretaget pa
baggrund af de historiske residualer 1 besk:figel-
sesrelationerne. Produktivitetsstigningen kan forekomme noget
lav, ndr man ta@nker pd de seneste 8rs store investeringsvaskst,

men er I rimelig overensstemmelse med bl.a. D@RS87 og FR87.

2) Lgn
kr./time arlig vaekst 1 pct.
1986 1687 1988 1980-91
Lgnindkomst 87.7 8.0 5.5 3.5

Timelgnsudviklingen i 1987 og 1988 er skgnnet ud fra D@RSS7.
For perioden 1989-91 er Ilgnudviklingen skegnnet ud fra ¥R87,
hvori det antages, at den udenlandske lgnudvikling er 4.5 pct.
p.a., 0og at den indenlandske lgnstigningstakt ligger under den
udenlandske lgnudvikling. Der er foretaget sektoral justering
af lgnudviklingen for beskaftigede i den offentlige sektor,
sdledes at 4rslgnnen i 1987 og 1988 stiger med henholdsvis 6%
og 4,5%, hvilket er i overensstemmelse med D@RSS87.

I satserne for sociale bidrag, der slar direkte ud i lgnom-
kostningerne, er der taget hgjde for, at refusionen af arbejds-
giverbidraget pa 2150 kr./heltidsansatte/&r ophaves fra 1.
april 1987. Der er ligeledes indregnet, at ATP bidragene for
privat ansatte stiger med 50% pr. 1. januar 1988 som falge af

fordrets overenskomster.
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3) Importpriser (mdlt i dansk valuta)

adrlig vakst 1 pct.

1986 1987 1988 1989-~91
Gns. 1Importpris -10.2 -1.9 1.8 1.3
Heraf:
Energipris -51.0 - 9.0 1.3 0.0

Olieprisen er p& baggrunpd af OECD87 skgnnet til at stige
6.6 pct., 1 1987 og 1.3 pct. i 1988, hvorefter priserne antages
uzndret. Det er antaget, at priserne pd andre energikilder
falder s& meget, at de gns. importpriser for energi falder med
9 pet. i 1987, hvilket er i overensstemmelse med D@ES87.

Faldet i importpriserne i 1987 vedrgrer, med undtagelse af
rjoliepriserne, alle varer og tjenester, hvilket er i overens-
stemmlse med D@S87 og D@PRS87.Det forventes, at priserne
derefter vil begynde at stige svagt.

4. Eksportmsngder

drlige realvakst

mldr, Er i.pek.
1986 1987 1988 1989-91
Samlet eksport 212.7 0.0 1.6 5.1
eksport SITC 0-1 49.1 1.0 1.0 2.0
SITC Z2~8 ekskl.
skibe og fly 119.6 ~1.0 1.5 6.7
eksport af tjeneste 41,2 1.6 2.6 4.4

Eksportmengderne for 1987 og 1988 er skennet pd baggrund af
DZRS87. Hvad angdr de forventede eksportmangder for 1989-91 er

vaksten i overensstemmelse med, hvad der forventes i FRS86.
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5) Rentesatser og rentestrgmme

PCE. R.a.
1985 86 87 88 89 20 91
Obligations
rente 11.6 10.5 11.0 9.0 7.0 5.0 5.5
Bankrente 14,3 12.1 13.0 11.0 8.0 7.0 6.5
Udlandsrente 11.8 11.3 16.1 9.0 8.0 7.0 6.0
mldr. Er.
Off. renteudgifter,
netto 23.8 22.5 17.7 13.1 7.8 3.8

drlig vakst i pct.

Forsikrings-

sektorens

renteindtagter,

netto 10.9 8.0 9.0 8.0 7.0 6.5 6.0

Udviklingen i den indenlandske obligationsrente er skgnnet
ud fra FR87, idet renten dog for de fgrste &r i forud-
sigelsesperioden er sat hgjere som felge af renteudviklingen
for fgrste halvdr af 1987. Det er antaget, at bankrenten f@lger
med ned, men at det sker lidt langsommere.

Den implicitte udenlandsrente er wudregnet sdledes, at
nettorenteudgifterne til udlandet svarer til skgnnet i D@887.
Den implicitte rentesats forventes at falde i perioden 1988-91,
hvilket er 1 overensstemmelse med, at FR87 forventer, at den
udenlandske rente falder.

Veksten 1 forsikringssektorens nettorenteindtzgter forventes
at aftage som fwlge af rentefaldet sat i relation til for-
ventningerne til ind- og udbetalinger.

Udviklingen i det offentliges renteudgifter, netto, dakker

over et fald i wudgifterne og en stigning 1 indtagterne. For
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1987 svVarerxr skgnnet til D@S8T, korrigeret for
definitionsmassige forskelle, mens skegnnet for 1988 er
foretaget pa Dbaggrund af FR87. Her er skgnnene angivet som
andel af BNP,.

6} Investeringer

midr. KI. érlig realvakst
1986 1987 1988 1989-91
Offentlige investeringer 13.8 5.3 6.5 2.9
Boliginvesteringer 32.5 -12.0 -10.0 4.6
Nordsginvesteringer 5.4 ~27.4 -25.17 -25.7
1987-91
Justeringer af
private maskininv. +500 - 0
private bygningsinv. 1500 - 0

{(mldr. kr.)

Skgnnet over de offentlige investeringer er for 1987 og 1988
baseret p& henholdsvis D@PS87 og DPRS87 og for 1989-91 p& FR87.
Boliginvesteringerne har D@RS87 som kilde for 1987-88 og FR87
for 1989-91., Hvorimod skgnnet over udviklingen i Nordss-
investeringerne for hele perioden er baseret pd FR87.

Justeringerne i de private investeringer er foretaget sadan,
at udviklingen for 1987 og 1988 nogenlunde svarer til D@RSS87.
Justeringerne er aftrappet til 0 i 1991.

7} Indenlandske priser

Arlig vakst i pct.

1987 1988 198¢ 1980 1991
Pris for boligbenvttelse 4.5 3.2 2.5 2.0 2.0
Landbrugspriser -6.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Prisstigningstakten for boligbenyttelse er antaget at aftage
som fglge af faldet i inflationstakten, men dog langsommere end
inflationstakten. Fastlaggelse af udviklingen i landbrugs-
priserne er for 1987-88 i overensstemmelse med D@S86. Derefter
antages det, at priserne holdes konstante som fglge af EFs

landbrugspolitik.

8) Dansk olieproduktion

mldr., kr. drlig realvakst i pct.
1986 1987 1988 1689 1990 1891
Olieproduktion 5.7 31.8 8.2 -7.6 0.0 0.0

Udviklingen i den danske olie- og naturgasproduktion er

skgnnet p& baggrund af en prognose fra Energistyrelsen.

9) Indkomstoverfgrsler

mldr. kr. drlig vekst i pct.
1986 1987 1988-91
Eksogene indkomst-
overfgrsler 42.3 49.2 4.5

De eksogene indkomstoverfgrsler er for 1987 skgnnet pa
baggrund af D@S87. Udviklingen i perioden 1988-91 antages at
svare til udviklingen i BNP i drets priser.

Satsen for arbejdslgshedsdagpenge er fremskrevet med 3,5
pct. 1 1987 som fglge af oplysninger fra arbejdsdirektoratet.
Derefter antages den at £fglge lgnudviklingen. Andre eksogene
transfereringsindkomster er fastsat péa baggrund af de

historiske trend.



10) Skatter

De eksogene provenustgrrelser er skegnnet, dels ud fra D@S§7,
dels ud fra historiske trend og forventet inflationstakt. Dog
er realrenteafgiften for 1987 skegnnet ud fra D@S87 og for 1988-
91 fra FR87. Der er taget hensvn til, at en del af refusionen
af arbejdsgiverbidragene er blevet posteret under andre
produktionsskatter.

Effekten af afgiftsandringer som fglge af "pdskepakken" og
"kartoffelkuren" er indeholdt i ADAMBK.

Korrektionsfaktoren i1 selskabsskatterelationen er mindsket i
forhold til 1986. Den mindre korrektionsfaktor i 1987
afspejler, at pengeinstitutterne i 1985 havde store
kursgevinster, hvilket ikke var tilfazldet i 1986.
Korrektionsfaktoren i 1887 er beregnet ud fra selskabs-
skatteprovenuet 1 D@S87. Da fremskrivningen indeholder en
faldende rente, og dermed fortsatte kursgevinster, er
korrektionsfaktoren i perioen 1988-91 skgnnet til 0.5, hvilket
er ca. 0.1 over det historiske gennemsnit.

Effekterne af skattereformen er indlagt ved at fremskrive de
bergrte skattevariabler p& baggrund af beregninger med Lov-
modellen.

Resultaterne af forskudsregistreringerne for 1687 ar

ligeledes indarbejdet 1 fremskrivningerne.
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11) @ivrige justeringer

1987-91

Justering i1 vakstraten
for gamlet privatforbrug

o]
~]

Forbrugskvoten ekskl. husleje tog et stort hop fra 1985 til
1986 {(1.05 til 1.19!). Med ADAMs makroforbrugsfunktion vil den
&#ndring 1 den laggede forbrugskvote, alt andet lige, medfgre et
fald i1 forbrugsvaksten pd 2,5-3 pct. 1 1987. Det er den effekt,
der er ophavet ved at have forbrugsvaksten med 2,7 pct. 1 1987.

Justeringen er opretholdt i hele perioden.
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ling af nv modeliversion.

ADAM, maij 1987

Indlzggelse af nve ligninger og/elier rettelser

elkgigterende sker i

Trin 1
Trin Z

Trin 3

[i=N

Trin

(833

Trin

[y

Trin

Til
ADAM,

Endringer i
Fndringer i
Endringsery 1
historiske e
Udarbeijdelse
variabler
Dokumentatio

Endringer i

brug wved opsg

a) Central model

EDITMAJST . FORBRUG
ELDITMAJS7 . INVEST
EDITMAJ87 . EXSPORT
EDITMAJET . IMPORT
EDITMAJET.1-0-KOE

EDITMAJET.

EDITMAIET . BESK

EDITMAIEST
EDITMAJET7 . LQE

PRISER

PRODUKT

& trin.

den centrals model
tabel-modellen

programmet Til beregninger af
nkelligningsrsidualer.

af en oversigt over nve og udgiede

n af datakonstruktion

tabelsvstemet Til ADAM

tillingen af den nye ancdelvergion

april 1986 opdeit 1 fglgende moduler:

F
ION

2



EDITMAIET
EDITMATET
EDITMAJISY

EDITMAJET.

.SKATTER
.BALANCER
.BFI-FORDELT

FINDAN

Tabel-model

EDITMATST

EDITMAIRY

EDITMAJTST .
EDITHMAJET .
.PRODUKTION/T
.BESK/T
EDITMAJET.
ERDITMAIST.
. SKATTER/T
.BALANCER/T
.BFI-FORDELT/T
LFINDAN/T

EDITMATBY
EDITMAJET

EDITMAJET
EDITMAJET
EDITMAJS7
EDITMATBY

Beregning

EDITMAJET

EDITMAJ8T .
LBKSPORT/GENRT

EDITMAZET

EDITMAJET .
EDITMAIBT.
EDITMAJTST .
EDITMAJBT.
.PRODUKTION/GENRJ
. BESK/GENRJ

EDITMATET
EDTTMAIST

EDITMAJST.
CLON/GENRS
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EDITMAJET7 . FINDAN/GENRJ

Alle andringer sker 1 ovenstisende elemeniter. Endringer i
den centrale model skal anfgres i elementet
EDITMAJES7 .RETTELEER med sangivelse af, hvilke wvariabler
sndringerne vedregrer. hvem der nar foretaget andringerne og
datoen for @ndringerne. Hvig @ndringerne medigrer,. at dexr
skal anvendes data, som ikke findes 1 ADAMBEK, skal der i
elementet angives , 1 hvilken databank data findes.

Trin 4 er vigtig bhéde for databanksystemet og fil
ajourfgring af tebelsystemel ©il ADAM. I listen over de nve
variablexr skal angives, om de nye variabler
datakonstruktionsmaesig er bagigvariabler eller om de er
afledt at andre variabler. I Trin 5 anfgres

eregningsformlerne for de afledte variabler i elementet
EDITMAJET .DATA

I Trin & ajourfgres filen TAREL, hvor ADAMs tabsl-svstem
er placeret (ORSTAB-tabellerns). Filen er organiseref som
dokumenteret 1 LA £9.10.86. De enkelte tabeller ligger 1
elementer, som hedder ADAMY*TAREL.MAJET7/1, hver 1 er
tabelnummeret. Fortegnelsgen over tabsllerne findeg 1 LA
09.10¢.85. BAijourfering sker wved at udgdende variabler
fiernes, nve variabler indferes i de sksisgterende tabeller.

der oprettes nyve tabeller efter behov.

Q
{e] L_t
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Fremskrivning, Januar 1987.

I dette papir dokumenteres fremskrivningen til abonnsnterne.
Fromshirivaingen delher perioden 1887-31 oy er foretaget pid t-1
udgavern af ADAMBK pr. Jganwar 1987. De eksogene antagelser findes
pa UNI.C 1 eglementet LINK.EKSOGENE/Z230187. Dssuden findes de
eltsogene antagelser og en tilherende databank pd diskette til

znvendelse 1 PC-programmet PCIM.

Kilder, som gr anvendt til fastleggelse afl wverdier for de

shsoagene variabler:

Das . @ronomisk oversigit, oktober 1886 (D@S36)
B Finansredsgerelss 87, december 1986 (FR87)
20, Finansredegorelse 86, december 1987 (FR85)
DRSS, Dansk @kKonomi, november 1988 (DORSAE6D

OECD, Eceonowmic QOubtlook 40, december 1886, (QECDES)



Fo-svrinasnalancen

% Verd: 11950 -priser i Realvekst % Prisvekst
2 Mic. Kr. I Procent 1 Procent
I 1989 1990 1991 1 1989 1990 1991 1 1989 1990 1991
T 1440250 450432 4462887 I 1.41 2.35 2.72 I 1.00 .84 .87
Insort 1154328 160301 167064 I Z2.86 3.87 4.22 1 .87 1.28 1.32
Export %2?003! 1786708 187905 % 5.06 5.10 5.15 } .75 .7 .70
Privat forbrug 12413535 244860 249325 1 .83 1.46 1.82 1 .97 .85 .86
OFf, forbrug §1D?143 109574 109994 % 41 .40 .38 % 2.13 2.14 2.14
Investeringer 1 1 I
Private Bygn. 1 14570 132467 15717 1 -6.20 4,07 ?.50 1 .59 .58 68
=="==  Mask. 1 33857 34162 35854 1 -5.87 1.50 4,95 1 1.01 1.02 .78
Eocliger I 1 1 +«9& +55 . 65
Gffentlige % 9685 FRL4 10255 % 2.90 2.90 2.0 i .73 .72 .78
lalt Faste % T2HE5 74720 78840 i -2.78 2,83 5.54 % .20 .81 79
Lager 1) I 1446 3065 38646 1 .33 .68 -1 eI X222 -.49 1,83
1) Realvekst i proucent af BNP
Beskeftigelses Produktion ng priser
Erhvery 1 Erskaftigeise % Produkticn i Prisvekst
I e e L e e e T L L L D
1 1000 Fersoner 1 Mio. 17280 kr. 1 Fracent
Fremst., (Arb.) IZE0.37 354.92 364,48 1248386 258512 249912 I .35 .51 .48
—lt- (Funkt.) I172.73 176.93 182.53 1 1
B¥uge og snlag 11246.,87 122.08 133.44 1 45420 47920 50212 1 N-13) 58 .58
GFffentlig 1 11146589 117069 117544 I 2.13 2.14 2.14
Service erhverv 17563.4B 745,74 T771.37 1222937 228004 234412 1 «73 .55 -
1 ALT 1 1
Beskzftigelse 12555.9 Z2Z572.7 2597.9 1
Ledige I 320.3 32b.4 324.4 1
Betalingsbalances Indkomster og skatter
1 Mio., Kr. 1 Procent af BNP
Pertalingsbalance 1 I
Renter m.v. fra udlandet 1-24847 -22085 -18875 I -3.51 =-3.02 -2.49
Varebalancens =saldo I 12473 14261 15462 I 1.78 1.95 Z.04
Tienestebalancen: saldn 1 13402 144601 15760 I 1.8%9 2.00 2.08
Betalingsbslarcens lebande posters saldo 1 -4934 230 6498 1 -.70 .13 .85
Indkomster 1 1
Lansym 1383148 396647 412101 1 54.1% 54,32 54.47
Restindkomst I1zbLaLe 2418048% 218511 I 28,95 28.90 238 .88
Dispoanibesl indkomst 13478885 3584694 370%78 1 49.17 49,12 4%.03
Skattepligtio personlig indkomst 1424325 436932 451375 1 592.98 59.83 59.69
Offentliag ¢ 1 1
Farbrug 11753742 180213 184779 1 24.84 24.68 24,42
Investeérinager 1 15783 16358 146964 1 2.23 2.24 2.24
Subsidiey 1-20373 ~21320 -—-22120 1 -2,91 =2.92 -2.92
Arbejdsleshedsdagpenge 1 29114 30710 31520 I 4.42 4,21 4.18
@Generelle pensioner 1 43054 43155 43202 I &.0%9 5.91 5.71
Prifts- og kepitsludgifter i alt %40892& 414894 421639 % 27.80 54.82 55.73
Indirekte skatter 1140072 143839 148103 1 19.80 19.70 19,57
birzkte skatter . 1201271 207638 21561480 I 28.45 28.43 .
brifts—- og kapitalindtzgter i alt i#i??ﬁa 434165 451319 % 29.34 5%2.46 52.65
Nettofordringserhvervelse 1 11021 19271 294580 1 1.3 2,54 3.92
fndringer og diverse kvoter
I Procent 1
Timelan for arbejdere i industrien I 3.50 3.50 2.50 I
Arbejdslieshedsprocent I 11.14 11.24 11.10 1
Lenkvote 1 &43.18 65.27 63.35 I
Lankvote I &5.18 &5.27 &5 .35 1
*WAIT-LAST INPUT 1GNORED® 1 1
Bvtteforhold I101.73 104.1%2 100.58 1
lmportkvotien i lebenmde priser } 23.24 23.58 23,92 %
Skattetryk I =31 .30 .30 1
Direkte sSkatterz andel af indkomst I . 28 .23 2B I
Indirekte =~ " - zndel af eftersp. } .18 .18 .18 i
Forbrugzkvcte excl., husleje I115.023 113.96 112.96 1
Timeprodubtivitets stigning i N-sekior I 3.73 Ze7h 2.78 1
Mandeproduktivitess ziigning i N-ezbior I 1.95 1.81 1.82 1
Lenkvite i N=gektor I 70.89 70.87 70.%4 1




Realvakst } Prisvakst
Frocent 1 Procent
- 1985 19846 1987 1988 1 1985 1984 1987 198
QNP 14 I 3.94 3.32 .32 -.43 1 5,29 4,51 3.0z 1.3
Iuport I I 8.19% 6.20 -4 .47 -2.14 1 2.57 -2.78 45 5
Export %- % 3.97 .91 2.21 1.89 % 4,29 -6.{5 .58 .2
Priwvat forbrug 1 I 4.93 4,78 .81 =37 1 4.84 3.57 3.05 oA
OFfF. farbrug i- ; Z2.19 -, 04 1.41 42 % 4,01 2.34 3.33 2.4
Investerin I 1 I
Private yqn. I 14940 19839 18162 15640 1 21,94 17.11 -8.43 =-13.8% 1 4.20 1.89 3.0% 1.5
—-="-— Mask. 1 33359 39560 37261 35679 1 146.86 18,59 -5.81 =4.25 1 6.51 Z.80 2.02 1.3
Boliger I 1 I 4.62 4,10 3.43 1.5
Qffentlige % 7283 8183 8142 412 % 12.14 -11.85 -.50 15.60 % 5.36 3,32 2.568 1.5
lalt Faste i 77018 E&aaz9 80046 74739 ¥ 13.08 1Z.74 -7.81 -6.,63 1 5.30 Z2.85 Z2.56 1.4
Lager 1) I 4500 6800 834 -1z7 1 1.07 1.56 .19 -.03 1 2.56 =B.46 8.29 -92.7
1) Realvakst i procent af BNP
Beskzftigelse: Produktion og priser
Erhverv % BEeskeftigelse % Produktion % Prisvakst
I 1630 Pergoner 1 Mio. 1980 kr. 1 PFrocent
Fremst, (Arb.) 13558.43 360.98 35G.17 345.73 1232644 241175 240184 240633 1 3.58 -2,50 .67 NN
(Funkt.l I143.22 169.93 170.13 169.93 1 I
Evaqe og anizg I1346,32 147.30 13%.03 128.460 1 296B4 53348 45685 46312 1 4.81 3.16 2.89 1.6
OFfentlig 1 : 1113744 113919 115617 116102 1 4,01 2.33 3.25 2.4;
Servige erhverv 1737.83 773,88 788,87 771.36 1209349 223575 220926 219459 1 6.04 -.23 3.24 1,48
I ALT 1 1
Beskaftigelse 12532.7 2585.5 25BR7.9 2556.6 1
Ledige i 251.8 21%.0 z241.0 296.2 1
Betaliroshalance:s Indknmsuer og skatter
1 Mio. Kr. I Prncent af BNP
5etal;ngsbalance 1 1
RBenter m.v. fra udlandet 1-25401 =25900 -2790&6 -26790 1 =4.14 -3.91 =4 .,{18 =-3.8f
Yarebalancen: saldo I-11300 -12800 1149 7811 1 -1.84 =-1.93 .17 1.1%
Tgnneq»eLulencen» sslde 1 12745 10520 11332 12156 I 2.08 1.59 1.648 1.7¢
Betalingsbalancens leobende posters saldo 1-28445 —33296 -21366 =12923 1 -4.44 -5.03 -3.12 -1.8%
Indkarster 1 1
Lonzum 1329213 353389 367841 373512 1 53.80 53.37 53.75 54.07
Restindkomst 188827 194614 1980%& 197700 1 230.79 29.72 28.94 28.91
Pisponibel inokomst 1324421 3175%4 337223 3378461 1 52.85 4T .98 49,27 45,91
Skettepligtig personlig indkomst 1373978 398000 4067963 414490 1 40,58 60.10 55.61 60.0C
Offentlig sekioi 1 I
Forbrug 1155440 159000 146614 171373 1 25.35 Z4.01 24 .34 24,81
invesierainger 1 13944 12789 12976 15228 1 2.27 1.92 1,50 2.2C
Eubsgidier 1-18549 -—-19200 =-19387 -19872 1 -3.82 =-Z.20 -2.83 -2,88
Arberdsloshededagpenge I 195089 17600 20067 26012 I 3,18 Z2ebb Z2.93 3.77
Szneralis poensioner 1 394631 41700 42143 42791 1 &b.44 &.30 b.148 6.19
Brifts—- og Kepitaludgifter i alt %368718 372000 3882653 401015 % 60.12 56.18 548.73 58.05
Indirrkte skatter 1113066 134200 137834 137441 1 48,44 19.81 20.14 19.9C
Girakte skatterp . 1175751 193400 192455 1976592 1 28.566 29.21 28.12 28 .62
Drifis— og kapitalindtzghter i alt %357595 395200 401520 4101647 i 58.31 59.68 58,467 5%.38
Hettofordringserhvervelse 1-11123 23z00 13255 %152 1 -1.81 3.50 1.%94 1,32
zrér1nger og diverse kvaoter
I Procent 1
Timglan for arbs)dere 1 industrien 1 4.5%9 5.30 5.50 3.50 1
Are dsleshedsprocent I .04 7.81 85.52 10.38 1
ftankiote % 63 . &0 Bh.23 65.00 65.16 i
Zytteforhold : 1 28.531 1D02.38 1D0Z.51 101.85 1
lmportkvoten i lebende priser i 256.83 24,67 23.32 23.04 i
attetrvk 1 <49 .51 .50 51 1
gute Skattors endel af indkomst 1 .25 .30 .28 .29 1
direkie - " - andel af eftersp. % 18 .18 .18 .18 %
rbrugsivste_gy:l. hucleje 1i04.86 112,13 1146.02 114.64 1
zorgdubtyvitets stigning i1 N-sektar I -.20 Z.88 4,00 1.92 1
sppioauxt1v1t@:5 atigning 1 M-sektor 1 -1.64 1.886 1.62 1.09 1
kvote i N-sektor 1 692.36 68.58 b65.759 70.72 1




1) Arbejdsmarksd

LE08 ners.. arlilg veksi i Dot
1988 1987 1988 163991

Arbvedsuibudg 2604.0 0,89 o, 84 0.8
Seivstmndige 1 122,89 3.8 ~-3.0 ~3.0
tandbrugy
byerhverv 198.9 -1.2 -1.2 -1.2
off. heskeftigelse 757.7 1.5 ©.8 0.8
Justering af produk-
tivitetsstigningstakt
Fremstillings-
virkscomhed

arbeider -3.0 -2.8 -2.0

funktionsar -1.5 -1.2 -2.8
Serviceerhverv -1.0 ~0.9 -0, 5
Bygge~ og anlag -1.8 -1.8 -1.0

Shennet over stigningen § arbesjdsstyrken for 1887 og 1888 er
1 oversnsstemmelse med skKennet 1 DORSES. For perioden 188%9-91 er

wdviklingen skennet ud fra FR87V. Udviklingen i1 den offentlige

heskaftigelse er for 1987 skennet ud [ra DORSSE6, medens det for
perioden 1988-9% e@ar skennet wd fra FR8Y. Vaksten 1 det
of fentl

ige forbrug er  lavere end veksten 31 den offentlige

gelse, hvilket er 1 overensstemnmelse med DE@588 cg FRY.
Den  lavere vekst i det offentlig forbrug end i1 den offentlige
beskeftligelse er fremkommet ved ai lade deliidsfrekvensen 1 den
offentlige sekior vokse.

Jdviklingen 1 de svrige eksogent antagende besk:itigelser er

i

aseret pa historiske trend. Der sr ligeledes anvendi historisk
trend ved fremshrivning af deliidsfrekvenser.

Arbeadstiden er mindsket med 2.2% pct. 1 1987 som foelge af
arbejdstidsfarkortelssen, der tradte 1 kraft december 1986,
Arbeddstiden er fra 1888 og frem nedsat trendmessigl. Der er
sdledes 1kle foretaget en kKonkret vurdering af indholdet af
arbegdetidsforkortelsen for de kommende overenskomster.

Produktivitetsveksten =Ne nedjusteret 1 1987, hvorefter

L)
-
s
o

Leringen gradvis nedirappes. Justeringen er foretagel pid bag-
£

grund af de historiske residualer 1 beshsfiigelsesrelationerne.



gn han forsliomnme noget lav, nar man fLenker pa de

lore investeringsvelst, men s=sr 1 overensstemmelss

23 Len
Hialhzms drlig velksi 1 wnch
18386 1887 1886-91
Lonindikomst 87 .6 5 3.5

Timelegnsudviklingen 1 1987 ocg 1988 er skennet ud fra DERSES.
For pericoden 1989-91 er lenudviklingen skennet wd fra TFR37,
vari  det antages, at den udenlandske lenudvikling er 4,5 pct.
pP.&., og ait den indenlandskse lenstigningstakt ligger under den
udenlandske lgnudvikling. Der er ikke foretaget sekioral Juste-
vang af leonudviklingen.

Det  skal bemsmrkes, at der i1kke er foretaget en vurdering af
rasultaterne af forarets overenskomstforhandlinger.

I satserne for sociale bidrag, der slar direkte wud 1
lenmomlkostningerne, er der taget heide for, at refusionen af

arbeddsgaiverbidraget pa 2150 Kr./heltidsansatie/ar ophmves fra

3} Importpriser (malt i dansk valuta?

drlig wvekst i pot,

ie86 1887 1988 1888-91

OUrs. imporipris -9.78 a.5 1.6 1.3
Heraf

Energipris ~51.0 -10.0 0.0 0.0

et til at falde med

b

Jlaisprisen =r p& baggrund af OECDES skern:
0 pct. 1 1987, hvorefter priserne antages wasndret. Det er
antaget, at prisfaldet pd andre gnergikilder felger udviklingen
1 aliegpriserne.

Den svage stigning 1 impeortpriserne dekker over svage stig-
ninger 1 SITC-gruppsrne ©-2 og 5-8, hvilket er 1 cverensstem-

melse wmed DOEES, medens der er et svagt fald 1 priserne pa



Fsget?

taenesteimport 1 1887, hvorefiter de stiger szvaght. Debt svarer ©il
antagelserne 1 DERSST
4. Eksportmengder
arlige realveplst
mide. Ki i pct.
19886 1987 1988 lego-491
Samlet esksport 2146 2.2 1.9 5.1
gksport SITC O-1 49 .6 .0 Q.0 2.0
SITC 2-8 ekskl.
Fibe og fly L20.8 3.0 2.5 5.7
eksport af tjeneste 4.7 3.4 2.8 (3.0 6.853°
"Turistindtegter forventes at siige med 8.5 mldr., avrige
tienester forventes at stige med 3.0.

'}_'f;‘!,(_ P.L-m}
B2 SPOor e

med

1.4 1 -
Kilden.

undtagelse af

noderne e fo

Hvad angér de

¢ 1887 og

glsporten a

1988

f skibe og fly,

skennet

pa baggrund af
hvor D@S&6

forventede ehgporimengder for 1989-91

2 vaksten 1 overensstemmelss med, h

5} Rentesatser og rentestromme

1985
Chligationsrente ig.5
Banlirents 13.1
Udlandsrente 1a.7
gff. renteudgifter,
retto
Forsiliringsselktorens
renteindtegier,
nstto 8.8

vad der forventes 1 FRAES.
Lo A SO -
86 a7 &8 89 90
160.0 5.0 7.5 6.0 5.5
i2.0 100 8.0 6.5 5.0
IR 9.0 8.0 7.0 5.0
midr . Ik

26 .7 21.9 17.3 iz2.m 7.5
arlig wvelkst 1 poth,

8.0 5.0 7.0 5.5 5.0



£

Udviklingen 1 den indenlandske obhligationsrente er shoemnetl

3,

fra FRB7. Det  er antaget, al bankrenten felger med ned, men

i
fecd

cdal gsker lidt langsommere.

L

Denn implicitie udenlandsrente er udregnet saledes, abt netto-
renteudgifterne til wvdlandei svarer til skennet 1 DOSSE. Den
implicitte rentesals forventes at faldse 1 perioden 1988-81,
hvilkei er 1 overenssiemmelse med, at FRE7Y forventer, at den
udenlandske renitse falder.

Veksten 1 fors:ihkringssekiorens netiorenteindtemgler forventes

at aftage som folge af rentefaldet sat 1 relation til

ey

orvsatningerne til ind- og udbestalinger.

Udviklaingen 1 det offentliges renteudgifter, netto, deklker

wy

over et fald 1 udgifterne oy en stigning i1 indtesgiterne. For 1887
svarer skennet til DBS, mens skKennet for 1888 er foretaget pa

baggrund af FR87. Her er skennene angivet som andel af BNP.

8) Investeringer

galvelist

5]
£
o
"
-
2y
§
g}«
5
s
ot
i
-

1286 1887 1988 lggs-al
Gffentlige investeringer 12.7 -0.5 15.86 2.9
Boliginvesteringer 30.3 -1i5.0 -15.0 4.8
Nordsepinvesleringer 5.4 -27 . 4 -25.7 -25.7

Skennt over de offentlige investeringer er for 1987 og 1988
haseret pa DOS og for 1989-%1 pd FRE7. Boliginvesteringerne har
DES88  som kKilde for 1987-88 og FRE7 for 1888-91. Hvorimod
siiennet over udviklingen i Nordseinvestieringerne for hele perio-

den er bhaszeret pa FRB7.

7} Indenlandske priser

Arlig vekst 1 poi.

1987 1988 19869 1990 1891

Pris for boligbenyitelse 4.5 3.2 2.5 2.0 2.0
Landbrugspriser -3.0 0.0 0.0 0.0 Q.o

Prigsligningstakten {for boligbenyiielse er antaget al afiage

som  felge af faldet 2 inflationstakien, men dog langsommerse end



mmflatronstakian. Fastleggelse af udwilk

priserne er for 1987V-88 1 overesnsstemmelse med DBSSB8S8. Dersftier

antages deil, at priserne hold Komstante som felge af EFs

i
i

1988 1987 1888 1889 1990 1961
Olieprodukiion 7.9 31.8 8.2 -7.6 . oL@

Udviklingen 1 den danske olie~ og naturgasprodukition er

skennet pd baggrund af en prognose fra Energisiyrelsen.

93 Indkomstoverfersler

midr . Koo driig_vehst : pot.
19886 1967 1888-¢1
Flesogene i1ndlkomst-
overfersler 43.0 L8 .4 4.5
Be eksogene indkomstoverfersler er for 1887 skennet pa

paggrund  af oplysninger fra DOS. Udvikliingen i perioden 1888-91
a

antages at svare til udviklingen 1 BNP i arets priser.
Satsen for arbsjdsleshedsdagpenge er fremskrevet med 3,8 pctl.
1 1987 som felge af oplysninger fra arbejdsdirekioratet.

Derefter antages den at felge lenudviklingen. Andre eksogene

ransfereringeindiomster er fastsat pad baggrund af de historiske

~t
3

1%y Skatter

Fad

De  ekscgene provenusterrelssr er skennet, dels ud fra DOS8E,

[

dels wud ffra histor

.

ske trend og forventet inflatiocnstakt. Dog er
realreniealigifiten for 1887 shennet ud fra DOSSS og for 1988-31
fra FR87. Der er taget hensyn ti1l, at en del af refusionen af

arbejdsgiverbidragene =¥y blevetl posterat under andre

rodulktionsskatter.
P



Effehlen af afgiftsesndringer som felges af "pashepaklen” og
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"kRartoffelkuren”™ er ind
Horrekticonsfaktoren 1 selskabsshkatiterslationen er mindslkei 1
Fforhold L1 1985, Den mindre horrekitionsfakitor 1 1889 afspejler,

&t pengesinsiitutterns i 1885 havde store Kursgevinster, hvilket
o

1kke var tirifeldetl 1 18988. HKorrshktionsfakiocren 1 18987 er
beregnet udd fra selskabsskatteprovenuetl S DBssE. Da
fremskyivinlingen indeholder  en faldende rente, o dermed

fortsatte Hursgevinsbter, er Korrektionsfakiaoren 1 pericen 1988~

t il O.%, hvilket =ar ca. 0.1 over det historiske

81 slkanne
gennemsnit
Effelkiterns af skattereformen er indlagt meget simpelt ved at

Katteprovenuet ned 3 mldr. Kr. i hele pericden. D= 3

"
@
o
[
[
in
o
@
|
m
&3]

mldr. Hr. svarer til nettoprovenusffekien ekskl. selskabs—

shatter, Jf. FRE8S8.

igavy 1988-901

g i vekstraten
a2t wrivatforbrug 5.0 3.5

Forbrugskvoiten ekskl. husleje tog et meget stori hop fra 1885
L1l 1986 (1,05 t31]l 1.1913. Med ADAMs makroforbrugsfunktion vil
den @&ndring 1 den laggede forbrugskvoits, ali andet lige, medfere
gt fald i forbrugsveksten pd ca. 5 pcit. 1 1987. Det er den
Fekt, der er ophevet ved at heve forbrugsvaksten med 5 pect. 1
1987. Justernlgen er aftrappelbl 1 1888, hvaorefier den holdes

khonstant.
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Modelgruppsen A

Samspilllet mellem drs- oo kvartalemodellers forudsigslser,

Der shkal ey redeggres For, hvolrdan forudsigelser  osd
kvartals- o3 arsmodeller kombineress pd Whartorn EFa. Qi
lyzningerne stammer fra samtale med Jeffrey A, Shapiroe.

Wharton EF&.
~gEningsn  af problemat med kombinering af kvartals- o

Greforudsl Ser & at teknsk karakier, Uddgangsounkitet =1
1

FJ
o
—
|
i

g fremaskirivning 12 kvartaler frem med Kvaritalsmods
MEr der skal forudsiges med drsmodellen, tvinges den =& 1l
3L give del samme resulitat som Bvartalsmodellan forr da

)

forzte 3 A, hwvilket gmres ved hijslp at Justeringsiac. En
ancien mads  ab udbirvidkee o

at Samme & er at sige, abt set fra

drsmodellans syvnsvinkel er forudsigelser {for de farsite 3 &r

aksogent fastlaut, O farst deretlher foratages modsel-
co@nerarede {orudsigel ser .

Hvis  aagrsoeringsnhiveaeauest for de erkelte variabler er
2ns ellaer &rsmodellens aggreceringsnivaau ar nEdera and
Kvaritalsmodallens, ar crobleamat simpelt, cla Juste-
rinoslaedene =84 kan henfgres 11 de enkelite relationar 1
Sremodal lan. HMyvis arsmodellsn derimod har et lavers
acgregaer ingeniveay end kvartalesmodellen, =kal der forstagess
=0 fordeling  af de  agarsgereds susteringslsed, Faiy a2 kan
hentferes til de enkelite relationer. Fordelingen foretagss
ved nieip  aft de hmistoeriszke andels., Det shal dog oemarkes,
at fordelingen thkke kan fToirgtages halt makanisk. da  ds
nistoriske andesle nepos 2  Ronstante. fvertimod er det
tenkeligt, at TFordslingsn P de snkelts variabler er

konjunkiturathengrag.
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Model gruppen Ak Bh

AAM, april 19846 med FIMDAM - En oversigt.

Formalet med dette notat sry, at give en summarisk dokumenta-—
tion af ADRAM, april 19284 med FINDAN.

ldvidel sen i forhold til  ADAaM, oktober 19834 er ret
omtatiendes. Idet der med ADAM, april 1984 for- forste gang er
lkoblet =2n finansiel sektormodel (FINDANM) til ADAM.

Da den  nuversnde version af  FINDAN har betegnelsen  en
testversion og sammenkoblingsn af ADAM  og  FINDAN kan give
uforudeste resultater, har ADAM, april 1984 med FINDAN karakter
at en overgangsversion.

Det forventes saledes, at der i lebet af 1987 wvil hbhlive
opstillet en ny modelversion, hvor de grfaringer, der dels e
gitwt  med FINDAN, dels med sammanioblingen af ADAM og FINDAM vil
blive indarbejdet. Det er hensigten, at den kommande version af

ARAM wvil blive dokumenteret 1 serien "rapport fra modelaruppen®.

Modelsnodirinoer

I det felgende vil der kort blive redegiort for, hvilke udvi-
delser o wmndringsr, der er forstaget 1 forhold il ADAM,
oktober 1984, Redegorelsen vil hovedsaligt besta af nummergreds
henvisninger til modelgruppepapirer. bDe anvendte modelgrup-
pepapirer fremogidr af bilag 1.

Den  sterste sndring g wdvidelsen af ALDAME varsmarkesdel med
den Ffinansiells ssktormods] EINDANY, En  dokumentation fremgae
at i. FINDANs databank "Fenge" har indtil videre status af
internt materiale, da der 1 databanken "Fernge” indgéar variable,
v kilden e&r internt materiale fra Nationalbanken, hvor

spoargsmal et om 2R fremtidig lobende offentligoerelss =T
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watklaret., Dokumentation af den finansiglle databank fremgar af
F.

I Fforlmngelse at wdbygningen af  ADAM med en model  for den
fFinansielles sektor er boliginvesteringerne blevet endogeniseret
for bhl.a. at ege transmissionen mellem de reale og finansielle
dele af modellen. Resultatet atf arbejdet med beskrivelsen af
bel iginvesteringerne fremgar af 2.

Yoderligere opdelingen af sektorsrnes nesttofordringserbver-
velser g beskrivelsen af rentestromme mellem sektorerne =2r ogsi
sket som en felge af uwdbyvanringen at ADAM med en $insiel sektor-
model .. Disse udvidelser af ADAM fremgar af F, 4, ng 5.

Udover sndringer som  feloe af wdbvoning med en finansiel
smektor, er foretaget nedenstiaende sndringer.

Til  beskrivelsen af makroforbruget er inddragelt et odtryk for
realrenten efter skat og indbomstudievkket 1 bilkghsfunkiionsn
gr @ndret. Endringenerne @ beskrevet 1 &. Desuden or foretagqet

en mindre andring i input-output modellen, hvilket fremgar af 7.

Model enensk aher

Til  belvening af modelegenskaberne i ADAM, april 1984  med
FIMDAN er der foretaget en rabke multiplikatorsksperimenter med
moaclellen, samt en reklke tilgsvarende eshksperimenter med ADAM,

cktober 1984 versionen. Eksperimenterng g dokumsnterst i 8.
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Oversiglt over modelgruppspapirer vedraorende ADAM, april

1986

ADAM,

med FINMDAN.

april 1284 og FINDAM.

ligningssystemer.

Listning af Endogens og Eksogene variahle i

ADAM,

april 17984 og FINMDAN.

henholdsvis
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Bilag 1. Oversiobt over smodelgruppepapirer vedrorende ADAM,. april

]

19846 med FINDAR,

Den finansielle Sektormods]l FINDAN ~ tegtversion 1

MLF 1&. 10, 84

Boliginvesteringsmodel 1 ADAM, april 19864,
EH 11.08.86

Ne offentlige fonde og den kommunale sektors netiofordrings-
grhvervel s,

AEH 22.10.89 (rettet 24.22.8%)

HBtatens nettorenteindtegter.

AkH 11.62.846 (reviderst OL.04.86)

Mettoindbetaling oo nettorenteindtsgter for livsforsikrings-—
sel skaber og pensionskasser og realrenteafgifien.

Mk 0. 05, 84

Funktion for samlelt forbrug oo bilkebsfunktion 1 ADAM, april
1934,

0% B0 R G b = 1

fEncringer 1 ADAMs input-—output model .
La 10,.04,84

ADAM, april 846 — Multiplikatoreksperimentor.
La 048.06.86 {(retitet Z0.06.846)

Dokumentation af den finansielle databank PEMEE

M 24, 09,84
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Bilaag 2, ADAM. apcil 19846 oo FINDAN, lLigningssvstemer.

IR LN A i A

I det felgende g ligningerne, der indgar i hernholdsvis ADAM,
april 1286 og FIMDAN udskrevet.

Det  skal bemmrkes, at FINDAN @ er en bkvartalsmodel, hvorimod
AbDAM  fortsat s en arsmodel. Der gr fundst en teknisk lesning,
der ger det muligt at lese modellen, hvor ALDAM og FINDAN @ sam-
mertkoblet.

A hensyn til  overskueligheden - de to modeller opskrevet
hver for sig. Det er derfor ikke umiddelbart muliot at anvende
de udskrevne ligningssystemer til lesning af den samlede model,
da hvarken den tekniske omskrivning af FIMDAN og eller dest
element, der sammenbinder arsmodellen ADRAM med kvartalsmodellen
FINDAN, er medtaoet.

et element, der sammenbinder ADAM og FINDAMN, bestar af
overgangs2 mellem henholdsvis variable bestemt i ADAM, som indodr
i FINDAN pg variable bestemt 1 FINDAN, som indgar 1 ADAM.
(Hvilke wvariable det drejer sig om Ffremgar af bilag 3.7,
Variahle bestemt i ADAM, som indgar 1 FINDAN, udspredes pa
kvartaler, ved higlp af =n fastlagt tidsprofil, hvor begrsnsnin-
oern er, at  arets kvartaler skal summe til Arsvariablernes
niveau. Variable bestemt 1 FINDAN, som indgéar i ADAM, fastlwgoes
+or statusvariable, som beholdningen wltimo 4. kvartal og for

rentevariable, som glidende gennemsnilt af Arelts bvartalsr.
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Udgangspunkt for arbeidet med lendannelsen i ADAM.

Indledning

Tanken med dette papir e kort at redegere for, dels
hvilke andringer der tenkes foretaget i lenbestemmelsen, og
tlels hvordan de tenkes foretaget.

Lidgangspunktet $or arbejidet med leonbestemmelsen =- at
hevare det system, hvor srhvervenes lsmnsummer bestemmes ved
hiwlp af en central lensats (Ina, timelsnnen for arbeidsre
ioindustrien) o korrektionsfektorer m.m. Den centrale
lonsats er i de senere modelversionsr hovedsageligt bestemt
uden for  modellen. Arbeidet er derfor koncentreret om en

endogenisering af den centrale lonsalts.

Fhillipskurve

Ldgangspunktet Ffor sndogeniseringen af den centrale

lpnsats er en udvidelt phillipskurve

(13 Rlna = ao + aifp 4+ azxf (Ul Ala) + amX

Den relative @wndring af lenne @~ saledes bestemt af de
Felative prissr  (Rp), et mal for aktivitetsniveauek (her
dern  samlede arbeidsl eshedsprocent (UL A& ) (=Tw] andre
relevante variable (X). Vi wvil idikke her Lkomoe ind pa
problemerne med det teoretiske grundag for Fhillipskurven,

mern henvise til at lenrelaticonsn (1) kan opfattes som et
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katalog over mulige forhold. der kan pavirke prisdannslssn
pa arbeijidsmarkedest.?

Fhillipskurve-opleget er ogsa arsagen til, at det stadig
er én  central lensats, der bestemmes og ikke lensatser for
e enkelte 2rAVErY. Froblemst me at faztlmoge
Fhillipskw-ver for de snkelte erhverv er, at inddragelsen
af aktivitetsmil i de enkelte sekiorers lenrelationsr ville
betyde, at de=r skulle tages heide for at  udbudet af
arbejdskraft ikke retter sig mod en enkelt sektor og at der
aler forskydning af arbeidskrafteudbudet nellem sektorsrne.

Dar slkal ny s8s  lidt nermere pa de enkelte variable 1

lonrelationen.

Der kan valges mellem to prisudtryvk for grisvariablen.
Den ene muliohed er forbrugerpriserne og den anden mulighed
gr netiopriserne. Forskellen pa de to prisudbtrvk er, at i
forbrugerprissrne er indirekte sitatter tillagt 0g
varesubsidier fratrukket.

Umiddelbart wville man sige, at det skulle wvere
forbrugerpriserng, som shulle anvendes. Men problemst er,
at det s& ville vere nedvendiaglt av inddrage et udtryk for
det direkte skatietryk, da der egllers ville opsta =n
asvmetri i den samlede models egenskaber. En foregslse af
skattetrykket ville have forskellig virkning &lt sftsr om
det. var de direkte eller de indirekte skatier, der blewv
hemvet.

Atgerende for valg af prisudtrvk er derfor spergsmalet

om inddragelse at en variabel for skattetrvikket.

lna er for tiden opdelt i 3 lad

(2 Ipa = lnad + lnas + lnar

Inad 2r de akkumulerede dyrtidsportioner siden 1947, lnas

ar sygedagpenge oa lnar e sd resten, Baggrunden for denne

! Jeg vil senere skrive et papir om probleserne med fasilazgoelse af lenrelationer, hvor
udgangspunktet er en teoretisk forhandlingsmodel.
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opdeling., e~ at f&a udskilt kendte institutionslle forhold.
Gpergsmalet ary, om denne opsplitming skal opretholdes.
Opretholdelsen e rimelig nar man ser lenrelationen  =om
mulige faktorer der pavirker lendannelsen. Der opstar dog
problemer efter 1982, hvor dyrtidsreguleringen afskaffes.
Idet reststigningstaksten (Rlnar) ma vere pavirket af de
priswndringsr, der ikke kompenseres via dyrtidsregu-
leringen. Farameteren til prisudbtrvkiet ma forventes at
vaere forskelliqg fer og efter 19782, Det overvejes derfor at

croppe opdelinoen af lna.

Ahtivitetlsvariabhlen.

Delt e valgt &t anvende den samlede arbejdslos—
hedsprocent SOm aktivitetsvariahesl. Det vwil sine
tuldtidsledige iglt (U1) divideret med den samlede arbejds—
styrlke (Ual).

Hvad angar transformatiomnen af arbeidsleshedsprocenten
forseges med forsksllige mulighedsr, som linesr, hyperbel
) logaritmetransformation. Desuden forseges ogsa at
bestemms transformationen ved hizlp af en sakaldt Box-Cox
transfarmation.

Fointen ved &n Hox-—-Cox transformation e, at transforma—
tionen af sn variabsl kan skrives pa en helt generel form.
Trarnstormationen af variablen ¥ kaldet x¢*?, der vissr at
transformationen kun  afhwnoer af en parameter tr, kan

generelt skrives som

wEr—]
e (EaE S
tr
{3 L LR
1 () tr = &

tr kan 54 bestemmes ved hiwlp af ikke-linesr estimation.
agstrukturen i arbeidsl sshedsleddet fastlegoes ved
estimation. Det ma forventes at lagget til arbejdslosheden
iklke skal vwre for langt, da arbejdslesheden sr en lagaet
indikator for aktivitetsniveaust, hvilket skyvldes

anszttelses~ o afskedigelsespraksis. Hvis arbejdsmarkedet
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var prmget  at lange kontraktlige Dbindinger, ville man
forvente langs lags, men det er ikke tilfeldet Ffor det

clarmzshke arbejidsmarked.

Hvis arbejdel sshedsni veaust skal vise noget om
styrkeforholdet péa arbeidemarkedst skal arbejdslesheden
cerimod  indgé som et lamngt olidende gennemsnit. Det

skyldes, at fwmnomenet s4 skal afspejle mere struktwrelle

torhold og ikke krusninger péa overfladen.

Andre variable,

I Lonrelationsn  skal der eksplicit indga =t prisudtryk
ng et attivitetsmal. Andre variable der kan tmnkes
incdraget er prmget af ad-hoc begrundelser (mere end de to
fer nevniel of inddrages kun hvis de opfyvlder nedenstiaende
kriterie.

Friteriet for at inddrage variable er sparsommeliahed.
Dat beltvder at variable kun inddrages, hvis der er starke
tearetiske beorundelgser for at medtage dem eller hvis de er
klart signifikante a9 idrager vesentligt til
forklaringsagraden. Den eneste grund til at fravige dette
er, atb variable af oodelsgenskabsmessige arsager  ber
inddranes.

Det skal U kort  gennemgass, hvilke wvariable der
vderligere kunne tmnkes at indgd 1 lenrelationen.

Ren_attalte arbejdstids variablen har tidligere med held

veimet  inddraget 1 ADAMs lenrelation. Pegrundelsen for
variablen &, at der i forbindelse med overenskomstaftalte
arbejdstidsnedsetitelzer opnas en hoiere timelen S0om
Lompenserer indtmgtsnedgange som feloge af arbsidstids-
necdseitgler.

Frodulkstivitertsstianinaer., Efter neo—klassisk teori

atlonnes arbejdskraften til deres marginale produkt og i
forhandlingsmodel 1ar lan inddragel sen at
produlktivitetsstigninger begrundss med at lenforhandlinger
Bart tage uwdopanospunkt i produktivitetsstigninger. Dev-til
kommer at  det kan give besyvhderlige modelresultater, nar
mar simlerer over lanage perioder, hvis der ikke er en vis

sammenheng mallem reallen og produktivitet.



Der e dog o problemer i inddrage produktivitebs—
stigninger. DRels indgar produktiviteten i prisbestemmel sern,
og fenomenet bliver dermed overreprzsenterst,. Dels - deth
neppe awndringer 1 produktiviteten fra A& til  ar, men
nermaere 2t glidende gennemsnit  over lange perioder, som
=mhal indgéa. Trenden bliver dermead ret konstant.
Froduktivitetsstigninger vil, hvis det er tilfeldet, indga
L konstantledet i estimationsresultaterne.

Skatistrvl. En bearundelse for at inddrage skattetrvkbet
@, som  tidligere nevnt, anvendelsen af forbrugerpriserna
istedet for nettoprisermne. AFY andre argumenter kan tenkes
agn forhandlingsmodel , hvor det er reallennen efter skat,
der er malvariablen.. Argumentest & noget ad-hoc, da det er

en anden teoretisk model der sa resonneres ii.

Understettelsesgraden. En begrundelse for at  inddrage
denne variabel er, at en bhej wunderstettelsesgrad vil fore
til, at den gennemsnitlige arbesjdslsshedsperiode blive
forlaenget, som felge af en lenogere segeperiode. En anden
begrundel se gr, a2t en hej understettelsesgrad 1 sig selv
vil give et lenpres, da nogle vil opleve at de far mindre i
len end andre far i understettelse.

bonflikt— oo  organisationsvariable. Her er vi igen ovre

i nogle ad-hoc forhandlingsmodeller, hvor variablerne ar
wdtryl for  styrkeforholdet mellem arbejdegiver og laen-

modtagere. Diszse variable er jeg ret sheptisk over for.

Afslutning.

e variable, som  er vigtigst at Fa& inddraoget i
lenrelationen & en prisvariabel og et akltivitetemal. De
resterends variable, der kan tenkes inddraget, er Jeg
derimod mere eller mindice skeptisk over for.

Desverre har estimationsarbejdet allerede nu vist, at vi
ikke hkommer uden om at  inddrage flere wvariables 1
lanrelationen. Det arbejde, der indtil videre er giort,
ailwver parametervardler over &1 til prisudbrylkket.
Farametrene til bade arbeidslesheden og priserne indaar doog
signifikant og R*® @r pa omkring ¢.8. Men der er problemer

med multikollinearitet mellem de indgiaende variable.
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NETTOINDBETALINGER OG NETTORENTEINDTAGTER FOR LIVSFORSIKRINGSSELSKABER 0G
PENSIONSKASSER OG REALRENTEAFGIFTEN

I dette papir vil der blive redegjort for, hvordan livsforsikrings-
selskaber o0g pensionskassers nettoindbetalinger, nettorenteindtagter og
nettofordringserhvervelser er modelleret. Desuden vil der til sidst i pa-
piret blive redegjort for, hvordan den samlede realrenteafgift er model-

leret.

1. Nettoindbetalinger

Nettoindbetalingerne er opdelt i nettoindbetalinger til henholdsvis
pensionskasser og livsforsikringsselskaber, bhvilket skyldes at netto-
indbetalingerne til pensionskasserne allerede er bestemt endogent pa fel-

gende made:
(1.1)  Topk = ktopk#*Yw+JTopK

Nettoindbetalingerne til livsforsikringsselskaberne er bestemt endo-

gent pa felgende made:

(1.2) Topl = ktopl*(Yﬁ+er)+JTopl

Idet indbetalingerne til livsforsikringsselskaberne ogséd ma afhange
af personlig restindkomst.

ktopl fremgadr af bilag 1.

2. Nettorenteindtegter

Livsforsikringsselskaberne og pensionskassernes nettorenteindtegter
er modelleret efter samme skitse som andre rentestremme, der er indlagt i
Adam, april 1986, (jvf. AKH 11.02.86, rev 01.04.86).

(z.1) Tifpn = Tifpn(-1)
+1/2%(iwbz*Tffpn+iwbz (-1 )*TFfpn(-1))
+0.02%(iwbz/iwbz(-1)-1)*Tifpn(-1)
+0.06%((Walp(-2)+Wall(-2)+Wabz(-2)
+1/2*¥Tffpn(-1))*iwbz(-1)-Tifpn(-1))



hvor

Tifpn er de private fonde (livsforsikringsselskaber og pensionskas-
sers) nettorenteindtagter.

iwbz er den gennemsnitlige effektive obligationsrente.

Tffpn er de private fondes nettofordringserhvervelse.
Walp er de private fondes lan til private.

Wall er de private fondes lan til kommunerne.

Wabz er de private fondes beholdning af obligationer.

Relationen skal tolkes pa felgende méde:

En endring af nettorenteindtagterne i forhold til foregéende periode
skyldes 3 forhold. Andet led i relation (2.1) angiver saledes, at en
#ndring i nettoformuen vil medferer =ndrede renteindtegter. Tredie led
angiver, at en del af formuen er variabelt forrentet, og en @ndring af
rentesatsen vil derfor betyde ®ndrede renteindtzgter. Fjerde led angiver,
at en del af formuen som felge af afdrag hvert ar bliver genplaceret.

findringer 1 nettoformuen medferer ferst sgede renteindtegter med et
lag, hvilket er baggrunden for at iwbz*T7ffpn og iwbz(-1)*Tffpri(-1) indgar
som et vegtet gennemsnit. Tredie led medferer, at for den del af formuen
(2 pct.), der er variabelt forrentet vil renteindtagterne ®ndres med den
procentvise #ndring i rentesatsen. Fjerde led medferer, at for den del af
gelden, som skal genplaceres (6 pet.), vil renteindtzgterne @ndres med
forskellen mellem den renteindtegt, der wville vere fremkommet, hvis
formuen var blevet forrentet til sidste A&rs rentesats og sidste ars
renteindtegt. Fastlzggelsen af den wvariable del af formuen og genpla-
ceringsandelen er foretaget, saledes at den svarer til de tilsvarende
andele i BD's model.

I bilag 1 er beregningsresultaterne vist.

3. Nettofordringserhvervelsen

Til brug 1 den finansielle del af modellen skal nettofordringserhver-
velsen 1 livsforsikringsselskaber og pensionskasser fastlazgges. Netto-
fordringserhvervelsen 1 livsforsikringsselskaber og pensionskasser i den
reale del af modellen er fastlagt séledes, at en andel af "brutto-
overskuddet" anvendes til nettofordringserhvervelse. Bruttooverskuddet er
lig nettoindbetalingerne plus nettorenteindtegterne minus realrente-
afgiften. Da nettofordringserhvervelsen i livsforsikringsselskaber og

pensionskasser ikke opgeres serskilt i nationalregnskabet, er andelen af



"bruttooverskuddet!, som anvendes til nettofordringserhvervelsen, fastlagt
saledes at nettofordringserhvervelsen svarer til opgerelsen i den
finansielle databank. Den del af "bruttooverskuddet der ikke anvendes til
nettofordringserhvervelse kan opfattes som administrationsudgifter

o.lign.
Nettofordringserhvervelsen er s@ledes bestemt som:
(3.1) T1ffpn = ktffpn*(Topl+Topk+Tifpn-SDR/ksdr)
hvor

Iffpn er nettofordringserhvervelsen 1 livsforsikringsselskaber og
pensionskasser.

ktffpn er den andel af "bruttooverskuddet", som gar til nettofor-
dringserhvervelse.

Topl er nettoindbetalinger til livsforsikringsselskaber.

Topk er nettoindbetalinger til pensionskasser.

Tifpn er livsforsikringsselskaber og pensionskassers nettorenteind-
tegter.

Sdr/ksdr er livsforsikringsselskaber og pensionskassers realrente-
afgift.

Beregningsresultaterne for ktffpn fremgar af bilag 1.

4. Den samlede realrenteafqgift

Loven om realrenteafgift emfatter den sociale pensionsfond, LD og ATP
(offentlige fonde), pensionskasser og livsforsikringsselskaber og pen-
sionsopsparinger i pengeinstitutter.

I relation til NR deleres realrenteafgiften fra den sociale pensions-
fond af opgerelsen og realrenteafgiften fra de offentlige fonde opfattes
som en indkomstoverferelse til den statslige sektor.

I NR sammenhznge omfatter realrenteafgiften sdledes kun pensionsop-
sparinger i livsforsikringsselskaber, pensionskasser og pengeinstitutter:
Indkomstoverferslen fra de offentlige fonde til staten i relation til
loven om realrenteafgiften er dog endogeniseret i ADAM, april 1986.

Nar realrenteafgiften skal fastlezgges, skal der bestemmes en afgift-
sats, og for at bestemme afgiftsatsen skal der bestemmes en afkast-

procent. Afgiftsatsen og afkastprocenten er ens for alie institutioner.



Afkastprocenten beregnes, ifslge loven, som en vegtet sum af den
gennemsnitlige obligationsrente og afkastet af livsforsikringsselskaber
og pensionskassers obligationsbeholdning. For begge galder, at de er
opgjort et &r fer afgiftsarets begyndelse. Vagtene, som indgar i
beregningen er henholdsvis o.1 og 0.9. Herudover fratrezkkes summen 0.03
procent point.

Afkastprocenten beregnes derfor pa falgende made:

(4.1)  diwbr = 0.9*%{Tifpn(-1)+Tifpn(-2))/(2*Wabzz(-2)))

+0. 1¥iwbz{-1)+0.0003+Jiwbr

Afgiftsatsen er, ifelge loven, fastlagt sdledes at pensionsopsparin-
ger i gennemsnit kun kan forrentes med 3,5 pct. realt.

Inflationstakten beregnes ud fra nettoprisindekset. Da der ikke er et
nettoprisindeks i ADAM, er der konstrueret et indeks med 1980=1 og

lebende vegte. Vegtene er ADAM's forbrugskomponenter.

(4.2)  Pnpn =(g:12i(pncj*ch)/pncj(1980))/f°j

hvor

Pnpn er "nettoprisindeks'.

Pncj er nettopris vedr. forbrugskompenent Cj

igj er privat forbruget af j i 1980 priser.

Den inflationstakt, der indgdr i beregningen af afgiftsatsen, er be-
regnet som et gennemsnit af stigningen i nettoprisindexet henholdsvis et

1).

&r og to ar fer afgiftsarets begyndelse
(4.3) Rpnpn = 1/2*((Pnpn(-1)/pnpn(-2))-1)+({Pnfn(-2)/pnpn(-3))-1)

For afgiftséret 1984 er det dog kun stigningen i nettoprisindekset et
ar for afgiftsdrets begyndelse. Det er der taget hejde for i ADAM, april
1986 v.hj.a. en dummy-konstruktion.

Beregningen af afgiftsatsen kan opskrives pé fmslgende méde:
(4.4)  tsdr = 0.99*({iwbr-0.035-1.035*Rpnpn)/iwbr)

Afgiftsatsen ganges i felge loven med 0.99.

1) Ifslge loven er det mere pracist et gennemsnit af stigningen 1 net-
toprisindekset opgjort for ferste halvér et &r og for ferste halvar
to &r fer afgiftsarets begyndelse.



5

Realrenteafgiften vedrerer som tidligere omtalt bade pensionsopspa-
ringer i livsforsikringsselskaber og pensionskasser og pensionsopspa-
ringer i pengeinstitutter (kapitalpensioner og depotkonti). Da pensions-
opsparinger i pengeinstitutter er meget darligt statistisk belyst, er det
valgt at tage hejde for disse via et korrektionsled. Under den antagelse,
at realrenteafgiften for pensionsopsparinger i pengeinstitutterne som an-
del af den samlede realrenteafgift er konstant, vil korrektionsleddet
kunne fremskrives med usndret vardi.

Da det kun er pensionsopsparinger foretaget efter 1982 der realren-

tebeskattes, beregnes den andel der skal beskattes som:

(4.5) 1-{Wall(1982)+Walp(1982)+Wabz{1982))/(Wall+Walp+wabz)

I realiteten skal pensionsopsparingen i 1982 nedskrives 1 takt med
udbetalingen. Det er der dog set bort fra her.
Realrentebeskatningen kan herefter bestemmes ved hjelp af felgende

relation:

(4.6) Sdr = ksdr*tsdr*(1-108.024/(Wall+Walp+Wabz) )*¥Tifpn+Jsdr

Afkast pé& aktier, indexobligationer og fastejendom er fritaget for
beskatning. Ligesom kun de kursgevinster, der er en falge af forkortelse
af lsbetiden og realiserede kursgevinster, beskattes. Da afgiftsatsen
anvendes pd alt formueafkast er det nedvendigt, via justeringsleddet, at
nedsatte beskatningsprocenten. Det ma forventes, at beskatningsgrundlaget
reduceres i de ferste &r efter realrentebeskatningens indferelse som
felge af en omlegning fra beskatningspligtige til beskatningsfrie
aktiver.

Indkomstoverferslsen fra de offentlige fonde til staten i relation
til realrenteafgiften er endogeniseret helt parallelt med realrenteafgif-

ten
{4.7) Tasir = ktasir*tsdr*{1-(33685/Wobz))*Tifoi+Jtasir
hvor
Tasir er indkomstoverferelse fra de offentlige fonde til staten som
felge af realrentebeskatningen.
Wobz er de offentlige fondes obligationsbeholdning.

Tifoi er de offentlige fondes renteindtaqgter.

Beregninger og data fremgédr af bilag 1.



BILAG 1

Hvor der bade optrazder beregnede og faktiske data angiver et efter-

stillet ud ved variabelnavnet, at det vedrerer beregnede data.
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Variablen Prisindn er det faktiske

netteprisindeks, men med 1980=1.

IWBER IWBRUD
1984 -184700 188338 1984
PRISIN FCPN
DN
1980 1.000000 1.000000 1280
1981 1.11245%2 1.118944 19281
1982 1.228081 1.235427 1982
1983 1.3034685 1.310841 1983
1984 1.382465 1.387862 1984
1985 1.446633 1.4536463 1985
TSDR TSDRUD
1584 -405000 « 463754 1984
KSDR
1784 1.450882 1984
KTABIR
1984 1.4532373 15984
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Danmarks Statistik 11.02.86
6. kontor AKH/kp
Modelgruppen

STATENS NETTORENTEINDTEGTER

Statens nettorenteindtaegter er modelleret efter samme
skitse som de offentiige fondes nettorenteindtagter (jvf.
AKH 22.10.85, rettet 26.11.85), idet der dog yderligere skal
tages hensyn tii, at en del af fordringerne er variabel
forrentet.

Statens nettorenteindtagter er opdeit i henholdsvis de
indeniandske o©Og de udenlandske nettorenteindtagter. Det
skyldes, deis at der indgar forskellige rentesatser i be-
stemmelisen af statens indenlandske ©og udenlandske nettoren-—
teindtagter, dels forskelligt forheld mellem variabel og
fastforrentede nettoaktiver og forskellig afdragsandele.
Desuden har det varet ngdvendigt, at opdele de indenlandske
nettorenteindtagter i indtagter og udgifter, da det gawv
darlige resultater Kkun at se pa nettorenteindtagterne. Det
skyldes, at renteindtagterne, som for en stor dels vedkom—
mende stammer fra renter af DSP's (Den Sociale Pensions-—
fonds )} obligations—behoidning, har lille afdragsandel, hvor-

imod statsg&lden har haft noget stegrre afdragsandel.

1.1. Statens renteudgifter

Statens renteudgifter foreslas modelleret pa f@glgende
made:

(1.1) Tisui = (Tisui(~1) + Dwzbzg(-1)xiwbz(-1)/100
+ Wzbzvar(—-1)=(iwbz/iwbz(—-1)}-1)*Tisui(~1)
+ Wzbzgafd(—-1)*(Wzbzg(—-2)*xiwbz(-1)/100

— Tious(—-1)))xktisui




hvor
Tisui er statens renteudgifter
Wzbzg er statens obligationsgeld ultimo periocden.

iwhbz er den gennemsnitlige effektive obligationsren-

te.

Wzbzgvar er andelen af wvariabel forrentet stats-—

obligationer.

Wzbzgafd er den del af obligationsgalden som afdra-—

ges.
(Data fremgar af bilaget}.

Relation (1.1) skal tolkes f& felgende made:

En &ndring af renteudgifterne i forhold til den forega-—
ende periode skyldes 2 forhold. Andet led i relation 2.1
angiver saledes, at en &ndring i obligationsgalden vil med-—
fere &ndrede renteudgifter. Tredie led i angiver at en del
af formuen er wvariabel forrentet og en &ndring af rentesat-
sen vil derfor Dbetyde &ndrede renteudgifter. Fyjerde led
angiver, at en del af gzlden, som fglge af afdrag, hvert ar
bliver genglaceret.

Endringer i obligationsgalden medferer ferst gget ren—
teudgifter med et lag, hvilket er baggrunden for at Dwzbzg
og iwbz indgar lagget et &r. Tredie led medfgrer, at for den
del af formuen, som er variabel forrentet, vil sidste ars
renteudgift &ndres med &ndringen i rentesatsen i forheld til
sidste Ars rentesats. Fjerde led medfgrer, at for den del af
formuen, som skal genplaceres, vil renteudgifterne ndres
med forskellen mellem den renteudgift, der ville vare frem—
kommet, hvis formuen var blevet forrentet til sidste Aars

rentesats og sidste Ars renteudgift.

1.2. Beregningsresultater




Tredie led i relation {1.1) som angiver andringer i
renteudgifterne som fglge af at en del af obligationsgalden
er variabel forrentet, er ikke indeholdt i Dberegningsresul-
taterne, da der ferst fra november 84 er indfert variabel
forrentede statsobligationer. I fremtiden kan det dog have
en betydning at variabel forrentede obligationer indgar i
relationen, da omfanget er st&rkt voksende og saledes ud—-
gjorde 7 pct. af obligationsgalden i september 1984.

Der er i beregningerne bade forsggt at korrigere og
undlade at korrigere for de vedh&ngende renter. De vedhan-—
gende renter er de renter, der betales ved kb af obliga-
tioner i forbindelse med emmisionen nar tiden mellem termin-
stidspunktet og emmisionstidspunktet er kortere end mellem
to p& hinanden fglgende terminer. Problemet er at de vedhean-—
gende renter i NR fratrzkkes statens renteudgifter i det Aar,
hvor de vedha&ngende renter er indtaegt. Da emmisionstidspunk-
ter -og terminstidspunkter har wvarieret meget over tiden,
samtidig med at omfanget af emmisioner er vokset kraftigt
over tiden, m& det a priori forventes, at det er af betyvd-
ning om der sker en korrektion for de vedh&ngende renter.

Der er foretaget beregninger med andre lagstrukturer
endg angivet i relaticon (1.1), men den lagstruktur, som er
angivet i relation (1.1) gav de bedste resultater.

ktisui o©og ktsuiv angiver, hvor godt relationen rammer
i de enkelte &r, hvor v'et angiver, at der er korrigeret for
de vedha&ngende renter. Korrektionen er af datam&essige arsa-

ger kun forelagt for perioden 1979-84.

KTiBUL %TISUI
20 g g 20
24 1.3123521 1.123321 Zh
26 1.0535815 1.0338415 z28
A2 1.102014 1.102014 3z
36 1.63789% 1.637899 3b
40 ~HaZ4l4s 662404 40
L by 1.0531047 1.051047 & &
48 . 7460808 - 760808 48
52 1.183451 1.360173 232
36 230104 1.061622 54
& - FEYZZT 1.0756431 &0
B4 SBE85728 LF71523 &4
il ] 1.0986419 1.137243 &8
72 1.068243 1. 092952 TE




Dataperiode 20 = 1971, 24 = 1972 . cceenee. . 72 = 1984.

Af ktisui og ktisuiv ses, at det ikke har betydning om
der korrigeres for de vedh&ngende renter. De Ar der fitter
darligst, er 1975, 1976 og 1978 med fejl s& store som 66
pct.., 63 pct. og 24 pct. Det kunne t&nkes at, en korrektion
for de vedhengende renter for disse ar ville forbedre resul-
taterne, da det er fra 1975 at statens obligationsgeeld og
renteudgifter begynder at vokse voldsomt. Det vili dog under
allie omst&ndigheder vare forventligt, at en s& sumarisk
reilation som (1.1) vil give darlige resultater na&r galdens
vzkstrate é&ndres sa voldsomt som i perioden 1975-78. Pra
1980 og frem fitter relationen rimeligt godt med en fejl

mellem 1,5 pct. og 11,5 pct.




2.1 Statens indenlandske renteindtegter.

Statens indenlandske renteindtegter er modelleret analogt
til relation (1.1), dog indgdr der ikke variabelt forrentede
aktiver.

Det er i relaticonen feorudsat, at renteindtegterne ude-
lukkende stammer fra forrentningen af SPF's obligationsbe-
holdning. Det er ikke helt korrekt, da staten ogsld har andre
udlan og renteindtagter af indestdende i Nationalbanken, men
hovedparten af renteindtegterne stammer fra SPF's obliga-
tionsbeholdning.

Statens indenlandske renteindtagter forestaes saledes
modelleret p& foglgende made:
(2.1) Tisii=(Tisii(—-1)+1/2*(iwbzZ»Dwgbz=+
iwbz(-1)*Dwgbz=z(—-1))
+ kwgbzzafd(~1)*((Wgbzz(-2) + 1/2*Dwgbzz(-1))
* iwbz(—-1) — Tisii(-1))*ktisii.
hvor
Tisii er statens indenlandske renteindtegter
iwbZz er den gennemsnitliige effektive obligationsrente
Wgbzz er SPF's obligationsbeholdning
kwgbhzzafd er den del af cbligationsgzlden som afdrages

(Data fremgAr af bilaet)

Tolkningen af relation (2.1) er analog ti:X (1.1), nar
der sSes Dbort fra, at der ikke indgdr variabelt forrentede

aktiver.

2.2 Beregningsresultater

ktisii, som ses nedenfor, viser hvor godt relationen

rammer de enkelte Aar.




KTIBILIX

20 8] 2

= 1.181034 Z

28 1.114745 2

32 1.070475 s
34 1.087514 36
40 1.125611 &0
44 1.1417%90 A
48 1.003011 48
e 354 1.0450%4 52
56 1.027927 B4
40 WG2EIBT &0
&4 64720 b4
&8 1.072473 &8
7z 1.072347 7

Dataperiode 20 = 1971, 24 = 1972, ....... 72 = 1984.

at der er en fejl pa mellem 18 pcit. Og
efter 1977.

Af ktisii ses,
0,5 pct., men dog fejl mellem 0,5 pct. og 8 pct.
(2.1) udelukkende vedregrte renteindtegter af
relation

Hvis reliation

SPF's obligationsheholdning ville det forventes at

(2.2) wville fitte med meget sm& fejl. Det ville saledes

forbedre resultatet, at udskille statens renteindtegter fra

andre udlan og indestdende i Nationalbanken. Det er dog

undladt for at begrense antallet af variable.



3.1 Statens udenlandske nettorenteindtegter.

Statens udenlandske nettorenteindtegter er modelleret
analogt *til relation (1.1). Da statens udenlandsgzld er
fordelt pd forskellige valutaer indgdr der flere rentesatser
til bestemmelse af statens nettorenteindtagter. Det er der
taget hejde for i beregningerne. Det er ved Dberegningerne
antaget, at afdragenes andele og forholdene mellem fast og
variabel forrentede passiver er ens for alle wvalutaer, 50m
indgadr i statens g&ld til udlandet. Denne antagelse er dog
nappe opfyldt, men er foretaget af datamzssige Aarsager, da
det s& kun er ngdvendig, at kende afdragenes ste¢rrelse og
forholdet mellem fast og variabel forrentede passiver for
statens samlede udlandsgzld. Den rentesats, der er anvendt
til beregning af statens udenlandske nettorenteindtegter, er
et vagtet gennemsnit af renten for de 4 vigtigste valutaer,
som statens gzld er fordelt pad, hvor vagtene er de enkelte
valutaers andel af den samlede statsgald.

Den vagtede rentesats for statens udlandsgald er bereg-—

net pa fglgende made:

(3.1) iwflogk = (WfLogkusd=*Bi1i161 + WfLogksfr*xB4661 +
WfLogkdem*E3461 + WfLogkyenxB5g861)/
({Wflogk-Wflogkres }*100)

hvor

iwflogK er en vagtet rentesats for statens udenlands-—
geld.
WfLogkusd, WfLogksfr, WfLogkdem, WfLogkyen, Wflogkres

er statens udlandsgald i henholdsvis Deollar, Svedjser-—
franc, Dmark, ¥Yen, de resterende valutaer og den sam-

lede statsgeeld til kursverdi.

Rentesatser:

Bllel: USA, statscobligationer, lang le@betid
B4661: Schweiz, statsobligationer

B3461: VestTyskland, statsobligationer
B5B861: Japan, statsobligationer

(Data fremgar af bilaget)}

Statens udenlandske nettorenteindtagter foresldes sa-




ledes modelleret pa felgende made:

(3.2) Tisinu = (Tisinu{(-1) + iwflogk*{Dwflogk - Dwglof)
+ wflogkvar(—-i1)*{iwflogk/iwflogk{~1)-1)
*xTisinu{—-1)
+ wflogkafd=*{iwflogk»{wflogk(—4) - wglof{(—-4)
- Tiens(—-4)))*x ktiens

hvor

Tisinu er statens nettorenteindtagter

iwflogk er en vagtet rentesats for statens udenlands-—

gzld, beregnet som angivet ovenfor.
Wflogk er statens gald til udlandet til kursvaerdi.
Wglofk er udlandets g&ld til staten til kursverdi.

Wflogkvar er den andel af den udenlandske statsgald

til kursverdi, som er variabel forrentet.

Wflogkafd er den andel af den udenlandske statsgzld

til kursverdi, som afdrages.
(Data fremg&r af bilaget)

Tolkningen af relation (3.2) er helt analog til tolknin-
gen af (3.l1)idet det er antaget at forholdet mellem fast og
variabelt forrentet 1lan og afdragenes andele er ens for alle

valutaer, og for aktiver og passiver.




3.2 Beregningsresultater

Data for statsga&liden fordelt pa valutaer fplger for 1978
finansaret og ikke kalenderiaret som resten af data. Det
medforer selivfeglgelig en feji, men den er dog nzppe afggre-
ende stor. Pa den anden side gor det beregninger for 1878
mere tvivisomme.

Da databanken I1FS ikke er opdateret for 1984 og der
derfor mangler data for rentesatser for 1984 stopper Dbereg-
ningerne i 1983.

Nedenfor ses Ktisinu, som wviser hvor godt reiationen

fitter til relatiocnen.

KTISIN

U
19734 1. 193039 19734
19744 208277 19744
19754 843884 19754
197464 630712 19764

19774 1.038827 19774
17784 1.102850 19784
19794 1.018939 197%4%

19804 «B68340 19804
19814 1.089025 19814
19824 LB8841373 19824
19834 ~TTRERE 19834

Det ses at relationen fitter rimeligt godt, med en fejl
efter 1878 p& mellem 2 pct. og 24 pct. Ved wvurdering af
resultatet skal det tages i betragtning, at det er sardeles

handfaste forudsatninger, der er palagt relationen.




Bilag.

1. Statens indenlandske renteudgifter.
Tiguzl IHERZ WZIBZG DUIBZG
20 -3410.0000 o -7417.203 89 .75488 20
24 —341.0000 0 ~&6711.736 205”4668 =k
28 ~348.0000 12.98487 ~&4790.602 24.1337 28
42 =-372.0000 16. 38797 ~6468.029 hh~57”9 a2
35 ~614.0000 13.12329 ~12377.28 -370%9.247 34
&0 905 .0000 158.42186 ~18161.39 ~5784.114 &1
L4 ~1897.0300 16.79347 ~27988.99 ~9827.598 Ly
L8 —-ZB26.000 17 .51604 —42698.71 —14709.72 8
52 ~6923.000 17 . 44235 ~35427 .63 ~12928.91 52
54 ~8485.000 18 . 07583 ~7474%2.00 ~19121.37 54
&0 —~12634.00 19.32416 2 -41071146.2 ~32367.19 &0
&4 ~17061.00 20.49917 ~15585%10.2 ~48394.00 &4
48 ~30344.00 14 . 37250 ~2i782%9.2 —&2319.00 &5
e ~404100.00 1404500 2 ~273415.7 —-552846.48 2
VEDREN wZBZGé KWZIBZIG
T Fo AFD
20 0 -14%2.0000 0209335 20
e 0 -231.0000 O3 E4E ah
28 0 =-144.0000 LO21206 28
32 g -14%.0000 2174 ey
34 0 -142.0000 ,0114?3 36
Z{1 0 ~14%2.0000 LAOT78EQ 40
44 0 -40546.000 w1449 04 44
48 0 -9197.000 215393 48
52 —-1833.800 -14918.00 L B04129 38
596 —-1991.800 —-18039.00 241328 54
&0 -2768.200 ~2209%.00 206243 &0
&4 —=3787.300 ~224103.00 w1443 E &4
68 —4824.800 -48074.00 22 HPE L8
7z ~5037.000 -58274.00 213375 7z
Dataperiocde: 20 = 1871, 24 = 18972, ¢ ceeeeeeees 72 = 1984
Kilder: Tisui: Materiale fra 5. kontor i Danmarks Statistik
iwbz: Findan, Dberegnet som et gennemsnit af 4 kvartaler.

Wzbzg: Findan.

Vedrent: Materiale fra budgetdepartementets statsgaldskon-

tor.

wWzbzgafd:
terede cobligaticner",

Naticonalbankens Dberetning: "Tilgangen af bersno-

tabel 27, 1877 og tabel 28, 18984.

2. Statens indenlandske renteudgifter.

1C




TISII IWRZ WGRZZ DHGERZZ
20 &67 . 0000 ] 520.63764 528.46376 20
24 782 .0000 0 1277 .834 TE7.1968 z
28 9?34 .0000 12.25657 2R2F .67 954.7729 28
32 1239 .000 16.38797 4£292.042 2062414 2
2 1713.000 13.423%29 LFET.865 2677823 36
44 Sa88 . 000 15.42186 10156.97 2187 .103 40
Lb 3367 .000 16.79347 14112.77 J3955.805 L&
48 414 46.000 17 .531606 19012 .33 L899 .551 48
SF 51463 .000 17 . 44735 23837.98 4827 . 649 52
534 627%0.000 19.07383 29796 .00 5954.025 5&
&0 6934 ,000 19.32416 27018.08 T222.075 &0
&4 79415.000 2049917 L2888.28 %870.203 &4
L8 2600.000 14.37250 L1537 . 47 AHZ&6T.18%9 L8
T 11100.00 14, 04500 S6085.17 HR27.706 7z
WERZZIA KWGERZZ
=R1] AFD
2 Z.800000 . 007298 20
2 ?.5300000 = 0074354 24
28 19. 40000 008701 =8
32 3% .20000 008201 32
3b &8 .10000 009771 3&
44 111.0800 0210928 40
L4 174, 3000 LO12351 Ly
48 =37 .6000 812497 48
2 3446.9000 014351 32
56 474, 6000 015928 54
&0 573.3000 015487 &0
&ty 735.5000 017149 &4
68 2351.300 047832 &8
72 27342 .000 SOHITEE 72
Dataperiocde: 20 = 1971, 24 = 1972, «cccceee.. 72 = 1984
Kiider:

Tigsii: Materiale fra 5. kontor i Danmarks Statistik

Adwbz: Findans databank, beregnet som et gennemsnit af 4
kvartaler.

WgbzZ: Findan's databank

Wgbzzafd: Statsregnskabet: "Bevagelser pa statens formue-

0g kapitalkonti®, diverse Argang. Fgr 1978 omreg-

net til kalenderdrs tal ved at beregne 1/4 af det

ene aAr og 3/4 af det andet finansar.

11



3.

Statens udeniandske nettorenteindtagter.

TIGINU &NFLGG
19724 -285.0000 065584 197 &4
19734 ~4£00.0000 ~DT783I95 19734
12744 -582.0000 - 087720 19744
19754 -474.0000 081144 19754
9764 ~775.0000 - 073731 19744
19774 —-1372.000 0663573 19774
19784 ~1%48.000 - 0467061 12784
12794 ~-2798.000 77123 19794
19804 -—-3604.000 - 094911 19804
12814 =-625%9.0010 - 116596 19814
19824 ~-7923.000 2112607 19824
L9834 ~TI986.000 101062 19854
12844 —40800.0406 a 19844
WFLOGK EWFLOG WELOFK DHGL.OF
y K
19724 =~6283.000 ~4&283.000 1239 .000 123%.000 19724
19734 ~46327.000 -44%.00000 1349 .000 110. 0000 19734
19744 ~7280.000 -~953.0000 1749 .000 270.,03000 19744
19754 -7204.000 76.00080 2107 .000 2&8&.0000 19754
19764 -16445.00 -9241.000 Z25&0.000 453 . 0000 19764
19774 —24410.00 -~7%&63.000 3062 .000 s302.0000 19774
19784 ~29139.00 -4729.000 2800.000 738.0000 19784
19794 -35744.00 ~6605.000 39741.000 174 .0000 19774
17804 ~453446.00 -~9602,000 4553.000 582.0000 12804
12844 -37524.800 -~12175.00 532&.000 773 .0000 192814
198246 -79142.00 -214621.00 59%0.000 &éd4 . 0000 19824
19834 —-102515.0 23373, 00 4957 .000 947 . 0000 19834
19844 -28593.00 A9Zz.000 2041 .000 1084 .000 179844
KWF LG RWFLOG KWFL.OG RWFLOG KWFLOG
KUSD KEFR WREM KRYEN KRES
409836 077511 2R ?2T7 ] 0 253382 19724
393077 Q76972 311680 Q 218271 197354
460302 034396 263110 g 220192 19744
396613 132426 458079 a -. 187118 19754
577726 096443 « 341806 0 ~.016175 19744
475707 102704 - 377151 2008644 013765 1977 &
« 392705 110848 . B30b6Z292 025945 107210 19784
364954 108941 400319 044259 081524 19794
437510 115181 281127 044833 112349 19804
- 238934 110203 213296 05&6884 .0804£84 19814
642592 Q74786 . 152852 Q70898 05687< 12824
LBTZF4LD 087824 1327671 Q77567 056829 19834
= TN A e 072561 - 152090 L 132971 098384 1RB34b
WFLOGK KHFLOG WELOGK KHFLOG
VaR KVAR aFD warFD
19724 -1117.000 LATT781 ~163.0000 .025943 19724
12734 ~1005.000 158843 ~14&1.0000 025446 197354
19744 ~1947.,000 L267445%  ~232.0000 031865 19744
192754 -1885.000 2614660 —-382.0000 052026 19754
19764 -5477.000 345050 -538.00040 WO32715 19764
19774 ~1036464.00 - 424580 ~40%.0000 024949 19774
19784 ~12243.00 420159 -1153.000 139569 19784
19794 —139412.00 389212 ~2387.,000 066780 19794
19804 ~17671.00 . 3892493 -~735.0000 016209 19804
19814 ~266046.00 CLEES44 -2051.000 LO35657 17814
19824 ~-43985.00 581044 -7218.000 071203 19824
19834 —65744 .00 SE41311 —-12409.00 121048 198354
19844 -51984.00 B2T7EBT —459946.00 . GEHEDE4L 1984 4

12



Kilder:

Tisinu: Materiale fra 5. kontor i Danmarks Statistik

iwfilogk: Rentesatserne, der indgar i beregningen af iwflogk,

stammer fra IFS8's databank IFS.

wflogk: Findans databank

wglofk:
wflogkusd
wfilogksfr
wflogkdem
wfilogkyen
wflogkres:

wflogkvar:

wflogkafd:

do
1}): do
1}): do
1}): do
1): do

beregnet residualt.

Danske statslan: "StatsgzElden ultime 4 finans-—
arene", diverse Argange.

Statsregnskabet: oversigt over statens formue— og
kapitalkonti, diverse Argange. Fgr 1978 omregnet
til kalenderars tal ved, at beregne 1/4 af det

ene &r og 3/4 af det andet finansar.

1) Data fer 1878 er opgijort pr. 31/3.

13
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DE OFFEMNTLIGE FONDE OF DEN KOMMURALE SERTERE TOFGRUORINGE-
ERHVERVELBELD

I ADAM er den sawmlede offentlige szkitovs nettofordrings-—
erhvervelass Tfon: bestemt. Denvne saldo skal €©il  brug For

dan finansielle deglwmodel opsplikttes i 2 dellomponantsrs 808

sekbtors

smfatter de offentlige fornde: TFanfs dan

Tfonks og stateny Tfons.

Dot foresliess at den kommunale sshtors ofg

o
fondes nebttofordringserhvervalse § gents mens

o
statens nettofordringserhvarvelss fastizgoes residualts idet

statens nsttorenteindtagter ogsd skal apdallsres.
I dette papir skal redegoeres for sadopernisseinggn  af  de

offentlige fondes og den hkommunale sskiors nettofordringser-
hvervelse.

Data dekker perioden 4974-1984+ sow svarer til  den
periode: khvor der er opstillet sektorbalssocer. Tallene Ffer
1974 ev bheregnet som 174 af det ens finansdr og 374 af det

andet finansdr.

1.1. De offentlige fondes nettofordringserbyagrvelss

De offentlige fonde owfatter arbmjdsleshedskasserna:
ATP«LD og LG.

Det viser sigs: at wman ved modellesringsn han se bort fra
arbejdsloshedskassernes da der ikke finder nogsn  fordrings-—
mrhvervalzse sted der. Historisk hay der dog veret tale am
nogen fordringserhvervelse negativ og positive men 1 Frewm—
tiden vil det ikke vere tilfeidet. Det skyldes: at For 1982

hlev medlemsbidragene afregnet fi1 ststan det eftesrfelgaende

1. Ti
1

éd 'ggge papivr  om  gamme eans  MLP 16.08.85 og AKH

1i
aa



raegrnskabsdr.  Dat blav zndret fra 1932y hvor afragningen til
staten shete det sfterfolgends kvavtal: hvorefter sfregnings
fra 1983 sher wmed det sammw. P& trods af disse lag har avr~
bajdsloshedskasserne ikke haft renteiadiegter af betydning.
De offentlige fondes nettofordringserhvervelse foresliaes

modelleret pd folgende made:d

(1.1 Tfonf = Sagw+Tioif+TFonrr

Mvors
Sagw ey sociale bidrag il &ATP og LEs som bhasteammes
endogent 1 ADAM.
Tfonfr er en eksogen kouponet: som hovedsagligt be-
star af udgifter (udhetaling fra ATPy LD og LGy veal-
renteafgilfi?) administrations~ og hapitaludgifiter og
sreste indbetaling: dividends fra Ronkursbose t©il
LG},
Tipif sr renteindtagter som fovesllss wmodellsrets som
angivet nedenfor.
(1.2 Tioif = (Tigifi{~13
FL /2T FonF (~1y%iwhz{~1+Tfonféinwbel
+0. 0728 Ciwbhe{~1Yx(Hobzz(~-23+1/2TFanf{-1313
~Tigifi—1Yr0#ktiaif
hvaor

iwbz @r den gennemsnitlige effshitive aobligationsraen-

ta,
Wobzz or obligationsbeholdningensy ulitiao perioden.

{Data stawmmsr frza Findans databanki iwhz omregnes fra

kvartals— til &rsdata som et gennemsnit af 4 kvarta-

lary,

2. Rezlrenteafgiftern vil hlive endogeniseret pad et senare
tidspunkt.

H



Relation (1.1 skal fortolkes g8 felgende aide:

Ern andring | renteindtegterns i forhold il den foregden-
de periode skyldes to forhold., Dels vil sndringesr 1 fFaormusn
(nefttpfordringsevrhvervelsent blive forrventet og dels vil an

&
¥

del at aktivernss sowm felge af afdrags hvert &4 blive gesn-
placevet.

Fordringserhvervelsen antagess at ske jJjavat hen ad dreils
men  rentsindtagterne forfaldsr il betaling wed st lag. Det
ar baggrunden fory at Tfornfziwbz og TFanFi{-iir#iwtz(~1) ind-
gar 1 et vaglel gennemsnit. Vegtene sr» fastlagt ud fra Ffor-
ang med forshkellige fordelinger.

Gerplacering antages hvert 4y at udowre en fast andel pd
772 pet. Pet nestsidste led angiver sdledes at  renteindtsg-
terne vil eandres wed sn fast del (7.2 pet.d af forskellsn
wmellen sidste Ars renteinditsgh og den rentaincdtegl der vills
vare fremkomesty hvis farmuen var blevet forventet il sid-
ste ars rentesats. Genpleacervingsandelen pd 72 pot. af  For-
musn @r bhervgensgt pd baggrund af¥ fordslingen af restlebetiden
for ATP's obligationsbesholdaning ultino 1984 og under dan
antagelses at afdragsprofilen er linear. ATP og LD's fForren-—
tede aktiver bestidr ikke udelukkende af obligationsre m;En
pbligastionsbeholdringen er en rimelig tilnzraslse til den
del af formuens som genplaceves: da ca. 80 pot. af &TR's  og
ca. 60 pet. af LD's formuer bestlr af tradifiionslle obliga-
tioneEr.

Inddragelsen af genplaceringens pévivkning af renteind~
tagterne er asedibaget af wmultiplikator hensyny da det ikke

farbedrer beregningsresultaterns et inddrage detite led.

1.2 Beregningsresultatar. FROMFR
1971 —-182. 4000 1971
1972 =306 .9000 197
1973 -2985.4000 1973
1974 254 .4000 1974
1975 ~273.58000 1775
19786 ~Z282.0000 1974
1977 S07 3000 1977
1978 S7ET 500 1978
1979 3057 400 1979
1950 -3286.32000 1980
1981 11466, 0400 19814
R8T — 1950, 800 A=
TFEE NG INE QR RN 1583
iw84 -2327.040 1984

£



Den eksaogens komponegnt Tionfr svinger s del. Det dzkhker
opver ¥ forhold. Dels det tidligere lag i ng devefiter omlsg-
ning af arbejdsloshedskassernes afreguning at nedlemsbidrag
til statens sidstnevate slar igennem i tallens for 198% oag
1783 og dels indbetalingey af de indefrosne dyrtidsportio-
e 1 1977« 1978 og 1979 péd henhbldsvis 024 wmiaz  kr.s 49131
mia kKr. og 29925 mia ky. Ved fresskrivning at Tfonfr er
tdisse forhold uden betydrning cg der skal sdledes hovedsaligt
shennes over udbetalinger fra LD LG ATP: realrenteatgifien
ng evt. kapitaltilferelse til =sgen virksomhed: som dekker
ovar keb af ejendomneq: der syhtes at have fésgt et vokzends
omfang og sdledes wdggorde 340 wmill. kr.o @ 1984, Bamtlige de

udgifistypers der indgdr 1 Tfonfr v anfari pd side 2.

WTLIOLF
1971 & 1974
1972 Qa 1972
1973 {3 1973
1274 - YEBT50 1974
1273 Q@7 LEE2R0 PTG
1874 267114 1974
17T 2 FHLLEBE 1977
THTE - 73630 1975
1279 FFAHEDZ4 19T
1980 4. 000393 1980
198l W FTGLET 1951
EAcf= Yo CPEE1EY 1PEL
183 1.041008 AREE
1984 SREVEEE 1984

ktioif visers at relationen  for renteindtegter rammer
rimelig part. Det darligste &y er 1978+ hvor der 8v en over-
vurdering pa knap 10 pot. Det er dog ikke ovsrraskende. da
1978 er det &v hvor de store indbetalinger il LD begynder.
Fra 1280 er den sterste f23l pé 4:5 pet.s hvilkset wd  siges
at vere pant.

Endaogeniseringen af Tfonf medferer falgende nye variable:

Tfonfs Tfonfr og Tioif
Cog iwbz og Wobzz Fra FINDANY.
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flen kommurale sektors nettofordringservhvarvelse

Den kommunale sektor aonfatbter primearv— og ambtskommunerng.

WLP 16.08.85% har foreslésts at komupunsrnes ngbttotor-—

drivigserhvervelse endogeniseres som felgenderd)

(2.3

(2.4

(2.&3

hvor

Tfonk = Tfonke+Sdh—0i-keok) Conk-Iok-Iovk-0:3%Tyk

Sk = (Yg#(i~bysil¥ltsk—tskikl¥kasy+D.134808) tkedk
GCok = heaok#fCo%peoo

Iok = biok#(flob¥piob+flom%Ffigm?

Iovk = biovktflovEpiov

Tyk = UlisgsTtyk(—1)#iptoyp/pityp{—132&ktyk

teskhk sr sats for Kivksskatterne

hook: Biok og biovik er sksogens og bestent historisi

sam den komnmurale andel 1 fForhold til henholdsvis det
sanleds offentligs forbrugs investeringer og afskriv-

MiNger.

Tyk er de samlede udgifter il kontanthjelps som
bestammes som antallet af ikke-forsikrede ledige
gang=t mad =n gnsn. konhtanthgalpsydelses som vregu-

leres maed et prisindeks til reguleving af pension.

Tfank &r kowmunernes nettofordringserhvervelse og
Tfonkr ey en sksogen differences anellan Tfonk ag Bdk
tillagt de komwunale uwdgifter til forbrugs iove-
stevingery afskrivning ag kontanthgelps idet keok og
0.5 ey dan statslige refusion til henholdsvis forbrug

ng kontanthjgelp.

3. I forhold til NLP 46.08.85 er der foretagst nogle smd
andringey.



Forslaget er en gdbygning i forhold il 2t forslag fra

Tyge Varstrup Rasmusssn 1 notat af 1Z2.07.85. UWUdbygningen

vedravrer inddragelsen af kommunernes udgifisr il forbrug:
investeringer: afskriveinger og kentanthgelp og  indtagterns
fra selskabsskatten. Forslaget tager prima@Ert sigte pé& at
fange kongunkturpdvirkningern pd komounernss nesttofordrings-
erhvervelse g at kommurnernes nettofordringserhvervelse ved

multiplikatoreksperimenter pavirkss af sndrede priser.

2.2 Beregningsresultater.

Det viste sigs at det ikke umiddelbavrt er muligt, at 3
data for kook (den statslige refusion af det kommunale faor-
brug) for hele periodens hvorfor variablen blsv udeladt.

Relationen for Tvk {(de sasmlede uvudgifter til kantanthjzlp
gav store problemer. Problemet er: at dev ikke syrntes umid-
dalbart at vere gn sammenhang wellew arbejdslesheden og de
samlede uwdgifter il kowmtanthgslps hvilket viste si1g ved
store svingninger i den gesnensnitlige kontanthjyalp (Tiyki.
Den blev bade forseght beregrnet ved antallet af ikke-forsik-

rede ledige (U1i) og ved antellist af ledige wsd kontanthjelp
fUL) .
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i angivers at datas er udregnet v.hj-a. ULl ag U

J: oat  dest oav
vohi.a. Ulu.

Da en del af den seamlede kontanthielo dekker andet  end
understettelse 1  forbindelse wed arbejdsleshed er det ogsé
forsogt at uwdskille en fast andel af kontanthjaslpen og lade

regsten bestemmes ud fra arbejdslesheden. Den fast andel blev



Ffastlagt til 4 mia. kvr. 1 1980-prizear.

TIYRFP

3 S i

L U
i 105 .8554 105, 8854 1971
S 120.5609 20,3409 1972
73 TED L L98Y 170.,19789 1973
S AZ.B5410 B3.85412 1274
7 TEL2ELUE &5 . 42040 15TE
FT 5 O ..BABBG TG G19463 157 &
77 107 0608 Db 31545 19E7
7E 1439923 F LA4ED L 19748
7y 187 .0754 1298884 1979
B 1E1 . 6654 1RE. 5100 1980
81 129.32&57 93.68140 1981
B 11 » Fh . AZRIE 1252
; &1 19873
S0 1984

Dasvarre viser det ikke tilstrzkkelig forbedring af resul-~
taterne. Dat sr det derfor opgivet at modellsrs Tyk.

Relationen for Bdk gav gode resultater.

4 LBBAGDE 97 4,
e LFAEST 7
1 L2778 g
1 1. 048703 Ty
i L 057 é4% 75
1 LLOTRALL 7 &
1 1026765 77
i §LOTEE0L 78
q 1.027797 7
1 1L 053,95 F80
g 1TLO0 TR

R

1 2=

kadk ey uden +radrag for RKirkeskatten.

Resultaterne er bedst ndr man udelader tshk: men dog ikke
meget. Det vender Fra =n saule under-til Bn sauls overvur-
dering. Hvis Kirkeskatten indle2gges kan det gshke sowm en
parameter: istedet For en variabels da kirkeskatten de sid-
"ste 10 ar har ligget pa 0.7 pet.

Kvoterne beooks biok og biovk syntes ikhke at svinge wvold-
somt. book vokser oveyr tiden som forventeligt og desvr er

noaget sving 1 biok.



&
[
ot
oy
=
2,
&
:
=

LITRH O3 ot £ o =~

woow

Mvorvidt Iovk skal
dels fordi

ymiddelbart 2rv klart ud fra Tfonkyr ag TFonkx

et spargsmals

Iok og Iock ikke inddrageh i

5

[NeRs

LI B TR B T T 5 B S T e

EIE I

£ 3 Ep il o B 3
i rd o g d e ] o emd o o o e

£ O LRSS 2 e~ D

@ ¥ % = &~ @ ®m R ow ¥ %

kook ey uydeladt og dels

TEONKE

10892, 00

PR MR S ]

medfarer

inddragelse

-t RS, 00
—ﬁ%é@aaﬁﬂ
19087.00
—22&84 .00
Wié?ﬁéuﬂﬂ
e P S N N HE
Jﬂ?U& DQ

multiplikatoreksperinenter pivirkes af zadrede prissv.

3k L

Lreh

e CT LI e 2 O o O Lo o0
(W EARE N b Y

e

3T e R O
I o] g O of
LA AT) s

i TR G~ md i o] o med o ed

£

B N P )
PEETEE TRt A Rt ¢ Xa Rt r RN RN s N B 4 B8 2 SN s Tt i}
e B e TG I - F AR I Lad Pl e

i

inddrages i relationen er

ralationsenel.

PR EE R

53 g3

0

B RNy RN 51

oy
i

g L e N P N S N A Y

Sapny

39 0 G0 00 130 b mod ] e oo oo
BRI D300~ 0 Ui GRS v

inddrageisens at TFonk wved

Ink og lovk medfeorer sndogani-

saringen af Tfonk fFolgende nye variabled

Sdk og ksdk

Ved inddragelse af Coky

gere folgende variables

Lok og Iovk wmedferar delb

Iovk og biovk.
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Datatd

kilder B.E. & 1982 nr. 32+ S.E. NR 1983 1 og 1983 4.

e offentlige fondes nettofordringservhvervelse

TFONF Saaw TIGLF IWBZ WOBZZ
1971 352.0000 387 .4000 347 .0000 0 0 19
1972 574.0000 470,.9000 4£10.0000 o 2914.0863 1%
1973 876 .0000 6£76. 4000 498.0000 12.934657 879,443 192
1274 1053.000 &83.1000 &Z1.0000 16.38797 4829.253 1%
1973 1128.000 705.80400 7&6.0000 13.12329 3842.373 12
1976 1370.000 755, 0000 $19.0000 15. 42184 7006.320 19
1977 2194, 000 744, 7000 1142.000 1479347 &800.269
1976 6Z70.000 787.6000 1695.000 i7.31606 13674 .60
1979 &333.000 £813.6000 Z&e62.000 17, 446035 12197.83
1980 4£129.000 a830. 3000 3527 .00 19.07383 231=21.00
1981 £087.000 848.0000 4£325.000 19.32414 26491 .33
1982 2417.000 Z2=230.000 5137.000 =20.49917 23684 .87 178
1983 6474000 Z233.000 &242.000 14, 37230 37460.71
1984 7197 .000 2300.000 7224.000 14.04300 43201.47
Den kommunale sektars nettofordringserbverelse
L H L et TYHR
14511 .00 4651 . 000 302, 0000 636, DO
1eE&E27 .00 8037, 000 597 .0000 746 . 0000
143,00 L7 ET 000 725 . 0000 7370000
ZyG8s.0d 537%.000 FO7.0000 789 . 0000
F1975,. 040 &104., 000 1Eé . 1437 000
ETBEL .00 &703.000 1235, 1612.000
277800 744,000 15160 2597 .00
£2776.00 Ba390.000 192,40 =780. 040
377190 10540.00 1705, 000 2285 .000
£81552.00 FH7T & 00 Zi4 .0 4026 . 000
TTAZL 00 E%94.3, 000 1.0 4906.000
397467 .00 7ELE. 000 7.0 6031 .000
25435 .00 &708. Q00 6179.000
SE96L .00 VG, G0l 4500. 000
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