10, februar 1980
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Danmarks Statistik

6. kontor

Bruttofaktorindkomstdeflatoren for perioden 1948-79 efter
nyt nationalregnskab baseret pd variable i ADAMs databank.

i. Oversigt

I Statistiske Efterretninger 1978, nr. A 20 og 1979, nr. A 22
er Danmarks Statistiks nye nationalregnskabsstatistik for Dan-
mark omfattende perioden 1966-78 offentliggjort, idet dog arene
efter 1974 indtil videre har en forelghig karakter.

Noget afstemt nationalregnskab for arene fgr 1966 opstil-
let efter samme principper og definitioner som det ovenfor an-
forte forefindes endnu ikke, men sidelgbende med udarbejdelsen
af nationalregnskabsserier for 1966 og fremefter arbejdes der
med opstilling af nationalregnskabsserier for 1947-65, der er
konsistente med de nye nationalregnskabstal for 1966 og frem,
Officielle beregninger fra nationalregnskabsafdelingen af brutto-
faktorindkomstdeflatoren kan derfor indtil videre kun stilles

til réadighed for perioden efter 1966, 3f. tabel 2, side 6

Som et internt hj=zlpemiddel for modelgruppen i Danmarks
Statistik er imidlertid af denne etableret en rakke national-
regnskabsserier dskkende perioden 1948-79 til brug ved model-
estimationsarbejde. Vardierne for &arene efter 1965 er 1 princip-
pret sammenfaldende med de i1 efterretningsartiklerne (og senere
offentligggrelser, jf. Konjunkturoversigt 1979 nr. 4) anfgrte.
Tilbagefgringen af tallene f@gr 1966 er foretaget ved hijalp
af det tidligere offentliggjorte nationalregnskab (Statistiske
Undersggelser nr. 7 og senere offentligggrelser) og variable i
ADAMs databank etableret i tilknytning hertil. Det skal sialedes
pdpeges, at der ikke er tale om noget egentligt afstemt natio-
nalregnskab for drene fgr 1966 efter det nye nationalregnskabs
principper.

I ADAMs databank p& nyt nationalregnskabsgrundlag (kaldet
ADAMBK) findes serier for bade bruttonationalproduktet i markeds-
priser, kaldet Y, indirekte skatter og told minus subsidier, S5i,
og bruttofaktorindkomsten, Yf. De omtalte stgrrelser er alle i
drets priser. Der findes tillige verdier for bruttonationalpro-



duktet i 1970-priser, kaldet fY. Derimod anvendes bruttofaktor-
indkomsten i 1970-priser {(kunne kaldes fYf) ikke som variabel i
modellen ADAM, september 1979-version, og nogen serie herfor erxr

derfor ikke beregnet fgr 1966,

Nedenfor er der imidlertid i afsnit 2 beregnet et udtryk
for bruttofaktorindkomsten i 1970-priser for &rene fgr 1966 med
udgangspunkt i oplysninger fra ADAMBK. Beregningerne er sket pa
det aggregeringsniveau, hvorpa modellens afgiftssystem er opbyg-
get. En fuldstendig overensstemmelse med de beregningsresulta-
ter det offentliggjorte nationalregnskab viser for bruttofaktor-
indkomstdeflatoren, kan - for de &r, hvor sammenligning er mulig -

ikke forventes p.gr.a. ADAMs langt mere aggregerede struktur.

Resultaterne af beregningerne er anfgrt i afsnit 3. Begranses
sammenligningen med nationalregnskabets beregninger til alene
1966-70 synes der at vare en pan overensstemmelse mellem den med
udgangspunkt i modellens variable beregnede serie for bruttofak-
torindkomsten i 1970-priser og nationalregnskabets. Dette taler
for at benytte samme metode ved beregning af bruttofaktorindkom-

stern 1 1970-priser for perioden fgr 1966.

De beregnede afgiftsserier m.v. ud fra ADAMBK er anfgrt i
tabel 3-7. I tabel 7 vises for arene 1948-79 den pd& ADAMs variable
alene baserede bruttofaktorindkomstdeflator og i tabel 8, s. 7,
en sammenh®zngende serie, hvor arene efter 1966 er hentet i det
offentliggjorte nationalregnskab, jf. tabel 2. I bilag 1 og 2 vi=-
ses en kopi af det benyttede EDB-program.

2. Beregning af indirekte skatter i 1970-priser

For at kunne opstille en serie for bruttofaktorindkomsten i
1970-priser er det med udgangspunkt i ADAMs databank ngdvendigt
at skaffe sig kendskab til en serie for indirekte skatter og told
minus subsidier i 1970-priser. Indirekte skatter m.v. i 1970~priser
beregnes i nationalregnskabet i princippet ved at tage udgangspunkt
i strukturen i 1970 for punktafgiftssatser, momssats og toldsat-
ser m.v. Denne struktur fastholdes for alle ¢gvrige ar, og med
kendskab til efterspgrgsels~ og produktionssammensztningen bereg-
nes dernast et udtryk for, hvor store afgifter, subsidier og told-
provenu der ville fremkomme, safremt strukturen fra 1970 havde ve-
ret geldende i alle foregaende og efterfglgende ar med den ef-

terspgrgsels— og produktionssammensatning, der



er observeret i disse. Et sadant beregnet udtryk for de indirekte
skatter skal nedenfor forsgges opstillet ved at anvende den
aggregering af efterspgrgsel og produktion, der benyttes i ADAM,
september 1979 versionen, Jf. en beskrivelse i notatet ADaM,

september 1979 - en oversigt, dateret oktober 1979.

2.a. Beregningsforudsatninger.

I ADAM er der i alt 11 efterspgrgselskomponenter for det
private forbrug, 2 investeringskomponenter samt en komponent
for offentligt varekgb til hvilke der er henfgrt afgifter og
subsidier (punktafgifter, generelle afgifter {oms,moms) og
registreringsafgifter pd kgretgjer). Der er desuden henfgrt in-
direkte skatter og subsidier til 5 af modellens 6 produktions-
sektorer, hvis input er afgiftsbelagt. Af det samlede afgifts~
provenu er der udskilt to komponenter (kaldet Siqg og Sipea), der
ikke er henfgrt til bestemte efterspgrgselskategorier eller
produktionssektorer. Sig omfatter bl.a. vegtafgifter pi erhvervs-
kgretgjer og ejendomsskatter pd erhvervsbygninger mens Sipea
nesten udelukkende bestdr af subsidier i medfgr af EFs land-
brugsordninger. Tolden, kaldet Sim, er fordelt p& 8 af modellens
importkomponenter. En oversigt over afgiftsprovenuerne henfgrt

til de enkelte komponenter er vist nedenfor i tabel 1 nedenfor.

Med udgangspunkt i disse provenuer kan der dernast bereg-
nes afgiftssatser for prisbasisdret 1970. Adderes s&ledes for
hver komponent provenuet af punktafgifter, generelle afgifter
og registreringsafgifteg 0g sattes summen i forhold til vardien
af efterspgrgselskomponenten henholdsvis produktionsverdien og
importen, fremkommer en (punkt)afgiftssats for dette ar, og med
denne kan provenuet i 1970-priser beregnes for komponenten for
de gvrige &r. Det samlede afgiftsprovenu i 1970~-priser fra de
komponentfordelte punktafgifter, generelle afgifter og registre-
ringsafgifter kan fglgelig beregnes som vist nedenfor; for pri-
vatforbrug, hvis komponent?f alene tillegges punktafgifter og

generelle afgifter fis fx

: _ _ +Sipx(1970) +Sigkr(1970) ,
(1) Sipgc70(t) = Itspg7Kx>C®(t)= I F0<%> (1970) fCx> (t)

X X

for x = £,n,i,e,9,v,r,h,k,s

1) Jf. beregningerne i bilag 1. Et ganske tilsvarende resultat
ville f&s ved at anvende modellens afgiftssystem ved direkte
at indsatte 1970-vardierne af de i modellen benyttede afgifts-
satser, jf. bilag 2.



Tabel 1. Afgiftspr

ovenuer m.v. 1 ADAM

Punktafg. ______ Generel. afg. _ ___ Reg. afg._ ____ Told ____ @vrige
Privat forbrug af fgdevarer Sipf Sigf . . .
- - - nydelsesmidler Sipn Sign . . .
- - - ¢vr. ikkevar.var. Sipi Sigi . . .
- - -~  brendsel m.v. Sipe Sige ; . .
- - - benzin og olie Sipg Sigg . . .
- - - ¢vr. varige var. Sipv Sigv . . .
- - - reparationsydel. Sipr Sigr . . .
- - - boligbenyttelse Siph Sigh . . .
- - —~ kollektiv transp. Sipk Sigk . . .
- - - ¢@vrige tjenester Sips Sigs . . .
- - - kgretgjer Sipb Sigb Sirb . .
Offentlig varekgb til forbrug Sipy Sigy . . .
Invest. i maskiner, transportm.,inv Sipim Sigim Sirim . .
Investeringer i bygninger og anlag Sipib Sigib . . .
Produktionsvaerdi i landbrug m.v. Sipxa Sigxa . . .
- - bygge~ og anl. Sipxh Sigxb . . .
- - boligbenyttelse Sipxh Sigxh . . .
- - fremstillingsv. Sipxn Sigxn . . .
- - gvrige exhverwv Sipxqg Sigxqg . . .
Import af SITC -kap. O . . . Sim0 .
- - - - 1 . . . Sim1 .
- - - - 2+4 . . . Sim24 .
- - = - 3 . . . Sim3 .
- - - - 5 . . . Sim5 L.
- - - - 6 . . . Simé .
- - - - 7 . . . Sim7 .
- - = - 8+9 . . . Sim89 .
Ikke komponentfordelte Sipea . . . Sig
I alt Si Sip Sig Sir Sim Sig



Analogt fds for de ¢gvrige efterspgrgselskomponenter og produk-

tionssektorer.

Toldprovenuet 1 1970-priser beregnes sdledes:

. . Sim<i> (1970) . .
(2) Sim70(t) = @ SFHEESrrgTey M<K (8) , i =0,1,24,3,5,6,7

i og 89

Eftersom den samlede vareimport i 1970~priser, fMv, i
ADAMBR ikke er disaggregeret langere tilbage end til 1960, benyttes
for arene fgr 1960 den samlede vareimport som fastpriskomponent,
dvs. at satsen Sim(1970)/fMv{(1970) exr benyttet fgr 1960:

Sim(1970) .

Wﬁj— fMv (t) for arene 1948-59

{2a) Sim70 (t)
For ¢vrige afgifter minus subsidier, Sig, defineres lige-~

ledes en afgiftssats, og i mangel af en mere oplagt komponent i

ADAM er som .fastpriskomponent benyvttet bruttonationalproduktet,f¥:

. _ Sig(1970) .
(3) sig70(t) = “EY(T975) fY (t)

Subsidierne indeholdt i Sipea er af omfang meget sma for
darene fgr tilslutning til EF. For arene efter EF-tilslutningen
vil det vare rimeligt at anvende et udtrvk for eksporten
af landbrugsvarer som fastpriskomponent ved satsberegningen. Her

anvendes fastprisstgrrelsen fE01, eksporten af varer indeholdt i

SITC-kapitel 0 og 1:

_ Sipea(1970) .,
fE01(1970)

Det rimelige i at anvende fE01 forud for 1973 kan pa& baggrund
af indholdet af Sipea nok diskuteres, men fE01 er alligevel fast-
holdt p.gr.a. komponentens lidenhed og i mangel af bedre. Da

(4) Sipea70(t) fEO1(t)

databankens disaggregerede eksportserier imidlertid kun er til-
bagefgrt til 1965)er fgr da anvendt den samlede vareeksport, fEv:

_ Sipea(1970), £E01(1965) i
= “FE07(1970)  FEv(i965) ievit) for irene £pr

(4a) Sipea?0(t)

Det samlede provenu i 1970-priser fas da ved addition af

fastprisprovenuerne:

(5) Si70(t) = Sipgx70(t) + Sipgec70(t) + Sigiy70(t) +

Sim70(t) + Sig70(t) + Sipea70(t).

Beregningsresultaterne er vist i1 afsnit 3.



Tabel 2. Bruttofaktorindkomst og bruttofaktorindkomstdeflator for perioden 1966-78

19€6
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978

ifplge nationalregnskabsstatistikken.

.

ARETS PRISER

BNP i m.p Afg-~sub.+told

(1)
76798
84597
94101

107389
119067
131633
151484
174634
194740
216588
250090
278325
308222

(2)

29928
11462
13659
15630
17354
19277
21885
23808
24057
27911
33352
38870
44939

BFI
{3}
66870
73135
80442
91759
101713
112356
129600
150826
170683
188677
216738
239455
263283

BN? 1 m.p. Afg-sub.+told

{4)

99559
104129
108552
116032
119067
121965
128589
135306
134117
133516
142823
145576
147081

1970-PRISER

(5)
14591
15220
15368
16827
17354
17228
18261
19839
18284
19875
21624
21386
21044

BFI
(6)
84968
88909
93184
99205
101713
104737
110328
115467
115833
113641
121199
124190
126037

Kilde: Statistiske Efterretninger 1979 nr. A 22 og materiale i Danmarks Statistik

DEFLATOR

(3)/(6)
.7870

.8226

.8633

.9249
1.0000
1.0727
1.1747
1.3062
1.4735
1.6603
1.7883
1.9281
2.0889



3. Beregningsresultater - 7.

Ses pa serien for BFI-deflatoren i tabel 2 fra national-
regnskabet og sammenlignes med resultaterne i tabel 7, fas for
arene 1967-70 en ganske smuk overensstemmelse. Det beregnede
1966-tal er 1lidt lavt, og en niveaukorrektion kan overvejes,
selvom forskellen ikke er mere end ca. 0.1 pct.point ved sam-
menligning af vakstraten i de to serier mellem 1966 og 1967.
Den nedenfor viste sammenhzngende serie er niveaukor-
rigeret, idet pyf-seriens vakstrater ganges pad 1966-vaerdien af
BFI-deflatoren. Tallet for 1979 stammer fra Koniunkturoversigt

1979 nr. 4.

Tabel 8 BFI-deflator
1942 .3951
1949 .4012
1950 L4312
1951 .4582
1952 .4779
1953 L4830
1954 .4850
1955 .4996
1956 .5279
1957 .5399
1958 .5436
1959 .5657
1960 .5773
1961 .6067
1962 .6423
1963 .6663
1964 .6945
1965 . 7397
1966 .7870
1967 .8226
1968 .8633
1969 .9249
1970 1.0000
1971 1.0727
1972 1.1747
1973 1.3062
1974 1.4735
1975 1.6604
1976 1.7883
1977 1.9281
1978 2.0889
1979 2.2243

Anm.: Safremt ovenstidende serie for BFI-deflatoren offentligggres
med angivelse af vardier for arene fgr 1966, mé dette kun
ske, safremt det udtrykkeligt angives, at tallene er bereg-
net ud fra serier i ADAMs databank.
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3. Resultater af sammenligning, Periode 1980-85. ky
vériabemggg_ 1980 1981 1982 19831984 1985
£Y s 1.9 2.6 L,O 4.8 4.8 L2
' QS 1.6 2.9 4.3 3.9 3.4 [3.2
DS, 1.0 2.5 3.7 3.7 3.2 2.5
fCp s -1.5 1.7 L.3 5.0 5.7 5,2
- DQS.,  ~2.7 2.6 4.6 4.5 3.8 3.0
.DQSTT  ~2.4 2.4 4.3 4.2 3.6 2.9
£I s ~0.9 12 6.6 8.0 8.1 59
oS -5.8 0.8 8.2 5.9 3.8 0.6
DQST7  ~4.4 1.0 6.2 5.7 3.8 0.6
£Co s 3.3 1.8 1.5 1.7 1.6 1.6
QS 3.3 1.7 1.5 1.7 1.6 1.6
fE s 5.2 5.6 6.0 6.0 6.0 0
DQs, 5.3 5.8 6.2 6.2 6.2 6.2
DASTy 5.3 5.8 6.2 6.3 §.3 6.3
3. s -1.3 .7 6.8 6.5 6.1 3.1
R Qs -2.5 5.2 7.7 7.2 6.4 5.2
: DOSTy  -2.7 4.2 7.5 7.1 6.3 5.1
Samlet tilg. S 1.1 2.6 Ly 5.2 5.1 4.5
DQSgs 0.1 3.4 5.5 5.1 4.5 3.7
Til .3digh. s -0.3 1.8 L.o h.g L, g 4.9
QS -2.7 2.0 5.1 4.4 3.5 2.1
Enl NIVELU s ~-16.4 -14.7 -17.8  -21.5 25,9 -27.2
NIVEAU Qs -11.9 -10.3 -13,8 -17.7 ~20.9 -22.0
Q . s 1.1 0.8 0.8 1.6 1.8 1.8
DQs 0.6 1.1 1.2 1.4 1.4 1.0
Uls NIVEAU 5 1601 162.1 182.0 185.3 182.2 176.8
NIVEAU DQs 158.9 165.1 178.4% 185.4 191.5 203.1

-

SN v v 4 o s ke 4 e s —— — 1 4



.
PR .

Variabelnavn 1980 1982 1983 1984 1985
PY s 7.3 6.0 5.7 5.5 5.6 5.7
DQS 7.5 - 7.5 5.9 5.7 6.0 6.0
pm s 15.3 5.7 25.2 5.3 5.4 'Sk
DQS 14.8 5.7 5.1 5.3 5.3 5.3,
pe s 9.6 6.1 5.7 5.4 5.5 5.5
DQS 11.8 6.6 5.3 5.3 5.3 5.3
pep s 10.3 5.7 5.3 5.3 - S5.b 55
DQS 10.1 5.1 5.2 5.4 5.2 5.3
pco s 7.3 7.2 7.1 Tl 7.1 7.2
DQs 8.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.4
pi $ 8.8 5.4 5.3 k.9 5.1 5.2
DQS 11.6 7.1 5.0 5.7 6.9 7.0
pxa S 11.3 5.8 5.1 5.1 5.1 5.1
pxn s 9.k 6.7 6.2 5.8 5.7 5.6
pxb s 7.5 5.0 5.9 5.1 5.4 5.4 .
pxh s 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
pxo s 6.3 8.0 7.8 7.8 7.8 7.8
pxg S T.h 5.2 5.0 5.0 5.b 5.8
pn DQS 9.2 5.4 5.1 5.0 4.8 4.7
pai DQS 10.1 6.6 5.1 5.1 5.0 4.9
pnc DQs 8.5 4.6 5.1 5.0 4.8 4.5
pb DQs 9.1 7.6 7.9 8.0 8.0 8.0
pa DQS 7.3 5.2 6.4 5.9 5.8 5.5
-

1981




Y 8 9.3 8}8 9.9 210.6 10.7 10.4

DQS 9.2 9.0 10.2 10.2 9.5 8.7
si S 9.8 5.5 7.9 8.9 9.0 8.4
R DQsS .9 5.8 9.0 9.1 8.1 6.7
T S . - 12.1 11.6 13.6 9.0 8.3 8.1
DQS 14.6 9.5  .12.8 9.5 9.5 0.2+
Sd s 13,3 8.7 11,1 105 11.2 11.5
’ DQS 13.4 8.4 1.3 10.9 10.9 10.7
Yd s 1.9 10.% 1.0  10.7  10.3 9.7
LYd DQs 9.6 10.1 10.9 10.1 5.3 8.6
Ydd S -'2-9 h‘as 519 516 5-1 th
Yd DQS, -0.4 4.7 5.4 4.7 3.9 3.1
W S 2.0 . T.7 9.h 0.0 1C.k4 10.3
DQS 8.4 8.2 9.8 9.8 9.8 9.2
3.a Foreldbig konklusion
Ovenstiends viser, at de to modeller i al vesentlighed er meget
ens. Af variasble i afsnit 3, der tilsyneladende har et forskellig: fcr-

.
(g

[
{1

1¢t, er den fdrste, der springer i pinene, formentlig saldcen pad b

(=]

r

[¢)

]
[

lingsbalancens lpbende poster, Enl, som ligger et vasentligt 1la-

{Dn

D&
~niveau i (3) end i (J). Denne tilsyneladende forskel i forlgb ops
dog overvejende s.f.a. en lavere vzkstrate for de (endogent) bestemte
eksportpriser i (S) i 19.80 og tildels i 1981 end i (J), hvorved eks-

»ic

O

portpriserne kxommer til at ligge pd et lavere niveau gennem hele D
den. Udviklingen i den samlede mengdenmessige eksport er, som det s=s,
stort set sammenfaldende. Hvis eksportpriserne derfor blev justeret

i DQS-kgrslen, ville eksporten i &rets pri-

£
cr

op svarende til forlgb

ser alt andet lige blive forgget med 21-3 mia i hvert af &rene.

(D

De eksogent indlagﬁe importoriser ses endvidere at vere 1idt I over-’
kanten af DQSs for 1980 og blev disse dzmpet, ville importen falile
med ca. } mia forudsat umndret mengdemessig import. I praksis er

alt andet selvfglgelig ikke lige, pen den samlede effekt pd udenrigs-
omsztningen af zndrede prisforudsatninger vil formentlig ligge 1
stdrrelsesordenen 2-3 mia kr. arligt, ) _

Ca 2} mia af forskellen mellem de to k¢fsler i saldoen for varer

og tjenester, Envd, kan sdledes umiddelbart forklares, jf. om-

stiende oversigt:



. 1980 1981 1982 1983 1984 1985

Envd S 10.300 -7.300 -8.850 -10.800 -12.200 -11.800
Enva . DQS ~-5.800 -3.100 ~5.550 -7.850 ~9.200 -8.250
Dirference _4.500 -4.200 =-3.300 -2.950  -3.000  -3.550

Hvéd_angér de'ﬁvrige gksdvene variable pa Eetalingsbalancen g¢r der
sig mindre forskelle geldende, men disse forskelle beror dog alene

pd afvigelser me Tlem DQS's 1979-verdier for de pégzldende variable og
de i den nye databank indlagte samt pa den méde, hvorpd de variable er
fremskrevet, jf. de tekniske forudsztninger s. 3. At renteover: "drsler-
ne er forskellige skyldes selvfglgelig tillige forskelle i de kumule-

rede underskud.

Septemberversionen synes en smule mere ekspansiv end (J). Her
er det iszr forbruget og ikke mindst investeringerne, der vokser kraf-
tigere ¢nd 1 (J). Det nrivate forbrug er i de fgrste &r afl fremskriv-

-

<

(0]
02
3

ningsperiocden 1 (J) prazget af kraftige nedjusteringer 0 D.
den stgrre vegt til noliger skal (S) udvise stdrro forbrugsvakst end

(J) i lavk conjunkturédr

Forl¢bet i priserne gr bor set fra de allerede omtalte og
invester gsprisarne rogevlupd ens. Det bgr bemarkes, at der som

det eneste tilfzlde i (S) er indsat justeringsled i sektorbasisprisen

for N-sektcrsn, (+0.05 i srene 1980-8%5).

ereringerne skal forskellen i udvikiingen

n

ses i lyset af den 1idt forskellize udvikling i peskeftigeise OF

ledighed.
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6. kontor EV/mb
Meodelgruppen

Et forspg pd sammenligning af simulationer med ADAM, juni 1979
og ADAM, september 1979

Der er fremsat ¢gnske om at f4 foretaget en sammenligning af
en simulation med den seneste version af ADAM pd gammelt national-
regnskabsgrundlag (juniversionen) og en simulation med den fgrste
pd nyt nationalregnskab baserede (septemberversionen) med henblik
pé& om muligt at 4benbare, om der ud over de forskelle, som skrive-
bords- og multiplikatoranalyser af de to modeller alene muligggr,
er afggrende forskelle med hensyn til dynamik og langsigtede egen-
skaber. Blandt andet som fglge af den forskellige behandling af
konstantled og forskelle i "endogenitetsgrad" kan det tankes, at
en af modelversionerne systematisk er fx mere ekspansiv. Meningen
med det fglgende er saledes med udgangspunkt i en simulation med
juniversionen at forsgge at lave en til denne svarende simulation

med septemberversionen.

Et fors¢gg pa at lgse denne opgave ville &benbart fordre, at
input til de to simulationer er sammenligneligt og harmoniseret.
I princippet vil det dog vare overmade vanskeligt for ikke at sige
umuligt at sikre dette i streng forstand, al den stund der anvendes
forskelligt nationalregnskab og forskellige komponentafgransninger.
For visse dele af de to modelversioner er harmoniseringen dog lette-
re end for andre dele; dette gelder isar de direkte skatter, hoved-
parten af transfereringerne, stgrstedelen af betalingsbalancens ek-
sogene poster samt dele af arbejdsmarkedet. Den stgrste klump af

vanskeligheder opstdr ved konvertering af data for udenrigshandelen.

Et andet problem opstdr, nadr resultaterne af de to kgrsler
skal sammenlignes. Ved m@&ngdesammenligninger skal s8ledes sammen-
lignes stgrrelser i 1955-priser med i bedste fald sammenlignelige
stgrrelser i 1970-priser; visse variable udskrives ogsd i "fgrste
udskrivningsdrs priser”, men indtil videre foreligger denne facili-

tet kun i det gamle tabelprograms regi.

Der kan endvidere vare grund til at overveje, hvad det egent-
lig er, der skal sammenlighes. Tager man siledes udgangspunkt i en
kgrsel, der er tilpasset kloge folks meninger om fremtiden -~ méske
dog alene begranset til indsztning af "objektive justeringslied" pé

baggrund af residualanalyser - hvor meget bgr man si justere i- den



kprsel, som man agter at sammenligne den oprindelige med - dvs. i
kgrslen med den modelversion, hvis egenskaber, man gerne vil have
et ngjere kendskab til? Hvis man tankte sig, at den nye modelver-
sion p& visse omrader afslgrede et andet udviklingsforlgb end den
gamle model, vil man jo - sdfremt man justerede tilstrazkkelig kraf-
tigt - formentlig kunne bringe en hgjere grad af overensstemmelse
imellem de to kgrsler for dagen, men sa ville man jo netop kun £&
afslgret hvor store justeringsled, der skulle bruges, og f£&a tilslg-
ret modelegenskaberne. I det omfang, der i det fglgende overhovedet
er Jjusteret, er det tilstrabt at anvende en procentvis lige s& stor

Justering som i juniversionen.

Nedenfor er i afsnit 3 fremfgrt en rzkke resultater fra sammen-
ligningen. Udgangspunkt er taget i en DQS-kgrsel. Der er om denne
at sige, at der ikke er tale om noget endeligt udgangsskgn, og der
er derfor heller ikke tale om et forsgg pa at opstille et realistisk
udgangsskgn pé& den nye model. DQS-kgrslen har 1979 som fgrste simu-
lationsar og er kgrt pd gammel databank, mens kgrslen med septem-
berversionen starter i 1980 p& ny databank. Ogsd dette forheld kan
ggre, at en sammenligning bliver wvanskelig. Af nogen vil det fglgen-—
de derfor maske snarere blive opfattet som et af de fdrste forsgg
pd at lave en kgrsel med den nye model, hvor tilpasninger af de ek-
sogene variable efterfglgende kan trange sig pad. At f£3 lavet en
kgrsel med juniversionen med 1980 som fgrste simulationsdr ville
selviglgelig hjalpe pd sammenligningen. I det omfang junikgrslens
1979-verdier ikke afviger vasentligt fra de i den nye databank for

1979 indlagte, synes sammenligningen mindre hasarderet.

Fremstillingsformen vil i det f@glgende blive den kedelige med
talrekker med verdier - hveor intet andet siges - for vakstrater for
en rakke udvalgte variable fra k#rslerne med septemberversionen (S)
og Jjuniversionen (J). Hvor der er tale om tal i 1955~priser, er un-
dertiden anfgrt et fodtegn 55. Enkelte steder opereres der med tal
i 1977-priser ("fgrste udskrivningsars priser") betegnet med fod-
tegn 77. Nedenfor skal imidlertid fgrst vises, hvorledes en rzkke
eksogene variable er fremkommet ud fra (J). Ikke-anfgrte eksogene
variable - fx afgiftssatser -~ fglger de i databanken indlagte, og

skulle vare tilpasset de senest foretagne afgiftsendringer.



2. Forudsaztninger
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varilabel : wvariabel
type : navit.

*s ast aw

mvmw endr. if.t.

(J)

(I)'s vakst

{(J)'s niveau

-
-
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skud ° bemerkninger

Arbejdsmarked

Qa
Qbf
Qh
Qo

o T - R

Qas

C Qus

Lgn m.v.

A Rlna
C bla
C blnf
C blh

C blo

Priser

A pxab
A pxhb

B Jpxnb

dog forskelliigt niveau

X vakst som 1 Wa i (J)

X vekst som 1 1g i (J)

X skelet til pea 1 (J)

forggelse 1 vekstra
det f¢grste 4r stort set
den 3amme som 1 (J)



variabel : variabel : . : ' : . . : : .
type : onavn ¢ 0. Endr.df.e. (3); (DTs vakst, (J)'s miveau| skud | bemerkninger
Investeringer e T e I
A fla X fald i 8¢ i(Jd)
A £ig X
A fTo
A 'Ih
Forbrug
A fCr X
Eksport
A zZes sat til 0. Eksogen eksport
A ze2l - -
A ze59 - -
A kpeO - . Ingen vegtning
A kpel - -
A pe2le X 0.16Rpea+C.84Rpeq
A pe59e X 0.62Rpeq+0.38Rpem
i\ pese X set pa pes 1 (J)
A fEOL X 0.7Rfea+0.3Rfeq
A fE3 X set p4& RfEe i (J)
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<mmwwwm~ M dmmwwme ‘abs, andr. if.r. Amv”.ﬁhu_m.demww (N's aw<mmc” skud ” bemerkninger
.;mxm@Odﬁ fortsat SR T T
A fE5Ge X 0.62Rfeq+0.38Rfem
A fEy X set p& Rfes
A fEse X set pa RIEs
A fEL X
Import
A pmQ X 0.37Rpma+0.63Rpme
A pml X Rpme
A pm24 X 0.56Rpmr+C.44Rpme
A pm3 X 0.92Rpme+C.08Rpmc~Rpme
A pm5 X 0.09Rpma+0.glRpmr
A pmb X 0.47Rpmr+0.53Rpme; endr.
til O.6Rpmr+0C.L4Rpme
A pm7 X Rpmi
A pm89 X 0.2Rpmi+0.8Rpmec
A pmy X set pd& Rpms 1 (J)
A pms X set p& Rpms 1 (J)
A pmt X set p& Rpmt i (J)



3. Resultater af sammenligning. Periode 1980-85.
Variabelnavn ___ 1980 1981 1982 1983 __
£Y S 1.9 2.6 4,0 5.8

DQS, 1.6 2.9 4.3 3.9
DQSTT 1.0 2.5 3.7 3.7
fCp 5 -1.5 1.7 b, 3 5.0
DO -2.7 2.6 4.6 4.5
DQSTT "2-4 2.4 4.3 4.2
fI S -0.9 1.2 6.6 8.0
DO,S55 -5.8 0.8 8.2 5.9
DQSTT -4 .4 1.0 6.2 5.7
fCo 8 3.3 1.8 1.5 1.7
DQS 5 3.3 1.7 1.5 1.7
fE S .2 5.6 6.0 .0
DQS. 5.3 5.8 6. 6.2
DQS 77 5.3 5.8 6.2 6.3
M S -1.5 2.7 6.8 6.5
DQS . -2.5 4.2 .7 .2
DQS 7y -2.7 4.2 7.5 7.1
Samlet tilg. $§ 1.1 2.6 b7 5.2
DQS. . 0. A 5.5 5.1
Til radigh. S -0. 1.4 Yo L.g
DQS55 -2. 2.0 5.1 4.4
Enl NIVEAU S -16. 14 -1L.7 -17.8 ~21.5

NIVEAU DQs -11.9 -10.3 -13.8 -17.7

Q g 1.1 0.8 0.8 1.6
DQs 0.6 1.1 1.2 1.4

Uls NIVEAU S 14c.1 162.1 182.0 185.6
NIVEAU DQS5 158.0 165.1 178.4 185.4

K

1984 1985
4.8 L4
3.4 3.2
3.2 2.5
b7 b1
3.8 3.0
3.6 2.9
8.1 5.9
3.8 0.6
3.8 0.6
1.6 1.6
1.6 1.6
.0 6.
6.2 6.2
6.3 6.3
6.1 5.1
6.4 5.2
6.3 5.1
.1 L6
.5 3.7
- 8 4.0
.5 2.1
-25.0 ~27.2
-20.9  -22.0
1.8 1.8
1.4 1.0
182.2 176.8
191.5 203.1



Variabelnavn . 1980 19817 1982 1983 1984 1985
Py S 7.3 6.0 5.7 5.5 5.6 2.7
DQS 7.5 5 5. 5.7 6.0 6.0
pm 5 15.3 5.7 5.2 5.3 5.4 5.4
DQS 14.8 5. 5.1 5.3 5.3 5.3
pe S 9.6 6.1 5.7 5.4 5.5 5.5
DQs 11.8 6.6 5.3 5.3 5.3 5.3
PCP S 10.3 S-T 3 5-3 .:'4" 5.5
DQs 10.1 5.1 5.2 5.1 5.2 5.3
pco 8 T7-3 7.2 7.1 7.1 7.1 7.2
DQsS 8.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.4
pi S 8.8 5.% 3 L.g 5.1 5.2
DQS 11.6 7.1 5.0 6.7 6.9 7
pxa S 11.3 5.6 5.1 5.1 5.1 5.1
PXND S 9.}4 6'-( 6.2 5.8 5.7 5.6
pxb s 7.5 5.0 5.9 5.1 5.4 5.4
pxh S 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
PXO S 6.3 8.0 7.8 7.8 7.8 7.8
pPXq S T.4 5.2 5.0 5.0 5.4 5.8
pu DQs 8.2 5.4 5.1 5.0 4.8 4.7
pni DQs 10.1 5.1 5.1 5.0 4.9
pnc DQs 8.5 4.6 5.1 5.0 4.8 4.5
pb DQS8 9.1 7.9 8.0 8.0 8.0
pq DQS 7.3 5.2 6.4 5.9 5.8 5.9



1o,

Y S 9.3 8.8 9.9 10.6 10.7 10.4

DQS .2 9.0 10.2 10.2 9,5 8.7
Si g 2.8 5.5 7.9 8.9 9. 8.4
R DQs .9 5.8 9.0 1 8.1 6.7
T S 12.1 11.5 13.6 9.0 8.3 il

DQs 14.6 9.5 12.8 9.5 9.5 10.2
8d S 13.3 8.7 11.1 10.5 11.2 11.5

DQS 13.4 8.4 11.3 10.9 10,9 10.7
Yd S 7.9 10.3 11.0 10.7 10.3 9.7
1Yd DQs 9.6 10.1 10.9 10.1 9,3 8.6
Ydd S -2.9 L& 5.9 5.6 5.1 k.3
vd DQSSS -0.4 4.7 5.4 4.7 3 3.1
W S 9.0 7.7 h 10.0 10.4 10.3

DQS 8.4 8.2 9.8 9.8 9.8 9.2

3.8 Forelgbig konklusion

Ovenstiende viser, at de to modeller i al vasentlighed er meget
ens. Af variable 1 afsnit 3, der tilsyneladende har et forskelligt for-
1db, er den f¢rste, der springer i @jnene, formentlig saldoen pa beta-
lingsbglancens lgbende poster, Enl, som ligger p& et vaesentligt lavere
niveau i (S) end i (J). Denne tilsyneladende forskel i forlgb opstéir
dog overvejende s.f.a. en lavere vakstrate for de (endogent) bestemte
eksportpriser 1 (S) i 1980 og tildels i 1981 end i (J), hvorved eks-
portpriserne kommer til at ligge p& et lavere niveau gennem hele perio-
den. Udviklingen i den samlede mengdemezssige eksport er, som det .ses,
stort set sammenfaldende. Hvis eksportpriserne derfor blev justeret
op svarende til forlgbet i DQS-kgrslen, ville eksporten i &rets pri-
ser alt andet lige blive forgget med 21-3 mia i hvert af &rene.

De eksogent indlagte importpriser ses endvidere at vere 1idt i over-
kanten af DQSs for 1980 og blev disse dempet, ville importen falde
med ca. 3 mia forudsat usndret mezngdemgssig import. I praksis er

alt andet selviglgelig ikke lige, pen den samlede effekt pi udenrigs-
omsztningen af @ndrede prisforudsatninger vil formentlig ligge i
stgrrelsesordenen 2-3 mia kr. &rligt.

Ca 23 mia af forskellen mellem de to kgrsler i saldoen for varer

og tjenester, Envd, kan s8ledes umiddelbart forklares, jf. om-

stiende oversigt:



11.

198¢ 1981 1982 1983 1584 1985
Envd S -10.300 -7.300 -8.850 -10.800 -12.200 -11.800
Envd DQs -5.800 -3%.100 -5.550 -7.850 -9.200 -8.250
Difference -4.500 -4.200 -3.300 -2.950 ~3.000 -3.550

Hvad angdr de gvrige eksogene variable pd betalingsbalancen ggr der
sig mindre forskelle g#ldende, men disse forskelle beror dog alene

pa afvigelser me llem DQS's 1979-vardier for de pégzldende variable og
de 1 den nye databank indlagte samt p& den m&de, hvorpsd de variable er
fremskrevet, jf. de tekniske forudsstninger s. 3. At renteoverfgrsler-
ne er forskellige skyldes selvfglgelig tillige forskelle i de kumule-

rede underskud.

Septemberversionen synes en smule mere ekspansiv end (J). Her
er det isar forbruget og ikke mindst investeringerne, der vokser kraf-
tigere gnd 1 (J). Det private forbrug er i de férste 8r af fremskriv-
ningsperioden i (J) przget af kraftige nedjusteringer og p.gr.a.
den stgrre vegt til boliger skal (S) udvise stgrre forbrugsvakst end

(J) i lavkonjunkturir.

Forlgbet i priserne er bortset fra de allerede ontalte Qg
investeringspriserne nogenlunde ens. Det bgr bemzrkes, at der som
det eneste tilfzlde i (S) er indsat justeringsied i sektorbasisprisen

for N-sektoren, (+0.05 i &rene 1980-85).

Hvad angar transfereringerne skal forskellen i udviklingen
ses 1 lyset af den 1lidt forskellige udvikling 1 beskaftigelse og

ledighed,
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Danmarks Statistik
6. kontor 24, november 1979

Modelgruppen EV/ev

Prisvirkningen af en stigning i lna pa& 1 pct. 1 ADAM, september 1979-

versionen

1. Indledning

En models egenskaber testes ofte ved fx at udfgre en rakke
multiplikatorberegninger visende virkningen pa en razkke centrale en-
dogene variable af &ndringer i bestemte eksogene variable. I disse
simulationer indgdr hele modellens ligningssystem,og det kan derfor
undertiden vare vanskeligt at vurdere yirkemédden af bestemte dele af
modellen isoleret.

Nedenfor refereres et forsgg pé& at afdezkke nogle egenskaber ved
modellens prissystem,idet det undersgges, hvor kraftig en afsmitning
en 1 pct h@gjere vardi af den eksogene variabel, lna, timelgnnen i
industrien, vil afstedkomme pd modellens sektorpriser og priserne
pd efterspprgselskomponenterne, Analysen er forenklet i sammenligning
med traditionelle multiplikatoranalyser, idet der alene ses pd pris-
systemet l@gsrevet fra den évrige model; modellens reale st¢grrelser
som fx beskzftigelse og produktionsverdier - og dermed produktiviteten -
samt den reale efterspgrgsel forudszttes sédledes uzndrede trods for-
udsatningen om en alternativt hgjere timel@gn. Blandt l¢gnsatserne

tenkes alene lna andret.

Forudsetningerne for beregningerne skitseres nedenfor i afnsit

2 mens resultaterne wvises i afsnit 3.

2. Beregningsforudsaztninger

Med udgangspunkt i verdier af lgnsats og priser for 1978 analy-

seres virkningen af en @ndring af lna pa 1 pct.

Da modellen alene indeholder stokastisk specificerede relationer
for sektor-basis-priserne for N, B og (-sektoren, jf. ADAM, september
1979 - en oversigt, bilag 1, relationerne 11., 15. og 19. - alle
indeholdende lna som forklarende variabel, er alene taget udgangs-
punkt i disse relationer. Sektorpriserne fads herfra ved at tillagge
punktafgifter og moms, jf. modellens relationer 12., 16. og 20.

Da der ikke tankes @ndringer i punktafgifterne,fés 3 ligninger til
bestemmelse af 3 ubekendte sektorpriser.

Modellens wvrige lensatser indgéar ikke som forklarende wvariable
i modellens sektorprisrelationer, En undtagelse er dog lo, der ind-
gar i bestemmelsen af pxo; lo er i det felgende forudsat usndret,



P& grund af lagget i réstofprisudtrykket pvpxn, pvpxb og pvpxg
skelnes der mellem kort- og langtidsvirkninger af lgnandringer.

I korttidsvirkningerne indgdr andringen i sektorpriserne med kun 3/4
af de absolutte @ndringer i sektorpriserne, mens sektorpriserne ind-
gir med fuld vagt i réstofprisudtrykket ved beregning af priseffekten

pd langt sigt.

2.a Korttidsberegningen

For N-sektoren fas fglgende ligning til beregning af andringen

i sektorprisen s.f.a. andringen i lna. Andringen i de variable betegnes
med et foranstillet A,
(1a) Apxn = {0.75(0.0082Apxb + 0.1024Apxq)

+ 0.001559'1.2712-k (1978)Alnal (1+btgxb-t

on(-1) On (-2)
g1 © 01 Tae2)!

Indsattes 1978~vardierne af kn, Alna = 0.0171°1lna = O.4804fsamt btgxn

hvor hjalpevariablen kn= Hnn- (0. 8- Qn + 0.1

oa. tg fés:

{1b) Apxn ={0.00615Apxb + 0.0768-Apxg + 0.006508)-(1 + 0.002599-0.1856)

eller
(1c) Apxn = 0.00615Apxb + 0.07684Apxq + 0.006511

For B-sektoren f&s analogt:

(2a) Apxb = {0.75(0.2254Apxn + 0.1341Apxqg)
+ 0.00292:k,(1978). Alna }1+btgxb-tq)

- Qb (-1) Qb (-2)
hvor kb = Hnn - (0 5 be + 0.3 —E{'B(“—,]) + 0 2 ‘f}—{‘g"‘(""‘i’))

sdledes at

(2b) Apxb {0.16905- Apxn + 0.10058%pxg + (G.013807)-(1+0.001005-0. 1856}

eller

]

(2c¢)  Apxb = 0.16908-Apxn + 0.10059 -Apxq + 0.01381

For (Q-sektoren fés:

{3a) Apxg = {0.75(0.,0848-Apxn + 0.0247 - ipxb}
+ 0.001252-1.3093-kc(1978)-ﬂlnal(1 +
btgxg tg)
Q al-1) Qa{-2
hvor k. = ( “YO + 0. 1?X5T~T)+ 0.1 f%éTré)ﬂ



sdledes at

(0.00636-Apxn + 0.01853-Apxb + 0.01463)-(1+0.03697-0.1856}

(3b) Apxqg

eller

(3c) Apxg = 0.00640-Apxn + 0.01865-4pxb + 0.01473

fUo
n

Af (1c), (2c) og (3c) f

T-Apxn - 0.00615-4pxb - 0.07684-Apxg = 0.00651
(4) ~0.16908-Apxn + 1-Apxb - 0.10059-4pxg = 0.01381
-0.00640-Apxn - 0.01865- Apxb + 1-4pxg = 0.01473

Ligningssystemet (4) bestdende af 3 ligninger med 3 ubekendte bestemmer

dernzst den absolutte &ndring 1 sektorpriserne.

2.b Langtidsberegningen

(5) Apxn = (0.0082-Apxb + 0.1024-Apxg + 0.006508) -1.00048
= 0.0082-Apxb + 0.10255 -Apxg + 0.00651

(6) Apxb = (0.2254-Apxn + 0.13471-Apxqg + 0.013807) - 1.000187
= 0.22544-Apxn + 0.13413-dpxa + 0.01391

(7} Apxg = (0.0848 apxn + 0.0247-apxb + 0.014631) - 1.00682

0.08538- Apxn + 0.02487-apxb + 0.01473

hvoraf fés:

1.apxn -~ 0.00820- Apxb - 0.70255-Apxqg = 0.00651
(8) -0.22544- apxn + 1-apxb - 0.13413- Apxg = 0.01391
~0.08538- Apxn - 0.02487 . apxb + 1-8pxq = 0.01473

til bestemmelse af apxn, Apxb og Apxg.

3. Beregningsresultater

3.a Beregningsformler til bestemmelse af prisandringer for efterspgrg-

selskomponenterne

Med kendskab til lgsningsverdierne for apxn, apxb og apxg kan
nu - givet at ingen af de gvrige sektor- eller importpriser endrer sig -
beregnes hvor store zndringen der ville fremkomme i priserne p& model-
lens efterspgrgselskomponenter. Endringerne beregnes ud fra fglgende

formler, jf. modellens relationer 23. - 67. ax'er og kp'er indgar med

verdierne i 1978.



Apcft = (axncf - Apxn + axqgcf-apxqg)-kpcfb:(1+btgf- tg)
ADCh = (axnen-Apxn + axgen-Apxq)- kpenb - (1+btgn -tg)
Apci = (axnci-pApxn + axagci-Apxql-kpcib: (1+btgi . tqg)
Apce = (axnce-Apxn + axgce-apxq)- kpceb- (1+btge -tg)

Apcg = {axncg-Apxn + axqgcg-Apxdgl- kpegb - (1+btgg -tg)

aApcb = (axncb-aApxn + axqgcb-Apxqg)-kpebb - {(1+btgb: tg)-(1+trb)

Apev = (axncv. Apxn + axgcov-Apxq): kpcvb - (1+btgv- tg)

aApcr = (axncr-Apxn + axqcr- Apxqg):kpcrb- (1+btgr. tg)

apck = axqgck. Apxqg-kpckb- (1+btgk- tqg)

APCS = axXgcs- ApXq-kpesb: (1+btgs- ta)

Apcy = (axncy- Apxn + axbey-Apxb + axqgcey. Apxa): kpcyb- (1+btgy- tg)
Apim = (axnim-Apxn + axgim-Apxq)-kpimb)-(1+btgim-tg)-(1+trim)
Apib = (axbib- Apxb + axgib- Apxq)-kpibb)-(1+btgib-tqg)

Apipb = aApib-kpipb

Apipm = Apim-kpipm

Apio (1-bfio)- Apib:kpio + bfio-apim-.kpio

Apih = Apib-kpih

Apil = (axnil-Apxn + axgil- Apxq) -kpil
Apes = (axnes-Apxn + axgesApxqg)-kpes
Apel01 = (axnel-aApxn + axgel-Apxqg)- kpel1

Apé24 = {axne2. Apxn + axgel-.Apxqg): kpe2d

Ape3 = (axne3:-aApxn + axqge3l-Apxq)- kpe3
Apey = axney- Apxn-kpey
Ape59 = (axneb5- Apxn + axqge5-: Apxqg)-kpeb9

apet = (0.25- apcf + 0.15-4Apcn + 0.10-Apci + 0.06- Apcg +
0.12-Apcv + 0.08-apck + 0.23- Apcs + 0.01- Apcr) - kpet

ACp = £Cf. Apcf + fCn-Apcn + £Ci- Apci + fCe-Apce + f£Cg- Apcg +
£Cb - Apcb + fCv-Apcv + £Cr- Apcr + f£Ck- Apck + fCs-Apcs -
fEt . Apet.

dpcp = ACp/fCp
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Nedenfor vises kort~ oa langtidsvirkningen af en 1 pct h@gjere
verdi af lna i 1978,mdlt som den absolutte a&ndring, jf. kolonne (1),

og den procentvise andring i forhold til 1978-vardien, jf. kolonne (2).

KORTTIDSVIRKNING LANGTIDSVIRKNING

{1) (2) (1) (2)
pxn 0.0078 0.394 0.0083 0.419
p b 0.0166 0.724 0.0179 0.781
pxq 0.0151 0.696 0.0159 0.733
pcf 0.0090 0.410 0.00986 0.434
pcn 0.0039 0.223 0.0041 0.236
pci 0.0078 0.406 0.0083 0.429
pce 0.0056 0.199 0.0060 0.210
pcg 0.0034 0.158 0.0036 0.166
pch 0.0061 0.274 0.0064 0.289
pcv 0.0070 0.391 0.0074 0.413
pcr 0.0146 0.642 0.0153 0.677
pck 0.0095 0.541 0.0100 0.570
pch - - - -
pcs 0.0134 0.593 0.0141 0.624
pct - - - -
PCY 0.0112 6.531 0.0119 0.562
pim 0.0047 0.253 0.0050 0.268
pib 0.0164 0.7086 0.0177 0.761
pipm 0.0047 0.253 0.0050 0.268
pipb 0.0158 0.706 0.0171 0.761
plio 0.0135 0.616 0.0145 0.663
pih 0.0169 0.706 0.0182 0.761
pil 0.0040 0.210 0.0042 0.223
pes 0.0092 0.504 0.0097 0.531
pel1 0.0070 0.380 0.0074 0.403
pe2d - 0.0060 0.309 0.0063 0.328
pe3 0.0036 0.121 0.0038 0.128
rey 0.0077 0.394 0.0082 0.419
pes59 0.0079 0.440 0.0084 0.467

pCp 0.0061 0.297 0.0064 0.314



3.c Kommentarer

Det ses, at sektorprisen =ndres vasentligt mere i B- ©og Q-sek-
toren end i fremstillingsvirksomhed, hvilket ogsd pd forhdnd mitte
ventes, da disse erhverv har en vasentlig mindre réstof- og import-
kvote.

For privatforbrugets vedkommende fés en overvaltning p& priserne
pé& ca 0.3 pct for en 1 pct stigning i lna, Prisvirkningen p& de enkel-
te komponenter er dog forskellig -~ mindst for de starkt afgiftsbelagte
komponenter og de importtunge og stgrst for de komponenter, hvis tje-
nesteindhold er stort. Ved beregningen af stigningen i pcp er
de enkelte forbrugskomponenters andele af det samlede forbrug i 1978
anvendt som vagte.

For investeringernes vedkommende er priseffekten stgrst for

bygninger og anlag og mindre for maskiner.

Den lave verdi for peld skyldes det store importindhold.
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Forbrugsfunktionerne i ADAM, september 1979-version

1. Oversigt

I forheld til tidligere versioner af ADAM er der i september-versionen af
ADAM ikke pa forhand tilstrzbt afggrende nydannelser,hvad angar det teoretiske
grundlag for specifikationen af forbrugsfunktionerne. Dette afspejler ikke, at
der ikke kan fremsmties vesentlig kritik meAde hidtil anvendte forbrugsfunktioner,
men snarere, at de tidsmessige rammer sat for tilvejebringelsen af en modelversion
baseret pa nyt naticnalregnskab gjorde det ngdvendigt i en vis udstrzkning at an-
vende gamle og pr@gvede specifikationer. I planerne for det videre arbejde med
modeludviklingen, jf. arbejdsudvalgets rapport, indgik ogsa, at mere omfattende
modelrevisioner ville stille en rzkke krav til datamaterialets karakter og
her specielt til tidsseriernes langde; at forsdge sig med nye specifikationer pa
de korte officielle serier dakkende perioden 1966~73 ville sdledes formentlig
vere hasarderet, og at bygge . nye specifikationer op omkring de i praksis benyttede
serier ( hvor &rene 1948-65 har en uofficiel status konstrueret ud fra det gamle
SuU-7 nationalregnskab og variable i ADAMBANK) syntes ligeledes at vere then-

sigtsmassigt.

Afggprende nye trak i de her fremlagte forbrugsfunkticner er saledes ikke
af teoretisk art, men er iszr at finde i bl.a. den valgte komponentafgrensning

og 1, at forbrug af fgdevarer nu er endogeniseret, jf. afsnit 4.

I afsnit 2 tenkes datagrundlaget og de to vigtigste forklarende variable omtalt.
Dernest f@glger i afsnit 3en skitse af det teoretiske grundlag for specifikationen af
relationerne for ikke-varige varer og tjenester og for varige varer. Estimations-
resultater for de enkelte relationer freml=zgges i afsnit 4, og 1 afsnit 5 analyseres
resultaterne narmere, idet der vises beregninger af forbrugskvoter og af indkomst-
og priselasticiteter for de udvalgte forbrugsfunktioner. Der ses endvidere kort

pa relationerres Ffremskrivningsegenskaber i perioden 1974-78.

Notatet udggr for afsnittene 2, 3 og 4 en sammenskrivning af notater af

21. marts 1978, 5, juni 1979 og 11. september 1979.



2. Datagrundlag og variabeldefinitioner

2.a. Forbrugskomponenterne

ADAMs 12 forbrugskomponenter for det private forbrug fremkommexr ud fra
simple aggregeringer af nationalregnskabets 64 forbrugskategorier. I opdelingen
af det samlede forbrug (i 1270-priser),fCp, skelnes mellem varige og ikke-varige

varer sambt tjenester:

Forbrugsandelel)
*
tkke-varige varer: 1966 1873 1978
fcf forbrug af fgdevarer .216 .174 . 166
fCn forbrug af nydelsesmidler .080 .094 .094
fCci forbrug af gvrige ikke-varige varer .144 .133 L1211
fce forbrug af brazndsel .047 .043 .042
fCcg forbrug af benzin og olie til kgretgjer .021 .027 .027
tienester:
fck forbrug af kollektiv transport og kommunikation .039 .035 .035
fCs forbrug af ¢vrige tjenester .134 L1111 .09C
fct forbrug af turistrejser .034 .03¢ .048
fch forbrug af boligyvdelser (husleje) L1106 .154 .202
fCr  forbrug af reparation og vedligeholdelse af .029 .034 .029
varige varexr
varige varer:
fCh Anskaffelse af ke¢retgjer .044 .046 .045
£Cv forbrug af gvrige varige varer .092 .110 .101
I alt 1.000 1.000 1.000

Det private forbrug pd dansk omrdde kaldes fCpdk og udggres af summen af oven-

stdende forbrugskomponenter ekskl. forbrug af turistrejser:
(1) fCpdk = ficf + fCn + £Ci + £fCe + fCg + fCk + fCs + £Ch + £Cr + fCb + fCv

Det samlede forbrug fas da ved at legge forbrug af turistrejser til og trakke

valutaudlendinges turistudgifter 1 Danmark fra:
(2) fcp = fcpdk + fCt - fEt

2.b. Behandlingen af turistrejserne

Maden at behandle turistrejserne pd er ny. Forbrug

1) defineret wved (fo—aXfEt)/pr, j£. afsnit 2.b.
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af turistrejser i udlandet svarer nu definitorisk til importkomponenten import

af turistrejser, fMt, i modsetning til tidligere, hvor der i importkomponenten
ogsé var indeholdt offentlige udgifter til bl.a. tjenesterejser i udlandet. Ogsad
behandlingen af turistindtegterne er anderledes. I SU-7 nationalregnskabet var

der foretaget en fordeling pa en rakke Fforbrugskomponenter af udenlandske turisters
forbrug pa dansk omrdde., Dette er ikke tilfzldet i det nye nationalregnskab,

hvori det samlede private forbrug i Dammark og dets underkomponenter ogsd inde-

holder udlandinges forbrug pad dansk omrade.

I stedet for at estimere forbrugsrelationer pa de komponenter, der fremkommer
ved aggregering af nationalregnskabets konsumgrupper— hvorved andringer i eksporten
af turistrejser ikke vil komme til at s1ld ud i de konsumkategorier, hvor udlzndin-
ges forbrug iszr ma formodes at falde - besluttedes det at benytte et oplzg, hvor
forbrugskomponenterne reduceres med udlendinges forbrug her i landet. Kendskab
til hvorledes udenlandske turisterxs forbrug her i landet fordeler sig pa komponen-—
ter haves imidlextid ikke; en pd ske¢n baseret fordelingsnggle er derfor lagt til
grund. Denne fordelingsnegle afspejler, at der formentlig er visse forbrugskate-

gorier, der ikke er genstand for udenlandske turisters kgb.

Princippet bag de fglgende variabeldefinitioner er da, at der fra de enkelte
forbrugskomponenter, fCx, fratrzkkes en over tiden konstant andel af de samlede
turistindtagter, aXfEt, hvor Eax = 1. De derved fremkomne variable er dernzst udgangs-

punkt for de estimationer, der nedenfor skal refereres:
(3) D(foﬂaxfEt) = fx(forklarende variable)

Flyttes leddet axfEt over pd hgjresiden af (3) og estimeres parametrene til de

forklarende variable, bindes koefficienten til DfEt til den a priori fastsatte ,jf.
tabel 1.

Tabel 1. A priori fastsatte vardier for a.:

Ikke-varige varer Tjenester Varige varer
H: X: R:
£ 0.25 X 0.08
n 0.15 S 0.23
i 0.10 t 0.00 b 0.00
e 0.00 h 0.00 v 0.12
g 0.06 X 0.01

I ligningssystemet optrazder relationerne pd formen:

(4} fCx = fX(forklarende variable) -+ afoEt - fCt(-1)



-4 -

2.c. Vesentlige forklarende variable

Som determinanter for forbruget indgdr nu som i tidligere wversioner fegrst
og fremmest et udtryk for den deflaterede disponible indkomst, ¥dd, og de rela-
tive priser. Beskrivelsen af forbrug af boligydelser (husleje) afviger herfra, jf.

afsnit 4.e.5.

2.c.1., Disponibel indkomst

Den disponible indkomst, Yd, er defineret som summen af bruttofaktorindkomsten,
Yf, indkomstoverfgrslerne, T, og den private sektors nettorenteindtegter, Tipn,

fratrukket de direkte skatter, Sd, og det private forbrug af boligydelser pch-£Ch:

(5) Yd = Yf + T + Tipn - 84 - pch-£Ch

Begrundelsen for ogséd at fratrazkke den overvejende imputerede stgrrelse boligydelser,

er dels huslejepostens meget kraftige vakst gennem perioden, hvilket wville kunne
give anledning til instabilitet i forbrugsfunktionerne
dels at huslejeudgiften har karakter af "fast" "udgift, saledes at det er indkom-

sten fratrukket huslejen, der er argument i bestemmelsen af forbruget i gvrigt.

Et indeks for prisen pa& det private forbrug ekskl. forbrug af boligydelser
er brugt ved deflatering af (5):

(6) ¥dd = ¥d/pcpxh

I lighed med E£En model er der defineret en rakke sammenvejede indkomstud-
tryk, i hvilke en ra&kke a priori fastlagte vagte benvttes. Af de nedenfor i (7)
nzvnte er vagtfordelingen i de tre fgrste udtryvk identisk med de forslag, der
har varet anvendt i estimationsfasen forud for opstillingen af tidligere model-
versioners forbrugfunktiocner, jf. udtrykkene med suffix A, B og C. De gvrige
er tznkt som supplement til disse for at fa en vifte af muligheder med en lidt

stprre forskel i vegtfordelingen at valge imellem.

YddA = 0.5 vdd + 0.3 vdd(-1) + 0.2 vdd(-2)
YAdB = 0.7 vdd + 0.2 ¥dd{-1) + 0.1 vdd(-2)
(7) Yddc = 0.8 vdad + 0.1 ¥dd(-1) + 0.1 vdad({(-2)
¥ddD = 0.4 vdd + 0.4 vad(-1) 0.2 vdd(-2)

+

+

+

Ydde 0.5 ¥vad + 0.5 vad(-1)

Mod de anvendte lagfordelinger kan dog stadig indvendes, at springet i vagtene
mellem den ulaggede og den én periode laggede variabel er ganske stort (1/1, 5/3,
7/2 og 8/1), men da det potentielle antal lagfordelinger i princippet er ubegranset

er
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graensen for referancerammen sat ved disse,

Korrelationen med ¥dd ser for de 5 variable sdledes ud, idet variablene

er udtrykt i &rlige @ndringer:

A B C D E
Dydd .81 0.96 0.99 0.64 0.67 (1951-73)

Nedenfor er ligeledes for perioden 1951-73 vist korrelationen mellem den lgbende

veerdi af ¥Ydd og den en og to perioder laggede:

pyada(-1) DYdd (-2)
pyad -0.11 -0.13
Dydd (-1} -0.16

Dette resultat synes ikke pd forhand at udelukke, at visse af forbrugsrelationer-
ne skulle kunne indeholde bade ulaggede og laggede indkomstudtryk som forkla-

rende variabel, uden at disse behgver at indgd i sammenvejet form,

2.c.2 Relative priser

De relative priser udtrykkes i det fglgende som forholdet mellem prisen
pd forbrugskomponenten og ovennmvnte deflator for det samlede private forbrug
eksklusive forbrug af boligydelser. Foruden disse forklarende variable - inklusive
laggede vardier heraf - er der ogsa taget udgangspunkt i en rakke sammenvejninger
af priserne. Filosofien bag disse er: at forbrugernes adfzrd kan tenkes
at vere sadan, at en relativ prisendring kun i kortere tid vil hamme forbruget,
hvorfor en vaegtfordeling som antydet nedenfor bedre tenkes at fange @ndringer 1
forbruget af varer - for hvilke forbrugsvanerne er mere dybtliggende -

end fors¢g alene med de relative priser med og uden lag:
pcx/pepxh - 0.5 pex(-1) /pepxh (1)

(8) pex/pepxh - 0.3 pex{-1}/pepxh(-1)
pex/pepxh - 0.1 pex{-1}/pcpxh(-1)

3. Skitse af grundspecifikationen

Som antydet 1 afsnit 2.c legges der i specifikationen af de enkelte forbrugs-
funktioner afggrende vagt pd de dynamiske aspekter, idet der tages udgangspunkt
i en hypotese om en vis forsinkelse i forbrugernes reaktion pad endringer i

indkomsten og evt., i priserne. Der sker i den forbindelse ikke nogen opdeling
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af den disponible indkomst pd funktionelle indkomstkategorier, hvilket tidligere,
jf. En model s. 73, har veret begrundet med fraver af en statistisk opggrelse
af restindkomsterne pd selvstendige og selskaber og en tilsvarende opdeling

af de direkte skatter, hvorved man ma opgive at anvende disponibel indkomst som

forklarende variabel.

3.a. Forbrug af ikke-varige varer samt tjenester

¢gnsket om en hgj grad af overensstemmelse i sattet af forklaringsfaktorer er
bibeholdt. For alle komponenters vedkommende er sdledes taget udgangspunkt i en
specifikaton, hvor den disponible indkomst med og uden lag - eller a priori sammen-—

vejet -~ indgdr linexrt og additivt med de relative priser:

(9) DECx = g + $B - Dvdd(-i} + P - DBSE_(Ci)) + ¢ x = f,n,i,e,g
X X, S -9 pcpxh b4
i=0"1 i=0"1 k s t.r

Lagstrukturen er pd forhénd

ukendt. Yderligere forklarende variable er i visse tilfalde forsggr anvendt i til-
knytning til disse, jf. omtalen af de enkelte forbrugskomponenter i afsnit 4.

Forventningerne til fortegnet for de ukendte parametre BX og wx er pa forhénd,

at EBX_ er positiv mens wa er negativ.
1 i

Det ses, at en sadan linezr beskrivelse implicerer, at en given absolut
#ndring af indkomsten - uanset hvilke forbrugere ®ndringen bergrer - giver an-
ledning til samme absclutte @ndring af forbruget uanset udgangsniveauet for
indkomsten. En analog reaktion impliceres ved zndringer i de relative priser.
Dermed fds fx en over tiden stigende kort- og lang tids indkomst-elasticitet, safremt

komponentens andel af den disponible indkomst er aftagende, 3f. ogsd afsnit 5.

3.b. Forbrug af varige varer

Udgangspunkt tages her i et investeringsteoretisk oplag delvis baseret pa
kapitaltilpasningsprincippet, ifglge hvilket tidligere anskaffelser (beholdninger)
gver en dempende indflydelse pad et givet &xs forbrug, jf. En model afsnit 4.3.
Specifikationen, der bygger pd en modificeret udgave af kapitaltilpasningsprin-

cippet, forudsstter, at der ikke sker en ¢jeblikkelig tilpasning af forbrugskgbene



s.f.a. 2ndringer i indkomsten bl.a. p.gr.a. den typiske manglende delelighed af
goderne. En anden forudsztning er, at forbrugsudgifterne kan opfattes som brutto-
forbrug, og at reinvesteringerne {(afskrivningerne) kan forventes at vare proportio-

nale med beholdningen ved indgangen til perioden.

I modsatning til tidligere er udgifterne til lgbende reparation af varige va-

1)

rer skilt ud fra anskaffelserne og disse belgb indgdr nu i fCr.

I det fplgende gives en kort begrundelse for den anvendte specifikation,
jf. (14). Bestemmes nettoinvesteringerne i overensstemmelse med kapitaltil-
pasningsprincippet, og antages afskrivningerne at vare proportiocnale med behold-
ningen ved periodens begyndelse, fis, idet Kz betegner den gnskede beholdning,

af det pagaldende gode ved periodens slutning og b og § er parametre:

(10) fCx = nettoinvesteringer i varige varer + afskrivninger pa varige varer

eller mere specifikt:

- P _ - t -
(11) fox = b(Kx Kx{ 1)) + EKX( 1)
Trakkes fCx (-1} = b(Ki(—l) - KX(—Z)) + %KX(—2) fra pa begge sider af (11) fas:
_ ] 1 @
{12) Dfcx = b{K - K (-1)) + (g - DK (-1) - K {-2))
x x % b

Eftersom nettoinvesteringerne er lig forskellen mellem beholdningen ved slutningen
og begyndelsen af perioden, KX - KX(—l), fas, at KX(—l) - Kx(—2) er lig den lagge-

de nettoinvestering, hvorfor

(13 DfCx = b(K¢ - K¢(—1)) + l(K (-1} - K {(-2)) - Db(K (~1) - K (~2))
bie < 8 Tx X pre X
eller @ ” 1
pfcx = b(E? - k%(-1)) + g(b(K¢(-~1) ~ K (-1))) - b(K (-1) - K (=2))
X x X X e X
s4 b .
- @ _ b.a, RTPE -1y _
DfCx = b(KX KX( 1))y + 6xx( 1) b(éK%( 1) + Kx( i) Kx( 2))

i . . . e s
Da gxx(—l) er den én periode laggede verdi af afskrivningerne og Kx(ml) - Kx(—2)
*+
er den laggede nettoinvestering, er leddet %KX(—l) + (KX(—l) - Kx(—2)) lig
den laggede brutteoinvestering, hvorfor

(14) pfcx = bx? - 8 . 14921y - fox(-1))
x X

jf. ogsd (3.2.9) i En model.

1) T tidligere versioner af ADAM afspejlede parameteren 5 nedenfor bade afskriv-
ning og reparation og vedligeholdelse,



Den ¢nskede beholdning Kz forudsattes at vaere en linizr funktion af den defla-
terede disponible indkomst, de relative priser og obligationskursen, ko:
pCX

?  _
(15) Kx = ¢ Ydd +A o0

+ wko +
pxh wio i

Indkomst, relative priser samt obligationskursen kan tenkes at skulle indga med
lag, afspejlende, at forventningerne dannes ud fra fortidige vardier af de pagzl-

dende variable.

4, Estimationsresultater

4.a. Afgrensning af estimationsperioden

Fraveret af lange tidsserier for forbrug, indkomst og relative priser
pad nyt nationalregnskabsgrundlag ferte til en razkke overvejelser over hvilken
estimationsperiode, der burde anvendes i estimationsrunden. Perioden 1966-73,
som foreld offentliggjort var abenbar for kort: og data forud for 1966 matte
derfor inddrages, jf. afsnit i. De f@rste beregninger tog udgangspunkt i dataserier
helt tilbage til 1948, idet dog estimationsperioden p.gr.a. opstart af lags afgranse-
des til 1951-73. Denne periodeafgransning blev siden fastholdt. En razkke forsgg
blev doy udfoldet for om muligt at afslgre, om de afstemte dr 1966-73 evt. burde
tillagges ste¢rre vagt i beregningerne,end de i hovedsagen pd grundlag af det
gamle nationalregnskab dannede. Bestrazbelserne gik ud pd at danne en "pseudo'-
estimationsperiode, hvori observationer for 1966-73 blev tillagt en
arbitrer dobbelt vagt. Dette skete ved at lagge variabelverdier for 1966-73 "i halen"
pa perioden 1951-73. Estimationsforsgg syntes dog ikke at antyde vasentlige for-
skelle i resultaterne, idet det i =3 godt som alle tilfelde var de samme Fforklaren-—
de variable som faldt "bedst” ud. . Koefficientestimaterne syntes endvidere ik-
ke ved denne sammenligning at blivefggég§ﬁ1%§§ Eﬁ?ﬁﬁgffiggé'5§x§€§§§iégéé£f§£io-
ner viste sig i koefficienterne til de relative priser. P baggrund af disse
erfaringer fastholdtes perioden 1951-73. Det bgr bemarkes, at der ikke er forsegt
med kortere estimationsperiode end denne og endvidere, at der ikke har varet

inddraget observationer efter 1973 til test af relationerne forud for udvalgel-

sen af de i det efterfglgende viste relationer.

4.b. Niveauestimation

Allerede pd et indledende stadium i estimationsprocessen syntes estimations-

resultater for en simpel makroforbrugsfunktion med variablene udtrykt i niveau



at kunne fgre til mere tilforladelige koefficientestimater til indkomstudtrykkene
end tilsvarende forspg med de variable udtrykt i &rlige @ndringer. Langsigts-
makroforbrugskvoten for forbruget eksklusive husleje, her kaldet fCpxh, blev

i niveau estimeret til ca. 0.7 mod godt 1.0 i &rlige ®ndringer, jf. AMC, 18/02/79,
s. 12:

(16) fopxh = 3714 + 0.38 vad + 0.25 vad(-1) + 0.7 ¥dd(~2)
(557 (0.07 (0.09) (0.08)
n = 1951-73 s = 700.4 R = 0.997 DW = 1.77

DfCpxh = -742 + 0.58 bydd + 0.29 pvdd(-1) + 0.17 Dydd(-2)
(382) (0.08) (0.08) (0.09)

n = 1951-73 s = 835.0 R? = 0.745 DW = 2.46
Der var endvidere antydning af, at residualspredningen blev mindre med niveau-
variable; sammenligningen vanskeligggres dog af, at estimationsperiodens lzngde
faktisk er forskellig i de to tilf#lde, og der er ikke her gjort forsegg pa at
korrigere herfor. At undersgge hvorledes sagen stillede sig for de enkelte

forbrugskomponenter var dog pdkravet.

Med variablene udtrykt i niveau fremkom der imidlertid en rakke utilfreds—
stillende resultater, hvilket wvel pd forhand ikke var uventet, da der kumnne
frygtes tilstedeverelse af multikollinearitet. Per var stort set tale om analo-
ge problemer for alle komponenters vedkommende. Fgrst og fremmest var det yderst
vanskeligt om overhovedet muligt at opna kcefficientestimater til de relative
priser, der var signifikante og negative, og i tilfzlde, hvor dette lykkedes,
matte ogsd den laggede relative pris medtages blandt de forklarende variable.
Imidlertid fik denne variabel typisk en positiv koefficient med en numerisk vardi,
der bevirkede, at priselasticiteten pad lang sigt ville blive positiv. Dette mitte

anses for utilfredsstillende.

Residualerne blev endvidere ofte uskgnne,og kun med den laggede forklarede
variabel blev resultatet psnere. Ogsd denne specifikation mitte anses for
utilfredsstillende, og da sammenligningen af residualspredningen i niveau ag
i endringer viste sig heller ikke at tale for niveauspecifikationen - kun for
fé& relatinners vedkommende blev residualspredningen stgrre i endringer, og for-
skellene viste sig at vere numerisk smd - blev forsggene med variablene i niveau
lagt pa hylden indtil videre. Summen af koefficienterne til indkomstleddene - et

udtryk for den marginale forbrugskvote - viste sig :at antage en verdi pé& ca. 0.8,
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4.c. Estimationsresultater for de enkelte forbrugskomponenter

4.c.1. Oversigt

Pa baggrund af resultaterne i afsnit 4.a. og b. koncentreredes anstrengel-
serne sig dexnast om en specifikation i =ndringer pd perioden 1951-73. Et ikke
ubetydeligt antal regressionsforsgg er gennemf@rt med anvendelse af forskellige

lagfordelinger for de forklarende variable.

For om muligt at fa et fastere holdepunkt for fastlaggelse af lagstrukturen
i indkomst- og relative prisger, blev der indledningsvis gennemfgrt en rzkke Almon—
estimationer. Resultaterne heraf var tenkt anvendt som a priori viden wved
fastlaggelse af a priori lagfordelinger for indkomst og relative priser i de

traditionelle 0OI.S-estimationer.

Konklusionen pd denne forsggsrunde, hvor der dog ikke har varet tale om
nogen tilbundsgdende analyse af Almonteknikkens brugbarhed — var, at der ikke

syntes at vare nogen afggrende gevinst forbundet med denne omvejsproduktion.

4.c.2. Korrelationsresultater for enkeltkomponentex

Nedenfor vises indledningsvis de direkte korrelationskoefficlenter for diverse
indkomstudtryk for samtlige forbrugskomponenter eksklusive forbrug af boligydelser,
jf. tabel 2. Bemerk, at det er undtagelsen, at korrelationen mellem andringen i
forbrudet D(fo—axfEt) og D¥dd{-1) er stegrre end korrelationen mellem D(fo—axfEt)
og DYdd. Resultatet er neppe overraskende, ndr man betenker, at forbrug og ind-
komst gensidigt pavirker hinanden dels via forbrugsfunktionen og dels via natio-

nalregnskabsidentiteten.

Af korrelationskoefficienterne i tabel 3 ses, at korrelationen mellem
forbruget og de relative priser synes at antyde en genrel negativ sammenhzng.
Den direkte korrelationen er gennemgaende lav. Korrelationen mellem forbrug og
de laggede relative priser er i de fleste tilfalde positiv, med stgrst korrela-
tion for komponenterne n, g, k, t, r. Dette kunne lede tanken hen pd en hypotese
om en vis traghed i forbrugstilpasningen; i de tilfzlde, hvor D(pcx/pcpxh) og
D (pcx/pepxh) (-1) ikke begge bliver signifikante (og med forskelligt fortegn)

kan det overvejes at inddrage de sammenvejede udtryk, jf. (8).
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Tabel 2. Korrelationskoefficienter. Indkomstvirkningen. 1951-73

(fCx~a_ fEH(-
X

D(fo—axfEt) Dy¥ad D¥dd(-1) Dydda(-2) Dydda DYAdB DYdac DYddD DYddE
f .14 .11 .28 .28 .21 .19 .29 .19 -.0%
n .60 .17 .02 .65 .65 .63 .59 .58 .5C
i i .30 -.18 .81 .84 .80 .76 .81 1€
e .39 .15 .08 .46 .44 .42 .44 .40 .05
g .28 .19 .29 .46 .37 .34 .46 .35 L4C
k .22 41 .18 .49 .36 .30 .54 .47 .0z
s .71 .28 -.10 .77 .78 .75 72 .75 . 0€
t .50 .24 -.14 .54 .56 .53 .51 .56 . 34
r .32 .17 ~-.22 .31 .34 .32 .30 .37 .05
b .58 .00 -.09 .51 .58 .58 .42 .44 -.1¢
v .66 .33 ~-.27 .69 .72 .68 .66 .74 . 3¢

Tabel 3. Xorrelationskoefficienter. Prisvirkningen. 1951-73

D{pcx/pcpxh - ¢ pcx{-1)/pcpxh(-1))

D(fo—axfEt) D{pcx/pepxh)  D{pcx/pcpxh) (1) c = 0.5 c = 0.3 c = 0.1
£ -0.08 -0.08 ~0.04 -0.05 -0.07
n -0.33 0.23 -0.42 -0.40 -0.36
i -0.00 0.07 ~0.03 ~0.02 -0.01
e -0.40 0.04 ~0.36 -Q.39 -0.40
g ~0.33 0.24 -0.37 -0.37 ~0.35
k -0.43 0.22 -0.46 -0.47 -0.45
s -0.04 .07 -0.,09 -0.07 -0.05
t ~0.70 0.35 -0.75 -0.74 -0.72
r ~-0.08 0.39 -0.24 -0.19 -0.12

-0.54 0.45 -0.68 ~-0.64 -0.58

v -0.37 0.03 -0.28 -0.32 -0.35
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4.d. Resultater for de enkelte forbrugskcmponenter

4.4.1 Forbrug af fedevarer

Forbrug af fgdevarer har i alle tidligere versioner af ADAM varet eksogen,
men eftersom komponenten udggr ca. 17 pct af det samlede forbrug i 1973, ville

en endogenisering vere at foretrakke.

Det ses af resultaterne i tabel 2, at korrelationen mellem forbrug ar fdde-
varer og ®andringen i indkomsten er svag. Det er endvidere tydeligt, at et evt.
lag i indkomsten bgr vare forholdsvis langt. Af de sammenvejede indkomstudtryk
er det da ogsd DYAAD og DY¥dda, der synes at falde bedst ud. I en relation med
frit estimerede indkomstudtryk DYdd og DYAd(-1) sammen med den relative pris
D(pcf/pcpxh) bliver ingen af koefficienterne signifikante, og determinationskoef-
ficienten er betznkelig ner ved nul. Et yderligere lag i de relative priser for-

bedrer ikke relationen.

Trods resultaternes lidet opl¢ftende karakter er nedenstéende (17b) det
mindst mistr@gstige. Eftersom konstantleddet bliver insignifikant, er dette fjer-

1)

net ved origoestimation

{17a) D(£fCEf-0.25fEtL)

-61.39 + 0.09542 DYddD - 2804 D(pcf/pcpxh)
(122)  (0.056) (2663)

n = 1951-73 s = 273.0 R2 = 0,13 DW= 2,31

.

(17b) D(£CE£-0.25£EL)

0.07080 DYAdD - 2450.0 D{pcf/pcpxh)
(0.026) (2521.1)

n = 1951-73 s = 268.1 e = 13.2

Forsggene pd at estimere forbrugsrelationer i niveau gav anledning til
overvejelser om, hvorvidt man pd ovenstéende baggrund burde foretrakke en specifi-

kation, hvor forbruget pr. indbvgger var den forklarede wvariabel:

(17c)  ECEO2MEE . 2,789 4 0.06006 oo - 1.096 _pet
= (0.370) (0.0054) °° (0.429) PCP
n = 1951-73 s = 0.058 r? = 0.88 DW= 1.03

Residualerne er prazget af autckorrelation og ud fra gnsket om at holde en
ensartet specifikation af alle forbrugsrelationerne blev (17b} derfor foretrukket.
Den valgte relation giver dog anledning til en rzkke store residuvaler, jf.

appendiks 1, hvor plots af de enkelte udvalgte forbrugsrelationer er vist.

1) Til test af om det insignifikante konstantled blot transformeres til et residual-
gennemsnit er anfgrt gennemsnittet af residualerne i estimationsperioden.




4.4.2 Forbrug af nydelsesmidler

Her giver en vegtfordeling svarende til DYddA anledning til lavest residual-
spredning badde nér alene den relative pris D (pcn/pepxh) medtages og ogsd ndr
den en periode laggede indgdr. I sidstnevnte tilfalde fidr den laggede relative
pris et positivt fortegn, der dog ikke bliwver signifikant. Da korrelationsre-
sultaterne i tabel 3 synes at tale for et forsgg med a priori sammenvejede priser

som i (8) er dette prgvet.

D{pcn/pcpxh-0.5pen/pepxh (-1) }
2

D (£Cn-0.15FEL) : c DYdda D1'Eg§ﬂﬁ nr*ﬁczh)(—l) ¥ s R° - DW
(1951-73) : pCp pcp

(18 a) -53.71  0.1014 ~1974.7 121.5 .57 1.92
(51.2) (0.022) (737.8)

(18 b) -48.26  0.09703 -2066.0 693.4 121.8 .59 1.93
(52.5) (0.022) (745.6) (725.8)

(18 <) ~37.98  0.0483 ~1947.2 119.3 .59 1.86
(50.1)  (0.021) 1680.8)

T alle tilfalde er konstantleddet negativt og insignifikant. Origoestimationer af

relationerne fgrer til fglgende resultater:

D (£fCn-0.15fEt) : a
{19 a) 0.08151 -1899.,1 121.8 -13.1
( Dwlog? (736.20
(19 b) 0.08092 -2024 .1 813.0 120.8 -10.1
{ 9,0l08" (7372 gy { Pawd)
(19 <) 0.08077 -1955.6 118.1 -9.4
{p,000C ) (5627-9)

Forskellen i resultaterne mellem {19 a-c) ses at vezre lille,Residualspredningen
ses at vare mindst ved det sammenvejede prisudtryk. Netop for forbrug af nydelses-
midler synes en forhdndsformodning om mere dybtliggende vaner heller ikke urimeligq,
saledes at det kan forventes, at relative prisezndringer nok vil begraznse forbruget
i den periode, priszndringen optreder, men at der efterfplgende kan forventes en
delvis retablering af forbruget efter en tilvanning til endrede relative priser.

Disse betragtninger har fgrt til, at relation (19 c) er valgt.

4.d.3. Forbrug af ¢vrige ikke-varige varer

Her viser det sig, at DYdd og DYdd{(-1) kan estimeres frit. Priserne er kun
i ringe grad signifikante, hvilket ogsd lader sig ane af talyel 3. Forsgges
bade med D(pci/pcpxh} og D(pci/pcpxh) (-1}, bliver koefficienten til den laggede
relative pris insignifikant. Almonestimationer antyder en lagfordeling mellem
DYdd og DYdd(-1) p4 0.65 og 0.35, mens lagstrukturen for de relative priser synes
at skulle vaere ret lang. Den udvalgte relation er pant i overensstemmelse med
disse resultater, hvad angdr stgrrelsen af koefficienterne til DY¥dd og Dydd({-1).
I den udvalgte relation indgdr de relative priser derimod med alene den lgbende

vardi:
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(20) B (£Ci-0.10FEL) = —217.1 + 0.1284 DYad + 0.0646 D¥dd(-1) - 1931.1 D(pci/pepxh)
(69) (0.017) (9.017) (1395.5)
n = 1951-73 s = 173.5 R% = 0.77 DW = 1.92

Konstantleddet ses at vere signifikant, og det er dexfor fastholdt. Relationen
synes i begyndelsen af estimationsperioden at vare fastforskudt i forhold til den
observerede forbrugsudvikling, men fra midten af 1950'erne og frem er der ganske

pen overensstemmelse mellem observerede og beregnede vardier.

4.4.4 rForbrug af brandsel.

Igen skal et relativt langt lag i indkomsten foretrzkkes, 3jf. ogsa tabel 2.
Et lag ogsd i priserne forbedrer ikke relationen. Brandselsforbruget teznkes derud-
over bestemt af vejrliget, hvis indflydelse beskrives ved antallet af frostdeégn,

fros. Frostdggnserien giver bedre resultater end serien for graddage.

Tabel 4. Korrelationsmatrix, 1951-73.
DyYdda D (pce/pcpxh) D (pce/pcpxh) (-1) Dfros Dgrad
D (fCe-0.0£fEt) 0.46 -0.40 0.04 0.66 0.56
DYdda -0.20 -0.11 0.02 -0.03
D (pce/pcpxh) ~-0.12 -0.17 -0.06

(21 a) D(fCe-0.0fEt) = -35.02 + 0.04626 DY¥dda - 363.6 D(pce/pcpxh) + 3.669 Diros

(35.9) (0.016) (263.4) (0.78)
n = 1951-73 s = 84.1 R% = 0.68 DW = 1.8%
(21 b)  p(fce-0.0fEt) = 0.0330 DYAAA - 410.0 D(pce/pcpxh) + 3.659 Dfros
(0.076) (258.8) (0.779)
n = 195173 s = 84.0 e = - 8.3

4.4.5. Porbrug af benzin og olie til kdretgjer

. 2 . .
Der fas en ganske lav forklaringsgrad malt ved R, hvis der alene inddrages

irndkomst, relative priser og et konstantled som forklarende variable:

(22) D (£Cg-0.06fEt) = 16.61 + 0.02741 D¥AdD - 377.3 D(pcg/popxh)
(28) (0.012) (248.8)
n = 1951-73 s = 64.5 R = 0.29 pWw = 1.91

DYddD er benyttet, men DYAdA giver stort set samme resultat. De relative priser
ses at blive bestemt usikkert.

For om muligt at“forbedre relationen blev antallet af almindelige person-
biler,Kcb, inddraget som indikator for det antal kgretgier, der kan forbruge
benzin og olie til privatforbrug. Medtages bade indkomst og bilpark som forkla-
rende variable, falder imidlertid signifikansen af indkomsten, og den laggede

bilpark Kcb(-1} viste sig i ¢vrigt at vare at foretrazkke:
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(23) D(fCg-0.06fEt) = -23.11 + 0.0001843 DYddA - 476.0 D{pcg/pcpxh)
(27.2)  (0.013) (216.9)
+ 1.979 DKcb({-1)
(0.652)
n = 1951-73 s = 54.8 RZ = 0.51 DW = 2.22

Eftersom konstantleddet er insignifikan% og korrelationen mellem konstantleddet
og 2ndringen i1 bilparken kan forventes at vare stor, forsggtes der

med en origoestimation, eog indkomsten blev udeladt som forklarende variabel:

(24) D{fCg-0,06£fEt) = -493.3 D{pcg/pcpxh) + 1.595 DKchb({-1)
(200) (0.22)

n=1951-73 " s = 53.1 e = —4.2

Denne relation blev wvalgt.

4.e. Forbrug af tjenester

4d.e.1 Forbrug af kollektiv transport og kommunikation

Korrelationsresultaterne og de indledende Almonundersggelser antyder, at lag-

get i indkomsten skal vare langt og fladt, Priserne synes derimod at skulle indga

kort:
{25} D (£Ck-0,08fEt) = -4.511 + 0.02762 DYddD - 1135 D(pck/pcpxh)
(18.4) (0.0079) (403.8)
n = 1951-73 s = 42.5 R2 = 0,49 DW = 2,03

Da konstantleddet ikke er signifikan%rdenne valgt i origoestimeret Form:

(26) D (fCk-~0.08fEt) = 0.02593 DYdAD - 1142.4 D({pck/pcpxh)
(0.004) (394)
n = 1951-73 s = 41.6 e = -1.0

Relationen synes at opfigre sig haderligt.

4.e.2. Forbrug af ¢gvrige tjenester

P& baggrund af resultater af Almcnestimationerne, korrelationsresultaterne og
de foretagne estimationer med indkomsten i forskellige lagudformninger, blev DYAda
valgt som reprasentant for indkomsten. Korrelationskoefficienterne kunne maske
tilsige, at lagget 1 indkomsten blev gjort endnu kortere., De relative priser
synes at skulle medtages enten alere med den ulaggede vardi eller hgjst med et

kort lag. I den udvalgte relation indgar priserne sdledes uden lag:
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{(27) D{fCcs-0.23fEt) = -102.,4 + (,1284 Dvdda - 4701.0 D({pcs/pcpxh)
(39.4) (0.0178) (1555)
n = 1951-73 s = 92,2 R2 = 0,72 Dw = 1.62

Relationen beskriver den cobserverede udvikling op til 1970'ernes midte ganske

pent, idet det dog ser ud til, at relaticnen er prazget af autockorrelation.

4.e.4. Forbrug af turistrejser

Estimationsforsgg med turistrejserne bekrafter forhdndsindtrvkket fra korrela-
tionstabellerne 2 og 3. DYAd og DYdd(-1) synes begge at kunne indga "frit" i be-
skrivelsen ,mens de relative priser D (pct/pcpxh) og b{pct/pcpxh) (-1)
bgr medtages begge men med positivt fortegn til den laggede vardi:

(28) D(£ct-0.0f8t) = 46.75 + 0.01277 Dvad + 0.01163 Dydd(-1)
(19.1) (0.00537) {0.0052)

-~ 1995 D(pct/pecpxh) + 920.2 D(pct/pepxh) (-1)
(456.4) (486.3)

n = 1951-73 s = 5t.1 R2 = 0,72 DW = 2.17

Tages tilflugt i1 de sammenvejede indkomstudtryk fas igen, at et Jan~t fladt

lag - overraskende ved sammenligning med tabel 2 - giver de pzneste resultater.
Forsgg med sammenveijede priser, hvor hensyn tages til at de relative priser

synes at skulle indgd med hvert sit fortegn, trakkeri retning af en vaegtning
med koefficienten 0.5, jf (8); to frit estimerede relative priser giver imidler-

tid fortsat den laveste spredning:

{29) D(fCt-0.0fEt) = 32.74 + 0.03156 DYAdD - 2160.7 D(pct/pcpxh)
(21.2) (0.092) (424.2)

+ 873.8 D(pct/pcpxh) (-1)
(440.5)
n = 1951-73 s= 48.7 R = 0.73 DW= 2.22

Relationen beskriver forlgbet i estimationsperioden ganske haderligt.
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4.e.5. Forbrug af boligydelser

Forbruget af boligydelser (husleje) beskrives i lighed med tidligere, jf.
Rapport nr. 3 afsnit 6.2, i en pseudo-endogen relation, i hvilken der sker en

kobling af huslejeforbruget til investeringerne j bgoliger, fIh.

Filosofien bag specifikationen er den, at sdfremt der ikke sker andringer
i en eventuel boligreserve og 1 saneringsomfanget, vil andringerne i forbruget
af boligydelser i faste priser alene vare bestemt af nytilgangen af boliger,
dvs. at beliginvesteringernes omfang. Det vil pa denne baggrund ikke vere relevant

at tage udgangspunkt i en egentlig adferdsbeskrivelse af forbrugskomponenten.

Den i septemberversionen indeholdte relation benytter de samme forklarende
variable, som tidligere Denne beskrivelse viser sig - malt ved residualspredningen -
at midtte foretrzkkes frem for sadanne, hvor alene fIh eller fIh(-1) indgar
sammen med et konstantled. Langere lag
i fTh end én periode giver anledning til en insignifikant koefficientverdi til
fTh. Karakteristisk er det, at spredningen bliver mindst, nar den laggede inve-

stering indgér:

(30} DfCh = -52.,93 + 0.0800 fIh(-1}
(20.8) (0.0034)
n = 1949-73 s = 50.0 R2 = 0,96 DW = 1.91
Den’valgte relation har udseendet:
(31} DfCh = =-52.70 + 0.01887 £fIh + 0.05952 fTh(-1)
(20.3) (0.0128) (0.0142)
n = 1949-73 s = 48,7 R2 = 0.96 DW = 1.84

fTh og fTh(-1) er indbyrdes sterkt korrelerede og korrelationen mellem de estimere-

rede koefficienter er -0.97.

Det skal bemazrkes, at der ikke er forsggt med anden afgransning af estimations-

perioden.

Skitsen ovenfor skitseret kan i prognosesituationer vare at foretrazkke,
idet der sikres et automatisk check pd, at udviklingen i boligforbruget afspej-

ler det forlgb, der er lagt for boliginvesteringerne.
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4.e.6. Forbrug af reparation af varige varer

Den eneste komponent, som ikke er endogen 1 september-versionen er den
stgrrelsesmaessigt l1ille komponent forbrug af reparation af varige varer. Dette

skyldes, at en acceptabel beskrivelse ikke endnu er fundet.

Forskellige forslag til forklarende variable har veret fgrt i marken. Forbrugs-—
komponenten udggres for hovedpartens vedkcommende af udgifter til reparation af
kegretgjer. Det var derfor narliggende at lade bilparken indgd som indikator for
den bestand, der kan udfgres reparationer pd. Et forslag alene med indkomst og
relative priser som forklarende variable syntes imidlertid ikke at blive forbed-

ret herved:

(32) D{fCcr-0.01fEt) = 46.69 + 0.02206 DYAEE - 688.5 D(pcr/pcpxh~ 0.5per(-1)/
(53.2) (0.018) (834.2) pepxh(-1})
+ 0.146 DXch
(1.19)
n = 1951-73 s = 100.5 R2 = 0.16 DW = 2,47

Accelerationen i bilparken syntes tilmed at giw et bedre resultat:

(33) D(£Cr-0.01fELt}) = 43.17 + 0.0245 DYAdE - 785.6 D(pcr/pcpxh-0.5per{~1)/
(35.2) (0.0134) {738.1) pecpxh(-1))

+ 3.976 DDKcb
(1.768)

n = 1951-73 s = 89.3 R2 = 0,34 DW= 2.19

ngjere
En begrundelse for at medtage acceleraticnen i bilparken savnes dog. Man kunne
maske sige, atforér med szrligt store nyanskaffelser vil der ske mange salg af
brugte biler, som erhververne sd som oftest vil udfgre reparationer pad. Det lidt

sggte 1 denne forklaring har fe¢rt til, at komponenten indtil videre er eksocgen.
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4.f. Forbrug af varige varer

4.f.1 Anskaffelse af kgretgjer

Det i afsnit 3.b diskuterede investeringsteoretiske opleg er benyttet.

Tabel 5 Korrelationsmatricen for indkomstvirkningen 1951-73

vaa - 2L vaac-1) | (vad - Sslvad(-1)) (1)

§= 2 g= 3 8= 4 6= 2 6= 3 =4
D (£fCh~0.0f£EL) G.10 0.17 0.22 0.04 0.07 0.10
(£Cb-0.0fEE) (-1) 0.91 0.88 0.84 0.94 0.93 0,92

Tabel 6. Korrelationsmatricen for de relative priser. 1951-73

pcb/pepxh- ES-%lpci’)/pc:;_)}e:h(—1) ko - ~§%lko(—1)
§=2 - 6=3 §=4 6=2 §=3 =4
-0.20 -0.33 -0.40 0.39 0.48 0.52
D(fCh-0.0fEt)
(£Cb-0.0fEL) (-1) -0.78 -0.60 -0.47 ~-0.71 -0.59 -0.78
ydd- 3 vad{-1) -0.70 -0.54 -0.41 -0.75 -0.68 -0.44
pcb/pepxh- 3 peb/ . . . 0.48 0.38 0.29

pepxh(-1)

Trods resultaterne i tabel 5 fis den mindste residualspredning for &= 2 i ind-
komsten. Hvad angdr lagstrukturen i relative priser og obligakorskursen synes
§ = 2 for prisernes vedkommende at give mindst residualspredning, mens resulta-
terne stort set er de samme uanset stgrrelsen af i ko, I ingen af tilfazldene
bliver obligationskuréen synderlig signifikant. Konstantleddet bliver stort

set signifikant for tilfaldet 6 =3 og 8= 4 i obligationskursen:

¥dd = ko fCh(-1) s R DW
D{fCb-0.0fEt} C

(34 a) 673.4 .07101 -2468.2 9.923 -.7819 151.7 .85 2.20
(673.5) (.0092) (498.3) (8.23) (.123)

(34 b) 926.4 .06866 -2530.2 9.517 -.7924 151.4 .85 2.18
{505.8) (.0095) (472.) (7.70) {.116)

(34 <) 1057.0 .0677 -2567.4 8.970 -.8006 i51.6 .85 2.l6
(442.7) (.0098) (461.5) (7.33) (.113)

2 . . 2
Et vderligere lag i indkomsten pd % periode forgger spredningen og R reduceres.

Da der igen optrader insignifikante konstantled er der valgt fglgende origoesti-

merede relation:




- 20 -

(34 QQ D(£Cb~0.0FEL) = 0.07216(vdd -3vdd(-1)) — 2044.3(pchb/pcpxh - % pcb(-1)/pepxh(-1
(0.00916) (262)

16.77 (ko-%ko (-1)) - 0.7024 (fcb~0.0fEtL)
{4.55) (0.0944)

mi
1l

n = 19851-73 s = 151.7 1.5

Det ses, at tilpasningsparameteren b estimeres til ca. 0.7

svarende til en forholdsvis hurtig tilpasning til &en ¢gnskede beholdning.

4.f.2. Forbrug af ¢vrige varige varer

Et analogt princip for forbruget af varer som anvendt ovenfor for anskaffelser-

ne af kgretpier giver ogsd her det resultat, at § = 2 mad foretrmkkes.

Tabel 7. Korrelationsmatricen for indkomstvirkningen. 1951-73

Ydd - i%§1¥dd(—1) (yad - i%?led(—l)(-%)

§=2 §=3 §=4 § =2 §=3 s =4
D (£Cy—0. 12£Et) .54 .59 .62 .50 .53 .56
.97 .94 .91 .99 .98 .96

(fov-0.12fEt) (-1)

Tabel 8. Korrelationsmatricen Ffor de relative priser. 1951-73

pcv/pcpxh Gglgcv(—l)/pxpxh(—l}) ko - aﬁ_iko(—l)

§ =2 § = 3 § =4 § = 2 § =3 § =4
D (£Cy—0. 12aE¢) -.57 -.57 -.56 .19 -.08 ~.01
(fCv-0.12fEt) (~1) -.87 -.78 -.68 -.82 -.66 -.52
vad - 3 vdda(-1)(-%}) -.89 -.79 -.70 -.80 ~.64 -.51
pev/pepxh - % pev(-1)/ - . . .68 .51 .38

pepxh(-1)

Der far mindst residualspredning for (Ydd-+¥dd(-1)). Obligationskursen
bliver ligeledes mest signifikant, ndr § = 2, mens & = 3 giver en marginalt
lavere spredning end 8= 2. Konstantleddet bliver overalt insignifikant Et

yderligere lag i indkomsten pad % periode formindsker spredningen vesentligt.

Origoestimaterne ser saledes ud:




D{fCwv-0, 12fEt)
(1951-~73)

(35 a)

(35 b)

- 21 -

pov

(fCv-~-0.12fEt) (-1)

-.378

(.1286)

-.373
{.12)

{35 e}

{35 £)

I den valgte relation

Ydad pCpX'lrl_ ko

§=2 §=2 §=3 §=4 §= 2
02051 -2113.0 4,623
(.022) (694.7) {(9.67)
. 08886 ~3036.2 3.784
{.022) (950.9) (9.12)
08710 -3729.9 2.140
(.022) {1155) (8.655)
¥dd(-%)
.1644 -3783.,9 8.849
(.029) (671.1) (7.51)
. 1560 -5140.9 6.188
{.028) {(912.7) (7.23)
. 1458 -5980.4 3.026
(.028) (1128) (7.23)

-.6600
(.152)

212.3 1.0
208.8 -0.2
208.0 0.6
175.2 =0.0
175.3 -15.0
181.9 -2.5

{35 d)-som i de gvrige-spores tendens +til autckorrelation.
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Tasel 9,

Indkomst— og priselasticiteter i forbrugsfunktionerne i ADAM, september 1979-version

Indkomstelasticiteter Priselasticiteter
korttids largtids korttids langtids

1970 1978 1870 1978 1970 1978 1970 1978
fct .16 .18 .40 .45 -.18 -.18 -.18 -.18
fCn .49 .45 .97 .90 -.30 -.20 -.15 -.10
fci 1.03 1.14 1.55 1.72 -.20 -.17 -.20 -.17
fCe .41 .44 .82 .88 ~-.13 -.16 -, 13 -.16
fCq . . . . -.23 -.18 -.23 -.18
fck .30 .30 .76 .76 -,42 -.31 -.42 -.31
fcs .57 .72 1.14 1.44 -.53 -.62 -.53 -.62
fCct .41 .30 1.02 .74 -.88 -.47 -.53 -.28
fCb 1.28 1,33 ST -l

fov 1.28 1.21 -.37 -.26
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5, Indkomst- og priselasticiteter m,v.

For de ikke-varige varer og tjenester er indkomst- og priselasticiteterne beregnet som
punktelasticiteter, fx for indkomsten:

. K Ydd . o ;
kortids: M%OH.%Q& = WuMiMMMIAﬂov hvor t, er 1970 og 1978, jf. ogsd relation (9)

: L _ Ydd
langtids: El, ,Ydd IMNWMM E (t,)
x

Analogt for priserne.

For de varige varer er kun vist langtidselasticiteter. Disse er beregnet ud fra en bereg-

net serie for den enskede beholdning af de pagzldende varer, Jjf. (15). Af resultaterne i

(34 d) og (35 d) kan de ukendte parametre erstattes med estimaterne; af (34 d) fAs siledes:

A A o~ ~ A A
Y = 0 b = ,7024 by = .07216 > ¢ = .1027 b = -2044.3 = A= 2910.4
-~
by = 16.779 = 23.88
Vi far da,
2 _ pch
WU = 00,1027 Ydd 2910.4 popxh + 273,88 ko
Herudfra beregnes fx indkomstelasticiteten da som:
L Ydd
*x?,vaa = 1027 w,mi?ov

N 4 ®
ARy vy Fam
é

Resultaterne er wvist i tabel 9,

e ~Trnan L5 og.00 2o
P -
Sammenlaegges koefficientestimaterne til alle indkomstled i Wo%UﬂﬂWm%ﬂﬁWﬂm%ﬁmﬂﬂm fas

som et udtryk for den marginale forbrugskvote en korttidskvete pa ca. &35 @m en
langtidskvote pd ca. o.m@
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Danmarks Statistik
6. kontor 12, september 1979

Modelgruppen EV/EV
(rettet 13. sept.197

Fareerne og Gronlands nettorenteindtzgter fra ovrige udland som

modelvariabel ?

Ved n#rlssning af nationalregnskabs- og betalingsbalancestatie
stikken vil man opdage, at oplysningerne om rente- og udbyttebe-
talingerne fra udlandet, netto, op til og med 1974 er identiske
i de to opgerelser. Fra 1975 og frem er der en lille forskel

i bruttoudgifternes storrelse,

Denne forskel skyldes, at betalingsbhalancestatistikken jo som
bekendt omfatter ogsd Ferserne og Grenland, og at der ogsa sker
rentebetalinger mellem Ferserne og Grenland og det for disse
svrige udland. Det viser sig, at der er tale om nettorenteudgif-
ter for Fareerne; for Greonland synes der ikke at vere tale om

nevnevaerdige belesb, jf. tabellen nedenfor.

Dette forhold burde vel fa betydning i felgende relationer:

1) Tien = iken ® Ken(-1) + JTien
2) Tienp. = Tien - Tieny,
3) Tipn = Tien__, - Tion

DK
hvor ’I‘ienFG skal vzre eksogen.
Pa den anden side er storrelsesordenen af TienFG jo s& lille,
at man vel godt indtil videre kan leve med problemet. Det ber

bem&rkes, at hvis Tipn ®ndres, vil ogsd Yd blive zndret.

renter og

udbytter Betalingsbalancen Nationalregnskabet
DK r G
indt. udg. Tien indt udg. TienDK TienFG
1974 1720 3183 -1463 1720 3183 -1463 - -
1975 1492 3358 -1866 1492 3352 -1860 -6 -
1976 1626 3805 -2179 1626 3796 .2170 -9 -
1977 2297 5587 -3290 2297 5576 .3279 -11 -

1978 2960 7785  -4825 2960 7770 4810 =15 -
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Forbrug af boligydelser

Forbruget af boligydelser (husleje), ffCh, er ikke tidligere
medtaget i beskrivelsen af de relationer, der er wvalgt for det
private forbrug. Nogen adferdsbeskrivelse af denne forbrugs-
komponent skal da heller ikke forseges. Den nedenfor diskuterede
relation har pseudokarakter og har til formal at lave en vis
kobling af huslejeposten til boliginvesteringerne, En lignende
beskrivelse er benyttet i den pad gammelt nationalregnskab opstil-
lede ADAM, jf. rapport nr. 3, afsnit 6.2. Der er s8ledes ikke
tale om nogen ny filosofi. En kobling som ovenfor skitseret kan
i prognosesituationer vere at foretrzkke, idet der derved

automatisk sikres et vist check péd at udviklingen i boligforbru-

get -~ forudsat der ikke sker @ndringer i saneringsomfanget og i
sterrelsen af en evt., boligreserve - felger investeringerne i
boliger.

Den relation, der hidtil er benyttet, har felgende udseende:

(1) DfCh = 15.5 + 0,081 fIb + 0.025 fIb(~1)
(4.5) (0.010) (0.011)

n = 1951-69 s = 7.5 R® = 0,91 DW = 1,46

Bruges de samme forklarende faktorer igen, idet dog nu
fTh, investeringer i boliger, erstatter fIb, fds resultater som
nedenfor, jf. (2). (1) var preget af positiv autokorrelation,

men dette faznomen synes nu mindre markant:

(2) DfCh = -52.70 + 0,01887 fIh + 0.05952 fIh(~1)
(z0.3) (0.0128) (0.0142)
2

n = 1949-.73 s = 48,7 R™ = 0,96 DW = 1.84
fih og fIh(«l) er sterkt korrelerede indbyrdes og
korrelationen mellem de estimerede koefficienter vidner da ogsd

om multikollinearitet:

1949-713: C sfchl sfch2
loo eol "0-21
~0.97



Alene med konstantled og fIh som regressorer fas en vmsentlig
storre spredning, og (2) fremskriver da ogsd mest haderlig i
1974, Efter 1974 ser det jo ikke kent ud, jf. fig. 1.

At forssge med konstantled og den en periode laggede verdi

mindsker spredningen vasentligt:

(3) DfCh = -34,82 + 0.0708 fIh
(26.0) (0.0039)
n = 1949-73 s = 63.9 R2 = 0,94 DW = 2.31
(4) DfCh = -52,93 + 0.07999 f£Ih(-1)
(20.8) (0.0034)
n = 1949-73 s = 50.0 R® = 0.96 DW = 1,91

Med ogsé et lag pa 2 perioder bliver fIh insignifikant.
(2) m& derfor nok foretrzkkes. Der er ikke forsegt med andre

estimationsperioder,
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Betalingsbalancedelen af ADAM, september 1979

1. Indledning

I nuverende ADAM, juni 1979 er en razkke i hovedsagen bog-
holderitekniske relatiocner medtaget for at skabe forbindelse
mellem nationalregnskabet omfattende det egentlige Danmark og
betalingsbalancestatistikken, hvis begreber ogsi omfatter Fer-
gerne og Grenland. Et til det nuverende relationssat svarende
skal forsoges opstillet nedenfor til ny ADAM. Nogen nyteznkning

vil ikke finde sted i denne ombering.

2. Problemstilling

I ADAM, juni 1979 beregnes saldoen pd betalingsbalancens
lebende poster i henhold til betalingsbalancestatistikken, Enl,
modelteknisk ved ud fra betalingsbalancestatistikkens opgivelser
om saldoen for varer og tjenester (summen af lebenr., 1., 4., 5.
og 6. i betalingsbalancestatistikken), Envd, at tillzgge denne
nettotransfereringer i medfer af EF-ordninger, Tenf, ensidige
overfersler netto fra udlandet, Tenu og Tenk, samt nettorente-

og udbyttebetalinger fra udlandet, Tien:

(1) Enl = Envd + Tenf + Tenu + Tenk + Tien

Betalingsbalancestatistikkens tal for vare- og tjenestebalancen
Envd bliver ligeledes modelteknisk beregnet ud fra saldoen pa
vare- og tjenestebalancen ifelge nationalregnskabet, Envt, kor-
rigeret med udenrigshandelsstatistikkens tal for Danmarks vare-
omsetning netto med Fareerne og Grenland, Endf, og betalingsba-
lancestatistikkens tal for Fereerne og Grenlands vareomsaztning

netto med det for disse evrige udland:

(2) Envd = Envt - Endf + Enfu

Denne beskrivelse af de begrebsme:ssige sammenhznge har tidligere



2.

rent datamessigt kun givet f& problemer, idet den pistiede iden-
titet (2) ud fra foreliggende statistik har veret opfyldt for

sa godt som alle 8r, I enkelte &r er en diskrepans mellem vare-
o0g tjenestebalancen - korrigeret som ovenfor for vareomsetningen
med Fzregerne og Grenland - og Envd synlig. Disse forskelle er
typisk blevet skjult, idet residualen har veret lagt i Endf -

en serie, der i forvejen er behzftet med databrud, jf. omtale i
EV, 25/07/78. En sddan fremgangsmide er naturligvis kritisabel,
men det skal ses i lyset af, at diskrepanserne - i det omfang
disse har eksisteret - har ligget under en sterrelsesorden pa

15 mill kr. I wvirkeligheden er det mAske snarere bemxrkelses-
verdigt, at en sa p:n overensstemmelse fas, is®r da opgsrelserne
af nationalregnskabet og betalingsbalancestatistikken'er lavet
pd forskellige tidspunkter og med forskelligt begrebs-~ og metode-

maessigt grundlag.

I den kommende model skal ovenstiende skitse fastheldes,
idet dog detaljer skal =ndres. Med et usndret opleg ville der
ikke kunne skabes blot nogenlunde pzn overensstemmelse mellem
naticnalregnskabets vare - og tjenestebalance og saldoen P& beta-
lingsbalancens lebende poster, sidfremt betalingsbalancens trans-
fereringsoplysninger benyttes. Dette skyldes bl.a., at det be-
grebsmessige indhold af tjenesteydelserne er forskelligt i de to
systemer. Karakteristisk er det sfAledes, at betalingsbalancesta-
tistikkens opgivelser for tjenesterne, netto, er sterre end
tjenesteposternes udvisende i nationalregnskabet, Dataforskelle
gor sig ogsd - i mindre omfang - gmldende hvad angdr varetrans-

aktionerne, Jjf. tabel 1 -~ 3,
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5.

For at kunne fa frem den officielle saldo pd betalingsba-
lancens lebende poster uden at skulle afvige fra de offentlig-~
gjorte tal for transfereringerne, tvinges man til at indfoere
et reconcilieringsled, Erec, der opfanger alle begrebs- og me-
todemezssige forskelle mellem de to systemer. Det boer selvfelge-
lig bemzrkes, at der jo i (2) ogsid er set bort fra, at der ma
finde tjenestetransaktioner sted mellem Danmark og Fmrserne og
Grenland og mellem Fzrserne og Grenland og det for disse svrige
udland. Nettovardien af disse #transaktioner - som hidtil har
vaeret negligeret o som sterrelsesmzssigt md antages at vere

lille - er sAdledes o0gsd gemt i reconcilieringsleddet..

3. Modeloplag

Tien = iken*Ken(-1) + Jtien
Tipn = Tien - Tion
E = Ev + Es + Et

M = Mv +« Ms 4+ Mt

Epvt = E - M

Envd = Envt -~ Endf + Enfu + Erec

Tenf = Tefe + Tefp + Tefr -~ Tefb

Enl = Envd + Tenf + Tenu + Tenk + Tien
Ken = Ken(-1) + Enl + Jken

iken, Tion, Et, Endf, Enfu, Erec, Tefe, Tefp, Tefr, Tefb,

Tenu, Tenk, Jtienog Jken er eksogene,



Tabel 4. Betalingsbalancedata. 1966~1978

1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980

Envt -

-1282
-1723
-1420
_2hyy
-3677
-2398

619
-3745
-6369
~2323

-1212%

~10657

=7313

Endf*

302
366
377
kol
394
462
527
551
629
753
781
829
836

)

-+

mnmnfv +

131
k9
57

127

126

173

236

480

387

499

5hy

389

Erec

258
212
295
261
492
498

768.
8ok

1h4g1
1089
1706
1593
1840

Envd
Envd

-1236
-1746
-1h53
~2557
-3452
-2236

1033
-3256
~5037
-1600
10701
-9346
-5920

+

Tenf

2020
1769
1428
2503
3450
3995

.+.

Tenk +

33
227
15

71

Tenu +

~-95
-125
~-179
~243
-291
~391
=391
-680
—-796
-1053
~1115
~1243
~1391

+) Disse variable har @ndret vardi for emkelte &r i forhold til ADAMBANK's opgivelser.

Tien

-122
-166
=211
-296
-334
~-543
-838
-956
-1463
~1866
-2179
-3290
~4825

Enl

~1453
—-2004
~1616
-3081
~4077
-3169
-402
-2816
-5562
-3046
-11572
-10331
-8070



Danmarks Statistik

6. kontor 26. august 1979
Modelgruppen EV/EV

Sektorprisrelationer i ny ADAM

1. Indledning

Forskellige omstzndigheder har gjort, at en opfélgning af papiret med
forel¢bige resultater af 07/08/79 omhandlende sektorprisrelatiomer for N, B og

Q-sektoren skal finde sted.

1) Papiret havde en midlertidig status. En razkke estimationsresultater for Q-
sektoren manglede sdledes, og resultater af estimationsfors¢g hvori ogsd en

indikator for profitmarginen indgik var ligeledes udeladt.

2) Pa sidste modelgruppem¢de blev det besluttet indtil videre at benytte B-serien
for l¢momkostningsudtrykkene i N og B-sektoren. For Q-sektoren var holdningen
mindre klar, idet der var vesentlige betznkeligheder mod anvendelse af den
skitserede C~serie byggende pa arsl¢nnen i Q-sektoren, lg. Som et alternativ

til at benytte B-serien ogsa for Q-sektoren blev en serie konstrueret ud fra

en udjmvnet Ha-serie foresliet.

3) Der wvar ved beregningen af de kvoter, der benyttedes ved sammenvejning af
prisindeks for indenlandsk producerede ridstoffer og importerede ristoffer en
vis inkonsistens, idet afgifterne ikke var fratrukket den samlede tilgang

inden kvoterne for de enkelte tilgangskategorier blev beregnet.

4) To tilgangskategorier ~ fra B-sektoren til N-sektoren og fra A til B-sektoren -
var da leverancerne er smd udeladt uden modgdende korrektion i den samlede
tilgang., Nedenfor er de pagzldende leverancer medtaget pd lige fod med den

¢vrige tilgang.

5} Der er sket visse revisioner i den I-0 tabel af AMC,21/06/79, der 14 til
grund for beregningerne, Jf. AMC, 20/08/79. Disse korrektioner har haft virk-

ning for beregningerne for N- og Q-sektoren.

6) Tidligere anvendtes importpriser eksklusive told. Derved sas implicit bort
fra, at toldsatszndringer ville have en indflydelse pa& sektorpriserne, Efter-—
foplgende skal anvendes et oplag, der opererer med importpriser inklusive told.
I-0 tabellens tilgangsrakker for importkomponenterne er dog fortsat eksklucive
told. En med I-0 tabellens toldoplysninger for de enkelte sektorer fuldt
konsistent "implicit" told fds derfor ikke med dette oplag. En eventuel skav-

hed sk¢nnes dog at vare ganske marginal.

7) Toldstrukturen i 1960 er benyttet til beregning af importpriser inklusive

told forud for 1960.



2.

8) Der er endvidere sket en aggregering af to 4f importkomponenterne, idet
M2 og M4 er slfet sammen. Aggregatet kaldes nu M24, I de resultater der vises
nedenfor er der for &rene forud for 1960 anvendt en simpel sammenveining - af
de to importpriser pm2 og pm4, idet de enkelte importkomponenters andele

af den samlede import af de to komponenter i 1960 er vagte forud for 1960,

Den skavhed, som denne fremgangsmide vil give i forhold til et egentligt
aggregat af de to komponenter sk¢nnes ligeledes at vare udgéegggydning for

resultaterne.

Nogen vasentlig ®ndring i resultaterne som f¢lge af de ovenfor nmvnte omstzndi
heder i forhold til de tidligere fremlagte forventes ikke. Anstrengelserne
skal derfor koncentreres omkring de forse¢g, der gdr ud fra en hypotese om fuld
overvaeltning af priserne pd bade indenlandsk producerede rdstoffer og importere-

de rastoffer - et oplag, der tidligere blev foretrukket.

2. N-sektoren.

2.a. Definitioner:

= * * * -
pxnr 1 (aANT p¥a + ap *pxb + 201 pxq) /(1 aNN1)

[

0.1789%%pxa + 0.0082%pxbh + 0,1024%pxqg

pmmrt = ( #pmOm + a *pmim + 2 #pm24m + a *pm3m +

& n0mN 1mN m24mN 3mN

* % % * -
a s FPmSm + a . Fpmém + a o Fpmim + a_go o pm89m) / (1 aNN1)

0.0042%pm0Om + 0,0056*pmim + 0,0238%pm24m + 0.0091%pm3m +
0.0388%pmbm + 0.1196%pmbm + 0.0415%pm7m + 0.0023%pm89%m

pxmmri = pxaorl + pmnrl

T = *Hn % * “gﬁ % WQE - % _QE - -
i WnB11 lna*Hn* {0.8% X + 0.1% X (~1) + 0.1 57 (-2)}/C1 aNN1)
= % & ¥ * ___2 e QI]. - * Q'ﬂ —
1.2712%1na Hn {0.8 Xa + 0.1 X (-1) + 0.1% X (-1)}
Eprntb = (0.122%£CEf + 0.064%FCi + 0.044%fCv + 0.060*%fIm + O.294*va)/(1—aNN1)

= 0.1551%£CL + 0.0814*£Ci + 0,0559%£fCv + 0.0763%fIm + 0.3737%fEv



2.b Sektorprisrelationen for N-sektoren

Korreltionsmatricer: Periode 1951-73

D(pxnb — pxmmx1{-1/4)) DWnB11 DWnB12 DWnB13 DWnBi4 DWnB15 DWnB16
.758 756 .746 .748 .730 .735

D(pxnb - pxmnri{(-1/4)) DWnB1t  ReprniA ReprniB
.758 213 .345
DWnB11 -,065 -.023

2.b.1 Resultater med konstantled

(1Y  /N1.2,1/

D{pxnb - pxmnr1(-1/4)) = 0.006524 + 0.001684*DWnB11
(0.00354) (0.000316)
2

n = 1951-73 s = 0.01247 R™ = 0.575 DWw = 2,32
Medtages et udtryk for eftersp¢rgselspresset reduceres residualerne 1 1952 og 1973.

Residualmgnsteret bliver panest nér ReprniB benyttes:

(2 /Nt.2,2/

D{pxnb - pxmnri1(-1/4)) = -0.0082 + 0.001703*DWnB11 + 0.2772*REprn1B
(0.0058) (0.00027) (0.0925)

n = 1951-73 s = 0.01061 R% = 0.707 DW = 2.35

Autokorrelationen bliver ogsd mindst med det brede udtryk for efterspg¢rgselspresset

2.b.2 Origoestimationer

(3 /Nn1.2,3/

D(pxnb - pxmnri1{-1/4)) = 0.002079*DWnB11
(0.00024)

n = 1951-73 s = 0.0134{3 DW= 2.12

(4)  /¥1.2,4/

D(pxnb - pxmnri1(-1/4)) = 0.001559%DWnBi1 + O.1648%REprni1B
(0.000255) (0.0495)

n = 1951-73 s = 0,1087 oW = 2,30

Spredningen ses sdledes at blive pant formindsket med eftersp¢rgselsudtrykket.
(4) skal derfor foretrzkkes indtil videre. Relationen synes miske ikke at
fremskrive strdlende over perioden 1974~1977, men det b¢r erindres, at der er

tale om forelg¢bige nationalregnskabstal, jf. fig. 1.



3. B~sektoren

3.a. Defipitioner:

prbri

pmbr1

pxmbr1

Eaav DWbB6

EprbA

= (aAB1*pxa + aNBT*pxn + aQB1*pxq)/(1 - aBB1)

0.0081%pxa + 0.2254%pxn + 0.1341%pxq

= (amzamB*pm24m + amBmB*mem + amSmB*pmSm + am6mB*pm6m +

% -
2 eomB pm89m) /{1 aBB1)

il

0.0377*pm24m + 0.0025%pm3m + 0.0118%pm5m + 0.0797%pmbém +

0.0106%pm89m

= pxbr1 + pmbrl

Qb Qb Qb
% % % 2D &30 % -
ina * Hn * {0.5 =t 0.3 be( 1) + 0.2 be( 2)}

fIb/{1 - aBBi) = £1b

3.b. Sektorpris for B-sektoren

Korrelationsmatricer: Periode 1951-73

D(pxbb - pxmbr1(-1/4)) DWbB1 DWbB2Z DWbB3 DWbB4 DWbB5 DWbB&
.781 811 .836 .844 .852 .866

D{(pxbb - pxmbri1(-1/4)) DWbB6 Reprba

DWbB6

.866 .004
-.161

3.b.1 Forspg med konstantled

(5)

(6)

/B1.2, 1/

D(pxbb ~ pxmbr1(-1/4)) = 0.004461 + 0.002758 DWbB6
(0.0035)  (0.000347)
2

n = 1951-73 s = 0.01023 R” = 0.750 DW = 1.57
/B1.2,2/
D{pxbb - pxmbr1(-1/4)) = 0.001398 + 0.002833 DWbB6 + 0,03852*KEprbA
(0.00414) (0.000345) (0.0284)
2

n = 1951-73 s = 0.01003 R™ =0.711 DW = 1.76



Konstantleddet ser siledes ud til at blive insignifikant.

3.b.2 Origoestimationer

(7) /B1.1,19/

D(pxbb - pxmbri(-1/4)) = 0.003107 DWbB6
(0.000212)

n = 1951-73 s = 0.01037 Dw = 1.80
Forsgges foruden med l¢nomkostninger med udtrykket for efterspgrgselsrrpresset:
(8) /B1.2,4/

D(pxbb - pxmbri(-1/4)) = 0.002920 DWbB6 + 0.04375 REprbA
(0.000224) (0.0233)

n = 1951-73 s = 0.009816 DW = 1.86

Denne relation skal foretrzkkes. Relatiomen er vist i figur 2.

4, Q-sektoren

4,1, Definitioner

*pxb) /(1 - aQQ1)

= %
pxqrl (aNQ1 pxn + 3501

(0.06479%%pxn + 0.018896%pxb) /(1 ~ 0.236251)

0.0848%pxn + 0.0247%pxb

(

Il

A & X + E3 +
pmgr i *pmOm + a pmim + a “pm3m amSmQ pmSm

3mQ

amOm.Q 1mQ

* * % % -
2 n6mQ pmém + amYmQ pm7m *+ 2.89mQ pm89m + amst pmsm) / (1 aQQT)

0.0047%pm0m + 0.0023%*pmim + . 0080%pm3m + 0.0030%pm5m +

0.0115%pmbm + 0,0073%pm7/m + 0.0071%pm89m + 0.0095%pmsm

pxmgr1 = pxqrl + pmqr1

1

EprqiC (0.1279%£CE + 0.1196%£Ci + 0.1064*£Cv + 0.0980%£Ck +
0.2661%fCs + 0.1461%£Cy + 0.1409%fEs) /(1 — 0.236251)

0.1675%£CEf + 0,1566*%£Ci + 0.1393%£Cv + 0.1283%fCk

0.3484%fCs + 0.1913*%£fCy + 0.1845%fEs.



Hav =

WgA1ll

WgAtls

WqB11

WqB14

WqC12

o

Il

]

[]

I

1l

.7%Ha + 0.2%Ha(-1) + 0.1*Ha(-2)

lna*Hay* {0.8*-5%% +0.1% E%g('1) ¥ 0.1§§§(~2)} /(1 -a )

< 4 Qq Qq Qq
1JM)9§1naﬂHav*{0.8*fiE + o.1*§§€(—1) + 0. 1% 2(-2) }

*auk %99 2 9, % Q4. -
1na*Hav {0'6‘§§3 + O'chﬁﬁ( 1) + 0.2 qu( 2)¥ (1 - a

Qq Qq
(9 * ES E e 1 4 f T e ¥ g + k.
1.3 3 lna Hawv ‘{0.6 X 0.2 X ( 1) 0.27

o+ & % Qq Qq Qq
—2 + f o + ;S Y

fXq

Qq,_
qu( 2)}

4 oL,
Q¥ KHn * *____Qq + ;&__Q_q - + % Qq -
1.30931na*in*{0.8 134 0.1 X (-1 0.1 X (-2)}

*Hn* {0.6%_ 39 % Q9 % Q9. /{1 - a
Ina*Hn* {0 6=E§E + 0.2 qu( 1) + 0.2 qu( 2) }

. Qg Qq,_ w Q9 -
1q=’<{o.7ffxq + 0.2*E§E( 1) + O'thia( 23/ (1 - a

QQ1’

. Qg Qq % Qg
¥ % DA - *. -
1.309%1q*{0.7 Xq + O'z‘fo( 1) +0.1 fXq( 2)}

4,b Sektorpris for Q-sektoren

Korrelationsmatricer: Periode 1951~ 73

D{(pxqb - pxmqri1(-1/4))  DWgqA1l1

.906

D(pxgb - pxmqr1(-1/4)) DWqB11

.881

D(pxqb - pxmqr1(-1/4))  DWqC11

.892

D(pxgb - pxmqr1(-1/4)) DWqAl1

REprqiC

-.061

DWgal12
.907

DWgB12
.884

DWqC12
.896

DWqA14

-.023

DWqA13
.906

DWqB13
.885

DWgC13
.896

DlgB11

-.070

DWgA 14
.908

DWgB14
.886

DWqC14
.889

DWgBt4

~.030

DWgA 15
.903

DWqB15
.883

DWqC15
.891

DWqC12

0.059

Qa1

)

QQ1

QQ1)

a1’

DWgA16
.905

DWgB16
.885

DWqC16

. 885

REprq1C
.061



4.b.1 Relationer med konstantled

7.
(9) /Q1.1,13/
D(pxgqdb - pxmqr1(-1/4)) = 0.008204 + 0.001154 DWqA14
(0.00337) (0.000116)
n = 1951-73 s = 0.01071 R% = 0.825 DW = 2.31

Ha—serien burde sikkert have wvaret udjmvnet mere end tilfeldet er med st¢rrelsen
kaldet Hav. Et langere lag ville dog have ppdvendiggiort -en kortere estimations-
periode. Sammenlignes resultaterne med B-serien fas ligeledes, at konstant-

leddet bliver signifikant:

(10) /Q1.1,37/
D(pxgb -~ pxmqr1(-1/4)) = 0.008407 + 0.00130(*DWqgB14
(0.00377) (0.000149)

n = 1951-73 s = 0.01187 R2 = 0.785 bW = 2.33

Konstantleddet bliver derimod insignifikant for C-serien:

(11) /Q1.1,53/

D{pxgb — pxmqri(-1/4)) = 0.001076 + 0.001500 DWqC12
(0.0042) (0.00016)

n = 1951~73 s = 0.01137 R2 = 0.803 DW = 2.49

Medtages ogsd efterspprgselsudtrykket REprqlC fés gennemgdende insignifikante
konstantled og koefficienten til efterspgrgselspresset bliver ligeledes usikkert
fastlagt. Noget tilsvarende go¢r sig i mindre udstrzkning gzldende for A- og B-

serierne. Disse forsgg skal derfor ikke referes videre.

4.b.2 Origoestimationer

Alene med lgnomkostningsudtryk som regressor fas:

(t2) /Q1.1,3/
D{pxgb - pxmqr1{~1/4)) = 0.001397 DWgA11

(0.0000867)
n = 1951-73 s = 0.01181 DW = 2.07
(13) /Q1.1,39/
D(pxgb - pxmqri(-1/4)) = 0.001555 DWqB14
(0.000106)
n = 1951-73 s = 0.01290 DW = 2.16

(14 /qQ1.1,55/

- D(pxgb - pxmqr1(=1/4)) = 0.01534 DWqC12
d.000059"% (6.0000893)

n = 1951-73 s = 0.01112 DW = 2.53
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Medtages ogsd efterspg¢rgselsudtrykket bliver dette signifikant i tilfelde
af bdde A~ og B-serien. Derimod bliver det insignifikant med C-serien.
Det ses videre af (15) og (16), at residualspredningen bliver reduceret

ved indeholdelse af prafitmarginindikatoten:

(15)  /Q1.1,4/

B(pxqb - pxmqr1(-1/4)) = 0.001254 DWqA11 + 0.1910 REprqilC
(0.0000959) {(0.0753)

n = 1951-73 s = 0.01057 DW = 2.56

(16) /Q1.1,28/

D(pxgb ~ pxmqr1(-1/4)) = 0.001418 DWqB11 + 0.1992 REprgiC
(0.000123) (0.0843)

n = 1951-73 s = 0.01183 DW = 2.52

Valget synes derfor indtil videre at skulle std mellem (135) og (16). Selvom
der ikke er meget, der adskiller de to gir egne praferancer pd (/S). Fremskriv-
ningen pa de forel¢bige nationalregnskabstal synes ogsd at tale for (/§).

Relationen udviser desvarre tendens til faseforskydning i starten af 1970-erne.
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DPXNB-RELATION

Observeret Dpvpxnbb
= Beregnet Dpvpxnbb

TN
. V25
0. 180+
6. 875+
. 0501
. 225
i 1 f £
1952195419856 195819602786 196-1966196517070198721087410176
A 0.001559 DVwn
6. 850+
G. 025~
1952195419561 95810601962106410R61CG6813701072181714191718
0.1649 RfApxn
T
Residualer
9. 850+
Q. %256
M?QS"&TQSG’IQS&’]QB\\/QE 641966196519?619?219?43§V/5
~¢.9251




() DFXBR-RELATION

Observeret Dpvpxb

Beregnet Dpvpxb

t

. 1584

0. 100

1795219541956 19581960 196219641966 198681070618721971419768

0.002920 DVwb

0. 150

0.180+

e. 058

% + . L 2 N : n k] : H n : N H '3 H 3 H " ki " i 5 L ; D

T - T T - T v T T T i T 1 T ¥ T N T ' T H

19521954105610858 106010621064 106R6186A10701072107410195
0.04376 RfApxb

T.m.<.'.'- : P e e U T

‘ =T N T 1 1 N T - 3 v 1 i T T T N T B T T

1795219547958 170581060196219641606619657970187219741874

A Residualer
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DPXQB-RELATION

Observeret Dpvpxq
_— = Beregnet Dpvpxgq

A
0. 2084
0. 150+
0. 100+
0. 050+
~ R
e N e S S
19521954 105610651060 18R2156419661065707061072108741978
, 0.001252 DVwgq
6. 150~
p.100+
0.050+
T\?\V’T/f/?\\‘?k= A S SO NIV S VNS ST S
1052719541056 105810601962 106410661066107020721074197%
0.1909 RIfApxq
|: — R :.’th\V/T\T—T\*‘T/TNTf S NN
1352109541056 1056 106010621964 10661965673761972107410975
A Residualer
0. 5501+ //\
T N //T__\\~ ./(\ ./5\: Y A U TS
T g T \l’/ + T g F T T ~T 7 T T, 7 T

185299541956 7100581960196271964136617963107617087210741817/6
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Danmarks Statistik

6. kontor 25, august 1979
Modelgruppen EV/EV

Prissammenbindingsrelationer i ny ADAM

Indledning

I fortszttelse af tidligere epistler om prissammenbindingsrelationerne
i ny ADAM, jf. senest EV, 05/08/79, skal her gives det valgte set up for kom-
ponenterne i det private konsum tillige med de ikke tidligere viste relationer
for offentlig varekg¢b, Cy, investeringer i maskiner, transportmidler og inventar,
Im, investeringer i bygninger og anlzg, Ib, investeringer i stambesztninger, It,
byerhvervenes lagerinvesteringer, Il, samt andre lagerinvesteringer, Ia.

I modsatning til hvad der var gzldende ved den seneste fremlaggelse af

resultater er der sket en rzkke @ndringer i grundlaget:

a) Importpriserne er inklusive told. Tidligere var told udeladt af bereg-
ningerne, idet ogsd tilgangen fra told i I-0 tabellen, jf. AMC, 21/06/79 var
fratrukket den samlede tilgang til de enkelte konsumgrupper inden sammen-
bindingsvaegtene blev beregnet. Ved de efterf¢lgende beregninger er tilgangen
fra importkomponenterme stadig eksklusive told men ved vagtberegningen er

nu kun punktafgifter og generelle afgifter fratrukket.

b) Visse modifikationer er sket i I-0 tabellen, jf. AMC, 20/08/79, hvilke har

bergrt resultaterne for basispriserme for Ce og Cg.

. Beregningsresultater.

. Privat konsum:

P4 de f¢lgende sider vises for perioden 1960-1977 resultater for 11
kategorier af privatkonsum. Indholdet af tabellerne er stort set som de
tilsvarende vist i notatet af 05/08/79. Som vderste kolonne er vist forholdet
mellem de observerede basispriser og demn beregnede men niveaukorrigerede - kaldt

pczbh1. Disse kvotienter er her kaldt kvez jf. videre afsnit 3.

Det ses af tapeterne, at den beregnede serie pczbh i 1970 ikke (bortset
fra pcebh, pchbh og pckbh - hvilket skyldes, at der ikke er import i til-
gangen eller at denne ikke er belagt med told) har indeksverdien 1.000.

Dette skyldes, at toldandelen af den samlede tilgang mangler og at der
anvendes importpriser inklusive told, hvilke derfor ikke har verdien 1.000
1 1970. Det fgprste forhold trakker i retning af en beregnet indeksvardi under
1.000 mens det andet forhold trakker i retning af en beregnet vardi ste¢rre end

1.000; det ses, at der ikke er tale om vesentlige afvigelser fra verdien 1.000.
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Justeringsfaktorer

Det ses, at for en del af kompo?iggern@s/ﬁedkommende synes de bereg-
nede — og 1970-niveaukorrigerede - basi priqef/at overvurdere de observerede
basispriser. Dette g¢r sig seriiéﬁ/géigzpdé for de seneste 3r af den viste periode.

unne vare at benytte en multiplikativ faktor

En mdde at justere relatione%E
i de relationer, der synes 4t visg/én vis entydig og konstant relativ niveau-
forskel. En sidan faktof/foreg}ég indlagt som en parameter, hvis vaerdi kan
#ndres uden 1 ¢vrigf/at skulle zndre relatiomerne. For en enkelt relations

vedkommende — _ptkb - er der tilsyneladende en trendmmssig udvikling i forholdet

observerede basispris og den beregnede i den viste periode. Et positivt

0g Vo en&g$§ﬁste;ingsled synes derfor pakravet her.

/ e~ (O pbag,
elationernes” udseende.

a—( <
pcfb = (0.0516%pxa + 0.4692%pxn + 0.2617%pxq + 0.0965%pmOm) #*kvef + Jpcf

penb = (0.1746%pxn + 0.1442%pxq + 0,0403*pmim)*kven + Jpen

(0.0210%pxa + 0.3304*pxn + 0.3265%pxq + 0.0214%pm5m + 0.0444%pmbm +
+ 0.1370%pm89m) *kvei + Jpci

pcib

pceb = (0.3271%pxn + 0.1713%pxq + 0.3929%pm3m)*kvce + Jpce
pegb = (0.0103%pxn + 0.2012%pxq + 0.1332%pm3m)*kvcg + Jpcg
pebb = (0.0347%pxn + 0.1771%pxqg + O.3083*pm7m)*kvcb + Jpcb
pevb = (0.2684%pxn + 0.3481%pxq + 0.1813%pm7m + 0.0767%pm89m) *kvev + Jpev

(0.0425%pxn + 0.7945%pxq + 0.0244%pmém + 0.0358%pm7m) *kver + Jper

perb
pchb = 1.000%pxh

pckb = (0.9707%pxq)*kvck + Jpck

pcsb = (0.8087%pxq + 0.1034%pxo + 0.0043%*pmsm)*kvcs + Jpcs

peyb = (0.0091 *pxa + 0,1781#%pxn + 0.1116%pxb + 0.4597%pxq + 0.0107%pmOm +
0.0125%pm3m + 0.0228%pmbm + 0.0269%pmbm + 0.0327%pm7m + 0.0151*pm8%m +

0.0110%pmsm) *kvcy + Jpcy



{1.

pimb = (0.2914%pxn + 0.1702%pxqg + 0.3579%pm7m + 0.0657*pmym + 0.0699%pm89m) *kvim +
+ Jpim

pibb = (0.9306*pxb + 0.0134%pxq)*keib + Jpib

pit = (1.000%pxa)*kvit + Jpit

pilb = pil = (0.4450%pxn + 0.0494%pxq + 0.0494%pm0m + 0.0494%pm24m +
0.0494%pm3m + 0.0494%*pm5m + 0.1483*%pmém + 0.0989*pm7m +
0.0494%pm89m) *kvil + Jpil

pia = (1.000%pxa)*kvia + Jpia

kv-verdier: Fﬁi;;:;; verdier ag/de multiplikafive‘korrektionsfaktorer skal

foreslii;//// e 4

kvef =  1.00 kver
kven = 0.94 : kwvch
kvei = 0.93 ///// kved
kvce =  0.85 kves
kvcg = 0.90 kvey =
kveb = 0.90 kvim
kvev = (.85 kvib

kﬁﬂt = 1.00
kviag = 1.30
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Damnmarks Statistik

6. kontor 7. august 1979

Modelgruppen EV/EV

Sektorprisrelationer for N, B og Q-sektoren. Forelg¢bige resultater.

1. Indledning

EA har 1 et notat dateret maj 1979 "sektorpriser og input—output’
givet et oplag til fremtidige sektorprisrelationer i ADAM. I de <£e¢lgende
afsnit skal der refereres resultater af en rzkke estimationsforse¢g, som
fors¢ger at efterleve principperne 1 ovennmvnte notats fegrste sider.

I afsnit 2 skitseres oplagget og en rakke variable defineres. Dernast
folger i afsnit 3 en rakke korrelationeresultater, efterf¢lgendé behand-
les de opndede estimationsresultater for N, B og Q-sektoren. En rakke gra-
fiske billeder af nogle udvalgte regressioner er vist bagest.

Til slut skal de indvundne resultater opsummeres. 5
2. Oplag

Indtil videre skal analysen kun omfatte relationer for sektorerne
N, B og Q. Sektorprisen for A-sektoren vil i overensstemmelse med anbe-
falingerne i EA, op.cit. og indtil videre blive opfattet som eksogen.

Det samme gazlder H-sektoren.

a. Indledningsvis skal hovedtrak af oplagget opridses.

En input-output prismodel pid strukturform tages som udgangspunkt, idet
dog priseffekten af meget sm@ intersektorale str¢mme - leverancer fra
bygge— og anlzgssektoren til landbrug og industri og leverancer fra land-

brug m.v. til bygge- og anleg of til ¢vrige erhverv — negligeres.

Tilgangen til de enkelte sektorer spaltes i EA's notat op i de inden-
landske rédstoffer og importen. Kaldes prisindeks for de indenlandske ra-
stofleverancer for henholdsvis pxnr, pxbr og pxqr og kaldes prisindeks for
importerede varer og tjenester til de enkelte sektorer for henholdsvis

pmnr, pmbr og pmqr, fir strukturformen for sektorprisrelationerne fglgende

udseende:

(1.1 pxnb = pxnr + pmnr + CVy * My

(1.2) pxbb = pxbr + pmbr + Cpip * My

(1.3) pxgb = pxqr + pmgr + c,.w. + m hvor

QQ Q



= # %* -
(2.1 pxXnr (aAN‘pxa + oy pxq)/ (1 aNN)
= % % *
(2.2) pxXmr (amON*me *oa Fpml +a o fpm2 + 8 ay*Pm3 + a_, Fpmh +
; % -
s Pt ApenPmE F 2,y PmT Foa gy pm8) /{1~ agy)
= * % _
(3.1) pxbr (aNB pxn + 208 pxq) /(1 aBB)
= % % * -
(3.2) pmbr (amZB‘me + amBB*me + amSB*pmS ta cn pmb + a gon pm89) / (1 a
(&4.1) PXqY = (aNQ*pxn + aBQ*pxb)/(1 - aQQ)
= % % # * %*
{(4.2) pmgr (amOQ pm0 + a1q pml + am3Q¢pm3 + amSQ pm5 + amﬁQ pmb +

*pm89) /(1 - a_ )

87 P * 850 QQ

Et samlet udtryk for prisudviklingen pd de indenlandske ristofleverancer

og import kaldes i det fg¢lgende for

(5.1) pXmnr = pxnr + pmar
(5.2) pxmbr = pxbr + pmbr
(5.3) pxmbg = pxqr + pmgr

De ovenfor anf¢rte sammenvejningsvagte findes ud fra input-output tabellen.
Det er valgt at lade den modificerede i-o tabel for 1973 i 1970-priser vere
grundlag, j£. AMC. 21/06/79; . har f¢lgelig verdien 14548/74124, mens fx

a oy Lér vardien 1284/74124.

b. Fastlaggelse af regreéssander

Ved fastleggelse af regressanden til sektorpriserne foresl8s i EA's
opleg, at de indenlandske rastofleverancers pris fratrzkkes basisprisen
svarende til en hypotese om fuld overvaltning af denne udgiftskompoment.
En lignende hypotese kunne miske ogsd anvendes om tilgangen fra import.

En rzkke forskellige regressionsformler kan derfor tenkes opstillet. I det
f¢lgende beskrives kun relationer for N-sektorprisen; de pvrige sektorer

kan beskrives analogt.

(6.1) pxnb = fi(pxnr, DX, CpWy, mN)

(6.2) pxnb fz(pxmnr, CNWN; mN)
(6.3) pxnb - pxnr = f3(pmnr, ¥y mN)

(6.4 pxnb - pxmnr = fa(chN’ mN)



hvor c w0 my er nemme skrivemdder for lg¢nomkostningerne og profitmar—
ginen (efterspe¢rgselspresset); disse to variable vendes der tilbage til
nedenfor i afsnit c. og d.

Endvidere kan der temkes introduceret - formentlig et kort - lag

i prisudtrykkene for ristof- og importleverancerne, fx:

(7.1) pxnb = g, (pxnr(-1/4), pmnr(-1/4), e, my)
(7.2) pxnb = gz(pxmnr("1/4), SIS A mN)
(7.3) pxnb - pxnr(-1/4) = g3(pmnr(-1/4), e mN)
(7.4) pxnb ~ pxmnr(-1/4) = g, (e, m)

Man kunne her t@nke sig, at man kunne teste, om en hypotese om fuld over-
veltning af rdstoffer og ¢vrig radstoftilgang fra import er tilladelig,
idet man kan hébe pi, at det forholdsvis begrznsede antal regressorer og
passende fraver af multikollinearitet g¢r fors¢get realisabelt. = En
rakke fors¢g med regressander som ovenfor skitseret — med de variable ud-
trykt i absolutte &rlige mndringer — er fors¢gt gennemfértfor de tre sek-

torpriser.

c. Lpnomkostninger

L¢nomkostninger, ovenfor forkortet til ¢ i tilfeldet N-sektorprisen,

W.
er i det f¢lgende reprasenteret pé den ngdanor beskrevne vis, idet ud-
gangspunktet er den mﬁde; den nuverende ADAM-sektorpris for Q-sektoren er
specificeret. Der defineres dels et produktivitetsudtryk (her en omvendt
mandeproduktivitet) dels et lg¢nudtryk. Produktivitetsudtrykket gives et

lag ved sammenvejning af &rets og den en og to perioder laggede produktivi-
tet. L¢nnen indgadr derimod med &rets vardi aleme. To Ilpnudtryk er af-—
pre¢vet for N- og B-sektoren, mens hele 3 forskellige har veret igenmem

maskinen for Q-sektoren. Tages derfor nomenklaturen fra Q-sektoren er

folgende variable defineret:

(8.1) WqA1l

% 09 Q4 Q9 (_ -
1na{0.8 Fxq 0.1ffxq( 1) + 0.1ffxq( 23 = ay)

-~ =N

8:2)  WgA2 = 1na{o.7f% + o.zfcg—ia(—n . 0.1*%%@2)}/(1 - agy)
(8.3)  WqA3 = 1na{o.6% + 0.3%(-1) ¥ 0.19%%&-@2)}/(1 - 2
(8.4)  Wqh4 = lna{0.6*f%% + o.2=’=‘§§—q(—1) + o.zf%}a(mmm - agg)
(8.5)  WqAS5 = lna{O.S*f%% + 0.4*%%5(-1) + 0.1*%%5(—2)}/(1 - a9
(8.6)  WqA6 = lna{O.S*fg% + 0.3*%‘{—(1(—1) + 0.2*%%5(—2)}/(1 - 250



v@f&%{@ég&

Analoge udtryk men med lna substitueret af henholdsvis lna*Hn og 1q
kaldes henholdsvis WqB1-WgB6 og WqC1-WqC6. For N-og B-sektoren er fors¢gt med
henholdsvis WnAt1-6 og WnB1-6 og WbAl-6 og WbB1-6 som regressorer.

d. Profitmarginen

Mere avancerede udtryk for profitmarginen, jf. EA, s. 14 £f, er i forste
omgang ikke forsggt inddraget i analysen. Faktisk gennemfg¢rtes en rzkke
estimationsrunder, jf. nedenfor, uden noget udtryk for profitmarginen inde
1 regressionen. I afsnit _ vendes dog tilbage til nogle fors¢g; hvori
traditionelle udtryk for efterspg¢rgselspresset indgir. Bedre udtryk ber
s¢pges, men eftersom de indledende undersggelser synes at levne liden plads
til en sddan variabel, er dEQdEﬁke ofret variablen megen - dog formentlig
utilstrakkelig - tid. De benyttede variable til beskrivelse af efterspgrg-
selspresset ser ud som f¢lger, idet sammenvejede eftersp¢rgselskomponenter
er reprasenteret bade 1 relative andringer som i nuvarende ADAM og i

absolutte arlige zndringer; med uheldig notation kaldes efterspg¢rgselspres-

set Epr:

(9.1) EprnA = (0.122*%fCf + 0.064*fCi + 0.044*fCv + 0.060%fIm)/(1 - agy

(9.2) EprnB = EprnA + (0.294%fEv)/(1 - aNN)

(9.3) EprbA = £Ib/(1 - ayp)

(9.4) EprqA =(0.065%fCf + 0.061*fCi + 0.054*£Cv + 0.037*fCr +
0.050%fCk + 0.133%£Cs + 0.070%£fCo)/(1 - aQQ)

(9.5) EprqB = EprqA + 0.221*%fEs/{1 - a__)

QQ

Vegtene er fastlagt ud fra kendskab til storrelsencie  PEe BAde1iy anvendelse
som leveres af de enkelte produktionssektorer. Kun de eftérspgrgselskomponen—
ter, der modtager st¢rre leverancer fra de pigeldende sektorer er medtaget

og en vis opgangning af koefficienterne er foretaget. Af mangel p& kompo-
nentopdelte eksportserier tilbage fgr 1965 er for N-sektoren anvendt den
samlede vareeksport (som ogsd indeholder varer fra landbrugssektoren) og

for Q—sektoregreksporten af tjenestggvgg%tindikator for eksportvariable,

der trazkker pa sektorens produktion.

3. Estimationsresultater

Nedenfor vises i afsnit a. resultater for N-sektorprisen. Sektorpriserne

for B- og Q-sektorerme beskrives i afsnit b og c .



a, Resultater for N-sektoren

Fremgangsmdden vil vare den, at resultater efter opskriften beskrevet i

relationerne (6. ) og (7. ) vises. Forinden skal dog en rakke korrelations-

matricer fremlagges.

Ristofleverancer: Periode 1951-73.

Dpxnb: Dpxnr Dpmnr Dpxnr(-1/4) Dpmnr{-1/4)
.845 .759 .864 . 762
Dpxnb: Dpxmny Dpxmnr (~1/4)
.923 .929
D(pxnb -~ pxnr): Dpmnr Dpmnr (-1/4)
.821 .827
D(pxnb ~ pxnr(-1/4)): Dpmnr Dpmmr{(-1/4)
.817 .817
Lgnomkostninger: Periode 1951-73.
Dpxnb: DiWnAt DWnAZ2 DWnA3 DWnA4 DWnAS DWnAb6
.861 .856 .847 .842 .832 .832
Dpxnb: DWnB1 DWnB2 DWnB3 DWnB4 DWnB5 DWnB6
.854 .848 .834 .832 .812 .814
D(pxnb — pxnr): DuWnAl DWnA2 DWnA3 DWnA4 DWnAS5 DWnA6
774 .769 .759 .742 744 .735
D(pxnb - pxnr): DWnBf DWnB2 DWnB3 DWnB4 DWnB5 DWnB6
.801 .801 .788 .778 767 .761
D(pxnb - pxnr(—1/4»: DinAl DWnAZ DWnA3 DWnA4 DWnAb DWnA6
.796 .790 . 780 .770 764 .756
D{(pxnb - pxnr(-1/4):: DWnB1 DWnB2 DWnB3 DWnB4 DWnB5 DWnB6
.817 .809 .794 .787 772 .768
D(pxnb - pxnmr): DWnAl  DWnA2  DWnA3  DWnA4  DWnAS5  DWnAb
691 694 694 .691 .658 .689
D{pxnb - pxmnr): DWnB1  DWnB2  DWaB3  DWnB4  DWnB5  DWnB6
.696 . 700 .699 .701 .692 .697
D(pxnb - pxmnr(-1/4)): DWnA1 DWnA2 DWnA3 DWnA4 DWnAS DWnAb6
.807 .810 .787 .789 .769 773
D{(pxnb - pxmnr(~1/4)): DWnB1 DWnB2 DWnB3 DWnB4 DWnB5 DWnB6
.783 773 .756 .762 .730 . 741



Estimationsresultaterne synes at bekrafte, at der b¢r vere et relativt

kort lag i1 l¢nomkostningerne.

Ad (6.1):

Her bliver residualspredning og determinationskoefficient stort set iden-

tiske hvad enten DWnAl og A2 eller DWnB1 og BZ anvendes:

Dpxnb, C, Dpxnr Dpmnr:

DWnA1 DWnA2 DWnB 1 DWnb2
DWnA1 DWnA2 DWnB 1 DWnB2
s .01055 .01055 .01021 .01021
R? .934 .934 .939 .938
koef til Dpxnr .827 .830 .995 1.002
- -  Dpmnr .755 .761 .697 .706
NR: /N1.5/ /N1.13/ /N1.53/ /NT.61/

Den marginalt mindre spredning og koefficienternes stgrrelse til Dpxnr og
Dpmnr taler sfledes for af foretrazkke DWnBi1 som regressor. L¢nudtrykket,
der bruges i DWnB indeholder ogséd et stérre element af drsle¢nsindikator end

DWnA gér. Relationen far fglgende udseende, jf. figur i appendiks:

(1 /N1.53/
Dpxnb = 0.006900 + 0.9954 Dpxnr + 0.6967 Dpmnr + 0.001695 DWnBf
(0.0030)  (0.211) (0.122) (0.000401)
n = 1951-73 s = 0.0102 R2 = 0.939 DW = 2.38

Relationen er skammet af nogle ret store residualer i 1958, 1961 og 1963.
I 1961 og 1963 "vender" relatiomen tilmed forkert. Det ses, at koefficienten
til de indenlandske ristofomkostninger ligger meget tzt pa 1, mens koef-

ficienten til importerede ristoffer ligger lidt lavere.

Ad (7.1):
Introduceres et kort lag i rdstofpriserne fds analogt:

Dpxnb, C, Dpxnr(-1/4), Dpmnr(-1/4):

DWnA1 DWnAZ DWnB1 DWnB2

s 01056  .01076  .01071  .01094
R? .934 .932 .932 .929
Koef. til Dpxnr{(~1/4) = 1.067 1.093 1.283 1.310
- - Dpmnr(=1/4) .891 .896 .820 .828

Nr NR: /N1.6/ /N1.14/ /N1.54/ /N1.62/



Det ses, at koefficienten til Dpxnr(-1/4) fir vasentlig forskellig vardi
afhazngigt af, om DWnA eller DWnB benyttes. Benyttes spredningen som udvalgel-
seskriterium b¢r DWnAt foretrazkkes. Igen bliver koefficienten til

de indenlandske rdstoffer st¢rre end den tilsvarende til importerede ra-

stoffer:
(2) /N1.6/
Dpxnb = 0.005412 + 1,067 Dpxnr(—~1/4) + 0.8908 Dpmnr{-1/4) +
(0.0032)  (0.315) (0.151)
2.725 DWnA1
2 (0.805)
n = 1951-73 s = 0.1056 R™ = 0.934 DW = 2.32

Forskellen til (1) er ikke stor; spredningen synes at blive marginalt

penere uden lag i ristofpriserne.

Ad (6.2):

Benyttes et aggregeret udtryk for ré&stofferne som her Dpxmnr - evt med
et lag - fds stort set igen samme resultater, hvad enten DWnA eller DWnB
benyttes. Hvis ovenstéende resultater kan tolkes sdledes, at der er en
forskellig overvaltning af inden- og udenlandske radstoffer, er forsgget

mdske mindre relevant - men alligevel:

Dpxnb, C, Dpxmnr:

DWnAi DWnA?Z2 DWnB1 DWnB2
s 01030 .01029  .01029  .01029
g2 .934 .934 .934 934
Koef. til Dpxmnr  .770 777 781 .791
NR: /N1.3/ /N1.11) /N1.51/ /N1.59/

Vaelges igen DWnB1 fis:

(3) /N1.51/

Dpxnb = 0,.007375 + 0.7812 Dpxmnr + §,001873 DWnB1
(0.0030) (0.099) (0.00038)
n = 1951-73 s = 0.01029 Rz = 0,934 DW = 2,36
Billedet ligner til forveksling de tidligere viste. Med et lag & 1a(7.2) i

priserne synes DWnAl at mitte foretrskkes:

ORI

Dpxnb = 0.00549 + 0.9307 Dpxmmr(-1/4) + 2.949 DWnA1
(0.0032) (0.122) (0.638)

n = 1951-73 s = 0.01035 R2 = 0.933 DW = 2.32



Relationen afspejler - som ogsd visse af de ¢vrige — visse tendenser i ret-
ning af autokorrelation, idet plusserne i residualmgnsteret er i overtal

i begyndelsen af estimationsperioden mens minusserne dominerer i slutningen.

Ad (6.3) og (6.4):

Af resultater af fors¢g med fuld overvaltning af dels indenlandsk leverede
rastoffer dels samtlige rdstoffer skal her kun navnes, at i fors¢g med
D(pxnb — pxmnr) og D(pxnb - pxmnr(-1/4)) og DWnA og DWnB falder

D(pxnb - pxmnr(-1/4)) mdlt ved residualspredningen pznest ud. Med lag

og kun de indenlandske ridstoffer fuld overvaltet og frit estimeret koeffi-

cient til de importerede rastoffer gives fplgende resultat:

D(pxnb - pxnb(-1/4)), C, Dpmnr(-1/4):

DWnA 1 DWnA2 DWnB1 DWnB2

s 01031 .01051  .01073  .0110
RZ 875 .870 .864 .858
Koef. til Dpmnr(-1/4) .897 .904 844 .855

NR: N7/ /NA5/ /N5 /N, .63/

Igen synes DWnA1l at mdtte foretrzkkes. Modsat trazkker dog, at autokorrela-

tionen bliver mindst, ndr DWnB1 anvendes:

(5) /N1.55/
D(pxnb - pxnr(-1/4)) = 0.006448 + 0.8442 Dpmnr(-1/4) + 0.001782 DWnB1
(0.0032)  (0.157) (0.00033)
n = 1951-73 s = 0.0107 RZ = 0.864 W = 2.08

Ad (7.4):

Ses pd resultatet med D(pxnb - pxmnr(-1/4)) som regressor fis:

DWnA1 DWnA2 DWnB1 DWnR2
s .01018 .01036 .01073 .01095
R? 652 .639 614 .597
DW 2.28 2.00
NR /N1.2/ /N1.1O/ /N1.50/ /N1.58/

Her synes DWnA1l at matte foretrakkes:

(6) /N, .2/

D(pxnb - pxmnr(-1/4)) = 0.005865 + 2.685 DWnA1
(0.0030)  (0.429)

n = 1951-73 s = 0.01018 R% = 0.652 DW = 2.28



~3

b. Resultater for B-sekturen

¥orrelationsmatricer: Periode 1951-1973.

Ristofleverancor:
Dpxbb: Dpxbr ~  Dpmbr Dpxbr (~1/4) Dpmbr(~1/4)
. 941 .622 .950
Dpxbb: Dpxmbr Dpxwbr (~1/4)
.856 .885
D(pxbb ~ pxbr): Dpmbr Dpmbr {(—1/4)
D{pxbb ~ pxnr(-1/4)): Dpmbr Dpmb1(-1/4)
Lgnomkestninger:
Dpxbb: DWbhAA DWbAZ DWbA3 DWbhAL DWhAS DWhADS
8l 831 ‘913 R1L -Gy 864
Lpxbb: DWbB 1 DWbB2 PWbB3 DWhB4 DWLEE LWhBo

. 734 ey V795 g0 » 797 .821

D{pxbb —.pxbr): DWbAIT DWbA2 DWbA3 DWhA4 DWLAS LWbAG
816 833 A% . 786 . 854 867

D(pxbb -~ pxbr): DWbR1 DWbB2 DWbB3 DWhB4 DWhB5 DWiB6
LY 77 807 £07 -£20 830
PB{pxbd - pxbr(-1/4)): DWbA1  DWbA2 DWbA3  DWbA4 DWBAS  DWbAG
L2z WZEY gy LG5S £S5 865
D(pxbb = pxbxr{-1/4)): DWbB1  DWbhB2 DWbB3  DWhbB4A I'WbB5S  DiWbB6
LM w793 <383 . fof 82
D(pxbb - pmmbr): DWba1 DWhA2 DWbA3 DWbAL DWbAS  DWbAG
Liog 838 95t - 857 ‘867 867
D{pxbb - pxmbr): DWbB1 DWbB2 DWHB3 DWbB4 DWbB5  DWLBE
. TB T 860 a7 84 gas
D{pxbb - pxmbr(-1/4)): DWbA1 DWbA2 DWbA3 DWbAL DWbAS  DWbAG
859 -¥8n G0t Gef 9oy 9

D(pxbb - pxmbr(-1/4)): DWbB1 DWbB2 DWbB3 DLwWLB4 DWbBS  DWLBG
7% 807 .83p .E3T7  -E¥F 862



b. Resultater for B-sektoren

Korrelationsmatricer: Periode 1951-1973.

Réstofleverancer:
Dpxbb: Dpxbr Dpmbr Dpxbr(-1/4) Dpmbr (=1/4)
. 941 .622 .950
Dpxbb: Dpxmbr Dpxmbr{-1/4)
. 856 .885
D(pxbb - pxbr): Dpmbr Dpmbr{-1/4)
D(pxbb - pxnr(=1/4)): Dpmbr Dpmbr{(-1/4)
L¢nomkostninger:
Dpxbb: DWbA1 DWbAZ2 DWbA3 DWbA4 DWbAS DWbAG
. . 864
Dpxbb: DWbB1 DWbhB2 DWbB3 DWbB4 DWbB5 DWhB6
.821

D(pxbb - pxbr): DWbA1 DWbAZ DWbA3 DWbA4 DWbAS DwWbAb
.867

D(pxbb - pxbr): DWbB1 DWbB2 DWbE3 DWbB4 DWbB5 DWbB6
.830

D(pxbb - pxbr{(-1/4)): DWbA1  DWbA2 DWbA3  DWbA4 DWbA5  DWbA6
.865

D(pxbb - pxbr(~1/4)): DWbB1 DWbB2  DWbB3 DWbB4  DWbB5  DWbB6
.824

D(pxbb - pxmbr): DWbA1 DWbA2  DWbA3  DWhA4  DWbAS  DWbA6
.867

D(pxbb ~ pxmbr): DWbBI DWbB2 DWbB3 DWbB4 DWbB5  DWbB6
.825

D(pxbb ~ pxmbr(-1/4)): DWbA1 DWbA2 DWbA3 DWbA4 DWbAS DWbAb
.918

D(pxbb - pxmbr(-1/4)): DWbB1 DWbB2 DWbB3 DWbB4 DWbB5 DWbB6
.862



Korrelationsresultaterne antyder, at lagget 1 I¢nomkostningerne skal veare

mere fladt end i N-sektoren.

Ad (6.13:
Med ubundne ristofpriser uden lag falder DWbA5,6 og DWbB5,6 bedst ud:

Dpxbb, C,Dpxbr, Dpmbr:

DWbAS DWbA6 DWbB5 DWbB6
s .008688  .00896 .009307  ,00974
R? 947 944 .940 .934
, DW 1.76 1.79 1.82 1.95
Koef til Dpxbr 1.600 1.461 .940 1.785
- - Dpmbr 0.429 0.471 .329 .356
NR: /B1.37/ /31.45/ /B1.85/ /31.93/

Konstantleddet er kun svagt signifikant. Af disse relationer skal DWbAS

pé ovenstdende grundlag foretrzkkes:

(7) /31.37/

Dpxbb = 0.00218%1 + 1.600 Dpxbr + 0.4287Dpmbr + 3.596 DWbAS
(0.0031) (0.305) (0.194) (.773)

n = 1951-73 s = 0.00869 R% = 0.947 DW= 1.76

10

Indf¢res et lag i rastofferne fas igem, at et fladt lag i lgnomkostningerne

b¢r foretrzkkes:

Dpxbb, C, Dpxbrl4, Dpmbrié:

DWbAS DWbA6 DWbB5 DWbB6
s .008170  .008187  .009133  .009313
R .953 .953 942 .939
DW 1.59 1.64 1.61 1.65
Koef til Dpxbr(-1/4)1.781 1.585 2.185 2.082
- - Dpmbr(-1/4).655 .725 475 .513
NR: /B1.38/ /B].46/ /B, .86/ /B1.94/

Konstantleddet bliver igen insignifikant:

(8) /B,.38/

Dpxbb = 0.001126 + 1.781Dpxbr(-1/4) + 0.6550 Dpmbr{-1/4) +
(0.0031) (0.364) (0.240)

3.458 DWbAS
(0.780)

n = 1951-73 s = 0.00817 R% = 0.953 DW = 1.59



1{

Med det aggregerede prisindeks for réstoffer fis:

Dpxbb, C, Dpxmbr:

DWbAS DWbAG DWbBS5 DWbBG
s .009823  .00958 01155  .01138
RZ .929 .933 .902 .905
DW 1.86 1.90 1.80 1.89
Koef. til Dpxmbr  .859 817 .928 .887
NR: /B1.35/ /B1.43/ /31.83/ /B1.91/

Her ses spredningen at blive mindst med DWbA6:

(9) /B1.43/

Dpxbb = 0.004811+ 0.8172 Dpxmbr + &.186DWbA6
(0.0033) (0.110) (0.624)

n = 1951-73 s = 0.00958 R2 = 0,933 DW = 1.90

Med et lag i rastofpriserne 3 la (7.2) fés igen den mindste spredaning og

stgrst R2 med DWbAG:

Dpxbb, C, Dpxmbr(-1/4):

DWbAS DWbA6 DWbB5 DWbB6
DWbAS DWbAG DWbB5 DWbB6
s .00877 .00839 .01089 .01058
g2 L0943 .948 .913 .918
DW 1.57 1.66 1.47 1.59
Koef til Dpxmbr{(-1/4) 1.084 1.038 1.165 1.120
NR: /B1.36/ /B1.44/ /B1.84/ /B1.92/

Konstantleddet bliver fortsat lidet signifikant:

(1o /B1.44/

Dpxbb = 0.003944 + 1.038 Dpxmbr(-1/4) + 4.490DWbA6
(0.0029)  (0.118) (0.562)
n = 1951-73 s = 0.00839 R% = 0.948 DW = 1.66

Ad (6.3):

Vender vi os dern=zst til de relatiomer, der har fuld overveltning som ud-

gangspunkt fis igen en koefficient til Dpmbr, der ligger under 1.

Med DWbB5 og 6 optrmder den stgrste residual i 1972, mens billedet er mere
broget hvad angdr residualmgnsteret med DWbA5 og 6. Der er tendens til at

relationerne skyder for hojt i 1950'erne.
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D(pxbb — pxbr), C, Dpmbr:

DWbAS DWbAG DWbB5 DWbB6
s .00929 .00914 .01098 .01081
R2 .866 .870 812 .818
DW 1.72 1.79 1.68 1.79
Koef til Dpmbr 681 .656 L7711 684
Nr: /31_39/- /B1.47/ /B1.87/ /31_95/

Igen bliver konstanten kun i mindre grad signifikant:

(11 /B1.47/

D(pxbb - pxbr) = .004135 + .6558 Dpmbr  + 4.548 DWbAG
(0.0031) (0.154) (0.506)

n = 1951-73 s = .00914 R2 = .870 DW = 1.79

Med et lag i bade pxbr og pmbr & la (7.3) fis tilsvarende resultater:

D{pxbb — pxbr(-1/4)), C, Dpmbr{-1/4):

DWbAS DWbAG DWHB5 DWbB6
s .00888  .00842  .0111 .01076
R? .889 .901 .823 .838
DW 1.56 1.56 1.47 1.61
Koef til Dpmbr(-1/4) 1.016 985 1.039 1.005
NR: /B1.40/ /31_48/ /31.88/ /B1.96/

(12) /B1.48/

D(pxbb - pxbr(-1/4)) = 0.003831+ 0.9849 Dpmbr(-1/4) + 4,615 DWbAb
(0.0029) (.178) (.470)

n = 1951-73 s = 0.00842 R% = 0.901 DW = 1.65

Ad (6.4) og (7.4):

Forsg¢ges med fuld overvaltning af alle rastoffer fis et resultat, der knapt

kan mdle sig med de foregdende:

D(pxbb - pxmbr), C:

DWbAS DWbAG DWbB5 DWbB6
s .00997 .00997 .01136 .01132
R? .752 .752 .678 .681
DW 2.05 2.12 1.88 1.99
NR: /B1.33/ /31.41/ /B1.81/ /B1.89/

Det er pafaldende, s& lille forskel, der er mellem resultaterne men fore-

trekkes skal igen DWbA6:
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(13) /B1.41/:

D(pxbb~pxmbr) = 0.005409 + 4.209 DWbA6
(0.0034)  (0.527)
2

n = 1951-73 s = 0.00997 R™ = 0.752 DW= 2.12

En sidste fors¢ggsrunde gik med et lag i rastofferne:

D{pxbb - pxmbr{-1/4)), C:

DWbAS DWbA6 DWbES5 DWbB6
s 00866  .00814  .0110 .0105
R? 1825 843 .720 743
DW 1.56 1.65 1.48 1.61
NR: /B,.34/ [B .42/ /B,.82/ /B .90/

Residualm¢nsteret er med DWbB igen karakteriseret  af, at der i
1972 optrader en ganske stor residual, som formentlig kan henfgres til

det i dette dr om sig gribende mdneskinsarbejde:

(14) /BT.42/

D(pxbb ~ pxmbr(~1/4)) = 0.003877 + 4.602 DWbA6
) (0.0028) (0.434)
2

n = 1951-73 s = 0,00821 R™ = 0.843 DW = 1.65
Igen er konstanten lille og korrelationen mellem de estimerede koefficienter
er ogsd ret hgj. En 010 dummy i 1972 kunne miske forsvares; estimeres med

en siddan fis :

{(14.a) /82.17/

D(pxbb - pxmbr(-1/4)) = 0.003399 + 4.558 DWbA6 + 0.0161 D1972
(0.0026) (0.405) (0.0078)

n= 1951 - 73 s = 0.00764 R2 = .870 DW = 1.52



¢. Resultater for Q-sektoren:

Korrelationsmatricer for

Rastoffer: 1951-73

Dpxgb: Dpxqgr Dpmgr

.779 .563 . 791
Dpxgb: Dpxmgr Dpxmgr (~1/4)

L7112 722
D{(pxgb - pxqr): Dpmgr

.515 .525
D(pxgb - pxqr(-1/4)): Dpmgr
.526 .539

L¢nomkostninger:

Dpmgr (~1/4)

Dpxqr(-1/4)

Dpmgr (—-1/4)

Dpmqr(-1/4)
.580

i

Af de 3 l¢nomkostningsudtryk fads ste¢rst korrelation til de respektive

venstresidevariable, jf. nedenfor, med:

Dpxgb: DWqh2 DWqA4 DWqBR3
.927 .928 .911
D(pxgb - pxqr) :DWgA1 DWqA2 DWqB3
.915 .915 .895
D{pxqb-pxqr(-1/4):
DWqAT DWqA2 DWqB3
.916 .916 .896
D(pxgb-pxmqr): DWgAl DWqAZ DWgB3
.904 .903 .896
D{(pxqb - pxmqr{(-1/4):
DWgA1 DWqA2 DWqB3

. 905 .906 .876

DWgB4
.912

DWqB4
.895

DWqB4
.897

DWqB4

.897

DWgB4
.878

DWqC2
.892

DWqC2
.896

DWqC2
.894

DWqC2

.894

DwWgC2
.891

DWqC3
.894

DWqC3
.895

DWqC3
.893

DWqC3

.893

DWgC3
.890
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T det fglgende skal pd grund af en beklagelig fejl kun referes resultater
% af unders¢gelser, hvori DWqC1-C6 er anvendt. Dette @ndrer formentlig ikke

substansen af resultaterne.
Eftersom estimation med konstantled inde i regressionsligningen fg¢rer til
konsekvent insignifikante verdier, nar DWqC benyttes, er der foretaget

origoastimationer, med mindre andet er omtalt.

Ad (6.1): De pazneste resultater fds, hvis DWqCt og DWqC2 anvendes:

Dpxgb, Dpxqr, Dpmgr

s DWqC1 DWqC2 DWqC3
.01090 .01099 01124
NR: /Q4.107/ /Q4.115/ /Q4.123/

Dpxgb, Dpxqr(-1/4), Dpmqr(-1/4)

DWqC1 DWqC2 DWqC3
s .01124 .01135 .01158
NR: fQ4.108/ /Q4.1T6/ /Q4.124/

Koefficienten til Dpmqr henholdsvis Dpmqr(-1/4) bliver kun i ringe grad
signifikante. Modsat hvad man skulle forvente ud fra korrelationsresultaterne
foran fds mindst spredning, ndr de ulaggede verdier af ristofpriserne an-

vendes. :

(15) /Q4.107/

Dpxgb = 2.539 Dpxqr + 0.2863 Dpmqr + 0.001384 DWqC1
(1.052) (0.815) (0.000164)

n = 1951-73 s = 0.0109 bW = 2,73

Med et lag i rastofpriserne stiger spredningen og Dpmqr bliver helt insig-

nifikant.
Anvendes et samlet prisudtryk fés de pzneste resultater med C2 og C3:

Dpxgb, Dpxmgr:

DWqC2 DWqC3
s .01099 01111
koef til Dpxmqr 1.184 1.144

NR: /Q4.117/ /Q4.125/
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Dpxgb, Dpxmqxr {(~1/4):

DWqC2 DWqC3
s .01143 .01150
Koef til Dpxmqr(-1/4)

1.335 1.292
NR: /Q4.118/ /Q4.126/

Fremhzves relationen med DWqG2 fas {¢1gende udseende:

(16) /Q4.117/

Dpwab = 1.184Dpxmar + 0.001506 DWqgC2
PRI 0 366) T T (00000738)

n = 1951-73 s = 0.01099 DW = 2.64
Det bemerkes, at de st¢rste residualer optrader i 1969-72, mens der i
den forudliggende periode kun er mindre ubehageligheder omkring 65-67,

hvor relationen vender dirligt.

At indfe¢re et lag i rdstofpriserne forbedrer ikke relationen, idet bade
rastofpriserne og l¢nomkonstingerne bliver mindre signifikante og sprednin-

gen for¢ges.
Ad (6.3):

Forsgges med hypotesen om fuld overvaltning af de indenlandske réstoffer

alene féds igen peznest resultat med DWqC2.

D(pxgb - pxqr), Dpmqgr:

DWqC2 DWqC3
s .01105 .01114
Koef til Dpmgr 1.09 1.08
NR: /Q4.119/ /Q4.127/

Tilsvarende f£as med lag i rédstofpriserne:

D(pxgb - pxqr(-1/4)):

DWqC2 DWqC3
s .01155 .01158
Koef til Dpmqr(-1/4)1.23 1.23
NR: /Q,-120/ /Q,.128/

hvilket giver f¢lgende udseende



/?

(17 /Q4.119/

D(pxqb-pxqr) = 1.085 Dpmqr + 0.001548 DWqC2
(0.5986) (0.000110)

n = 1951-73 s = 0.01105 DW= 2.61

(18) /Q4.120/

D (pxqb-pmqr(~1/4)) = 1.2253Dpmgr(-1/4) + 0.001549 DWqC2
(0.768) (0.000122)

n = 1951-73 s = 0.01155 DW = 2.55
Med alle rdstofpriserne fratrukket p& venstresiden fis igen pznest relation

med DWqCZ/hvad enten rastofferne indgdr med eller uden lag:

D(pxgb - pxmqr),

DWqC2 DWqC3
s .01080 .01089
NR: /Q4.121/ /Q4.129/
D(pxgb - pxmqr(-1/4))

bwWqC2 DWqC3
) .01130 01134
NR: /Q4.122/ /Q4.130/

(19) /Q4.121/

D(pxgb-pxmqr ) = 0.001556 DWgC2
(0.0000905)

n = 1951-73 s = 0.1080 DW = 2.61

(20) /Q4.122/

D(pxgb - pxmgr(-1/4)) = 0.001571 DWqC2
(0.0000947)

n = 1951-73 s = 0.01130 DW = 2.54
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Danmarks Statistik

6. kontor 5. august 1979
Modelgruppen EV/EV

Prissammenbindingsrelationerne i ny ADAM. Forbrugskomponenter.

Indledning

Ved indgangen til arbejdet med opstilling af det szt af relationer, der
konverterer priserne pd de indenlandske produktionssektorers produktion

og priserne pi diverse importkomponenter til priserne pad de endelige leve-
rancer i form af her det private konsum opdelt pi& kategorier har der -
modsat tidligere, hvor fors¢get skulle g¢res, jf. rapport nr. 4, kap. 5 -
veret ridighed over en tidsserie pd 8 imput—outputtabeller i arets og

faste (1970-)priser. Ved konstruktionen af den nuvarende ADAM's prissam-—
menbindingsrelationer blev benyttet input—output oplysninger fra 1966 tabel-
len i tillempet form. Fremkomsten af de 8 p& hinanden fglgende input—ocutput
tabeller skulle sdledes vere en abenbar forbedring. Specielt skulle det nu
vere muligt at analysere stabiliteten af leverancerne fra de leverende

sektorer.

Et fors¢g pd noget sddant, hvor importen ganske vist indgik aggregeret og

ikke med de i det f¢lgende anvendte SITC opdelte importkategorier, afslgre-
de, jf. EV 01/05/79, "Forstudier til prissammenbindingsrelatiomer og 14/05/79
for de fleste forbrugskomponenters vedkommende en ganske pzn stabilitet 1

de andele, der leveres af de indenlandske produktionssektorer og import.

Nogen markant temdens til forskydning i leverancerne mellem indenlandsk
produktion og import synes der sdledes ikke at vare tale om, selvom der for
enkelte komponenter, bl. a. Ci, Ce og Cb kunne spore%tEn stigende
andel af den samlede tilgang eksklusive afgifter hidr¢rte fra import

og en faldende andel fra indenlandsk produktion. Det var dog ikke mere

udpraget, end at et forsg¢g pd at bestemme basispriserne pid de enkelte

forbrugskompoﬁg%fg%?ﬁéégégﬁ%ﬁﬁgg%%%gtgégﬁﬂﬁden de stgrste betankeligheder.

Nedenfor skal mere detaljeret redeg¢res for den anvendte fremgangsmade, de

fremkomne resultater og de reaktioner, disse affe¢dte.

Input-output baseret prissammenbinding.

Forslaget gik ud p4 at lade basispriserne blive bestemt i en ren input-
output baseret relation. Input-output oplysningerne blev pd baggrund af
den udviste pazne stabilitet kun hentet i det pt. senest tilgmngelige

input-output ar (19735 og det valgtes at tage udgangspunkt i fastpristabellen.



Den faktisk anvendte tabel er imidlertid ikke den "officielle” I/Q ta-
bel, jf. HJ, 22/05/79, men en af AMC pd& grundlag af disse modificeret.

I denne er importen opdelt pd komponenter og enkelte af omfang minimale
leverancer er sat til nul, jf. AMC, 21/06/79. Inddragelse af udviklings—
forlgbet over tiden i m¢nsteret for tilgangen - evt. ved at indlagge en
trend i visse af koefficienterne er sdledes ikke gjort og noget siddant

ma afvente fremkomsten af flere input-output tabeller, for mere ngjagtigt
at kunne fastlagge udviklingsforlgbet i de vagte, hvormed priserne sammen-

vejes.

Oplagget var derfor meget simpelt, og nogen egentlig estimation af koef-
ficienterne (vegtene) som ved de nuvarende relationer var ikke tiltenkt.
Kaldes basisprisen pid komponent z for pczb skulle denne bestemmes af rakken
af produktionssektorpriser pxv og importpriser pmf, hver v = a,n,b,h,g,0 og
0 =1,2,3,4,5,6,7,89, svarende til den anvendte sektoropdeling af produk-
tionen og denbenyttede SITC opdeling af importen (SITC gr. 1, 2,3,4,5,6,7
Ekskl. skibe og fly) og 8+9)

(1) pc;b = Eacz,v XV 4+ Zacz,a pmé s z = f,n,i,e,z,b,v,

v 8 r,h,k,s
idet "~ angiver, at der er tale om en beregnet st¢rrelse modsat de observere-
de basispriser. Basispriserne fremkommer siledes som en vejet sum af de re-
spektive sektorpriser og importpriser. Vagtene acz,v og acz,e er beregnet
som de andele leverancerne til forbrugskomponent cz udgg¢r af det samlede kon-—
sum eksklusive afgifter. Da det prisindeks, der fremkommer ved denne kon-
struktion har verdien 1,000 i 1970 og da basispriserne er konstrueret som
et markedsprisindeks eksklusive afgifter - hvilke derforn?ﬁﬁgeg% v%gdeks~
verdien 1.000 i 1970, er der foretaget en proportional opgangning af koef-
ficienterne, sdledes, at den beregnede basispris i 1970 er sammenfaldende
med den observerede basispris 1 1970. De anvendte vaegte er vist nedenfor

i tabel 1.

Beregningsresultater

Forsegene pd at forklare basispriserne p& den ovenfor kommenterede vis
faldt imidlertid ikke s& pant ud, som man pd forhdnd kunne have hibet -
og midske tilmed forventet, Resultaterne er vist dels i omstdende tabel 2
og 1 figurerne 1 — 6. Tabel 2 indeholder tidsserier for drene 1960-73
af dels de observerede basispriser dels de pd grundlag af (1) beregnede

basispriser og de korrigerede serier. Denne korrektion fremkommer som an-—



y -

2o,
Tabel 1: Sammenbindingsvegte. Komponenter af det private konsum.

I pxa pXn pxb pxh pXq PXo pm0 pm i pm2 pm3 pmé pm5 pmb pm7/ pm89 pms SUM
pefb m L0518 .4707 .2625 .0968 .8818
penb w L1752 L1447 L0404 .3603
peib W L0211 .3320 .3281 .0215  .04406 1377 .8850
pceb W .5752 L1713 L1448 .8913
pegb w L0544 .2012 .0891 . 3447
pecbb w .0353 .1798 .3130 .5281
pevb w .2703 .3506 L1826  .0772 .8807
perb w .0426 .7959 L0244  ,0359 .8988
pchb w 1.0000 1.0000
pckb % .9707 L9707
pesh w .8087 . 1034 .0043 L9164

T

Kilde: AMC. "Modificeret i-o tabel 1973 i 1970-priser " , dateret 21/06/79 og Fuskbank.




t residualer for

ispriser sam
perioden 1960-1973 for komponenter af det private konsum.
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fort ved at dividere serien igennem med den observerede basispris i 1970.
Disse to serier kaldes henholdsvis pczb og pezbhl. Differencen mellem

den observerede basispris og den beregnede pczbhl kaldes respczbi.

For en del komponenters vedkommende synes der at fremkomme ret store
systematiske fejl og ogsd andre skavanker kan spores, isazr hos pcebhi,

pcgbht og pcbbhil. Dette er bekymrende.

En fg¢rste forklaring pd fanomenets opstfen kunne vare den, at der jo

trods alt er tale om en vis variation i input-outputkoefficienterne, jf.
tidligere, men denne variation er nappe stor nok til at kumme give anled-
ning til de viste resultater. En anden mulig forklaring péd fznomenet kan va-
re, at der er tale om aggregeringsfejl p.gr.a. den starkt aggregerede
produktionsbeskrivelse. Vi ved derfor, at leverancerne fra en vilkarlig
sektor ikke er et homogent produkt; tilgangen til de enkelte konsumkate-
gorier (og rdstoffer og andre endelige anvendelser) er siledes ikke en
homogen vare, og prisudviklingen pi disse leverancer kan derfor tznkes at
vere forskellig fra den, som sektoraggregatet afspejler. Denne aggregerings=—

fejl kan vi dog undersg¢ge nermere.

Aggregeringssler

Med udgangspunkt i I/O-tabellerne i &rets og 1970-priser kan der beregnes
implicitte prisindeks for de leverancer, der tilgdr de enkelte sektorer
@ form af rdstoffer) og de endelige anvendelser. Nedenfor vises resultater
af sddanne beregninger for rdstoftilgangen og tilgangen til private kon-
sumkategorier. Om symbolikken skal bemmrker, at foruden sektorpriserne
pxa, pxn; pxb; pxq er vist indeks for de implicitte priser pd leverancer
fra fx sektor A til rdstof i sektor A, her kaldet pxaa, fra A til ristof
i N, kaldet pxan osv., Forinden er de implicitte prisindeks dog divideret
igennem med pxa (og tilsvarende for de ¢vrige sektorer) for lettere at’

kunne aflase afvigelserne fra sektorpriserne.

Tabel 3: Sektorpriser og implicitte prisindeks for leverancer fra indenland-
" ske produktionssektorer til ristof i disse. Implicitte prisindeks
if¢lge input—outputtabeller 1966~73 er normeret med sektorpriserne.

A: Pxa pxaa pxan pxab pxah pxaq
1966 .864 1.078 973 847 .847 1.094
1967 .846 1.128 -985 -938 - 1.070
1968 .865 1.029 .986 1.023 - 1.078
1969 L944 .977 .978 1.012 - 1.113
1970 1.000 1.000 1.000 1.000 - 1.000
1971 1.010 .980 .953 1.076 - 1.073
1972 1.137 .982 .980 1.028 - 1.094

1973 1.450 971 1.009 .862 - .950



Tabel 3 fortsat

N:
1366
1967
1968
1969
1970 1
1971 1
1972 1
1973 1
B:
1966
1967
1968
1969
1970 1
1971 1
1972 1.
1973 [
Q:
1966
1967
1968
1969
1970 1.
1971 1
1972 i.
1973 1.

Det ses, at "slgret” nok er mindst for B-sektor prisen. I begyndelsen

PXnt

.851
.867
.890
.935
.000
.039
.094
.272

pxb

774
811
.873
.928
.000
.076

149

.296

PxRq

777
.827
.859
911

goo

.068

168
269

pxna

1.063
1.042
1.050
1.019
1.000
1.000
1.007
1.157

pxba

.969

984

.985
.996
1.000
1.024
1.023
1.024

pxqa

1.067
1.024
1.042
1.003
1.000

.982

1.006.

1.188

pxXnn

.984
.979
.983
.993
1.000
.982
.975
.987

pxbn

.969
.984
.985
.996

1.000
1.023
1.023
1.024

pxqn

.963
.960
.957
.982
1.000
1.002
.990
1.019

pxonb

.945
.965
.985
.986
1.000
1.015
1.005
.957

pxbb

.931
.963
.985
.996
1.000
1.024
1.023
1.023

pxgb

.919
.950
. 996
.997
1.000
1.053
1.034
1.040

pxnh

.902
.928
.904
.929
.000
.048
052
.040

pxbh

.969
.984
.985
.996
.000
024
.023
.023

pxgh

.962
.977
.010
015
.000
.032
030
.073

pXngq

.994
.015
.080
.018
.000
.029
.015
.975

pxbq

.969
.984
.985
.996
.000
.024
.023
.024

pxqq

014
.026
.027
.030
.000
017
.007
.018

af perioden .overvurdere$ de "sande'leverancers pris ved anvendelse

pxb, mens pxb i1 1970'erne undervurdere

cerne. Mgnsteret er n®sten

det samme for alle rdstofleverancer. Stort

de sande priser pa& réstofleveran-

af

/3

set det samme mgnster g¢r sig gazldende for de gvrige sektorers vedkommende

omend mgnsteret ikke er s& ensartet. Leverancerne til Q-sektoren synes

gennemgdende at blive undervurderet af de respektive sektorpriser.

Vender vi os imidlertid til de for prissammenbindingsrelationerne relevante



14

Tabel 4: Sektorpriser og implicitte prisindeks for leverancer fra indenlandske produktionssektorer til privat
forbrug. Implicitte prisindeks ifglge input-output tabeller 1966-73 er normeret med sektorprisen.

A: pxa pxacf pxacn pxaci pxace pxacg pxachb pxacv pxacr pxack pxacs
1966 .864 1.010 1.149 1.050 .230 - - 1.066 - = .854
1967 .846 .970 - 1,057 .236 - - 1.083 - - .927
1968 .865 .984 - 1,054 .344 - - 1.055 - - 1.004
1969 944 1.004 - 1.054 .658 - - 1.023 - - 1.000
1970  1.000 1.000 - 1.000 1.000 - - 1.000 - - 1.000
1971 1.010 .960 - 1.080 1.060 = - .975 - - 1.090
1972 1.137 .996 - 1.055 2.012 - - 1.005 - - 1.057
1973 1.450 .921 - 857 1.330 - - 964 - - .902

N: pXnt pxnct pxncn pxnci pxnce pXIRCE pxncb pEuCV pXner prnck pXncs
1966 851 .986 1.098 .990 1.000 1.065 1.057 1.030 1.040 - .823
1967 .867 .993 1.109 1.001 1.120 1.292 1.031 1.041 1.051 - .885
1968 .890 .976 1.086 1.015 1.115 1.247 1.048 1.034 1.058 - .950
1969 .935 <991 1.040 1.013 .998 1.057 1.010 1.013 1.029 - .966
1970 1.000 1.000 1.000 1.000 1,000 1.000 1.000 1.000 1.000 - 1.000
1971 1.039 1.002 .999 1.003 1.045 1.108 1.024 .988 1.004 - 1.057
1972 1.094 1.040 1.003 1.001 1.003 1.126 1.104 .989 .967 - 1.077
1973 1.272 1.060 .937 .962 .969 1.106 .967 .921 .946 - .999
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Tabel 4 fortsat:

Q: pxq pxqcef pxgen pxqcil pxqce pXqceg pxqceb pxqCcv pXqcer pxqck pPXqcCs
1966 .777 1.060 1.167 1.103 .990 1.280 1.171 1.000 1,006 1.062 .969
1967 .827 991 1.146 1.058 1.040 1.350 1.107 1.005 .999 1.063 .995
1968 .859 .956 1.081 1.045 1.083 1.299 1.097 .976 1.000 1.068 1.018
1969 .911 .969 1.044 1.014 1.009 1.120 1.036 .944 1.014 1.044 1.012
1970 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1,000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
1971 1.068 .960 .969 1.013 1.134 1.110 1.028 .987 1.007 976 1.009
1972 1.168 1.015 965 .985 .993 1.091 1.288 .946 1.022 .968 1.002

1973 1.269 1.077 .830 .982 1.304 1.170 1.007 .908 1.014 .979 1.027
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serier, jf. tabel 4, fas, at is®zr pxn og pxq undervurderer de sande leve-
rancers prisudvikling. Specielt afviger pxncg og pxqcg markant fra 1.00.
Netop pcgbbliver heller ikke sarlig pant bestemt, jf. tidligere. P& forhidnd
kunne man have ventet, at pxnce havde varet mindre k¢n; offentlige varker
er jo nu indeholdt i N-sektoren. Taget under et vidner tabellen sdledes

om et ikke uvasentligt sl¢r p.gr.a. aggregeringsstrukturen.

Det er imidlertid vanskeligt at korrigere basisprisberegningen ved direkte
inddragelse af disse oplysninger, eftersom mgnsteret ikke er helt systema-
tisk; det ses fx at selvom sektorprisen gemnemgdende undervurderer i be-

gyndelsen af perioden, er billedet et andet i 1973 bl.a. for A- og N-sektoren.

Eventuel korrektion til basispriserne kunne tznkes gennemf¢rt ved at ind-
legge et fast ikke-nul justeringsled i relationerne. Verdien heraf kumne
tenkes bestemt ud fra residualmgnsteret, idet der fx for de efterf¢lgende

&r kan postuleres, at mgnsteret er som i begyndelsen af 1970'erme.



Danmarks Statistik
6. kontor EV/EV
Modelgruppen 5. juni 1979

ADAMS FORBRUGSFUNKTIONER I LYSET AF NYT DATAGRUNDLAG

1. Indledning

Hensigten med det fglgende er kortfattet at ggre status over forbrugsfunktio-

nerne i ADAM i lyset af nyt datagrundlag.

Udgangspunktet for de bestrazbelser, der er pagdet, har m.h.t. forklarende
variable stort set varet de i nuverende ADAM benyttede, idet dog en del eksperimen-
teren hvad angar lagstrukturen,er udfgrt. Det skal sfledes allerede her afslg-
res, at der i den kommende fgrste version af BDAM pd nyt datagrundlag ikke er
tilstrabt egentlige nydannelser, bortset fra sddanne, der dels fglger af de an-
befalinger, der er givet i arbejdsudvalgets rapport og dels sddanne, der forekom-—

mer overkommelige,

I afsnit 2 beskrives kort det anvendte datagrundlag; specielt omtales den
valgte mdde at behandle turistindtzgterne pa. I afsnit 3 diskuteres afgrans-
ningen af estimationsperioden og i afsnit 4 refereres kort en rzkke resultater
fra estimationsforsgg med de variable udtrykt i niveau. P& grundlag af disse
sidste ¢gvelser blev det besluttet af fastholde en specifikation med anvendelse
af stationzre serier som nu, hvor de variable er udtrykt i absolutte arlige =n-
dringer. Med denne specifikation blev en rakke relationer udvalgt. Disse vises
i afgnit 5. I bilag 2a er vist beregnede og observerede vardier samt relationernes

residualer; en samlet oversigt owver de wvalgte relaticner er vist efterfglgende.

2. Datagrundlag og variabeldefinitioner m.v.

Da de nye officielle naticnalregnskabstal dzkkende perioden 1966-1973 kun
giver mulighed for en stikprgve med maksimalt 8 observationer og i praksis mindre.
ifald der estimeres i absolutte arlige @ndringer og med op til flere perioders
lag i de forklarende variable, blev det besluttet at lave en tilbageskrivning
til 1948 af nationalregnskabsserier pd ADAM-sektorer. Disse fra 1966 og bagud
forlangede serier skulle udelukkende tjene det formil af vare et internt hjzlpe-
middel i estimationsfasen i modelgruppen og fremtrzder med en ganske ucfficiel
status. Ved tilbageskrivningen fra 1966 er udelukkende anvendt oplysninger fra
det gamle SU 7 nationalregnskab og variable i ADAM's databank, jf. en udfgrlig
beskrivelse i AMC, 18. februar 1979: Hjemmestrikkede nationalregnskabstal m.v.

p& ADAM-sektorer. Privat forbrug og disponibel indkomst.



2.

I dette papir omtales tillige den nye komponentopdeling af det private
forbrug. Af forskelle fra den nuverende afgransning skal navnes, at forbrug af
nydelsesmidler, Cn, og benzin og olie til kgretgjer, Cg, er udskilt af gvrige
ikke-varige varer, GCi (G referer til den "gamle" komponent, Gammeloperatoren)
Endvidere ex reparation af varige varer udskilt som szrskilt Komponent, Cr,

tidligere medtaget blandt anskaffelserne.

a. Turistindtegterne

I S0 7 var der foretaget en fordeling pa en rakke forbrugskomponenter af
udenlandske turisters forbrug pa dansk omrdde. Dette er ikke tilfzldet i det
nye nationalregnskabssystem, hvori det samlede private forbrug i Danmark, .CpDK, og
dets underkomponenter indeholder ogsa udlendinges forbrug pd dansk omride.
For at komme frem til danskes privatforbrug skal CpDK tillzgges turistudgifter i
udlandet, Ct, og reduceres med turistindtzgterne, Et. I stedet for at estimere
forbrugsrelationer pd de komponenter, der fremkommer ved aggregering af national-
regnskabets konsumgrupper, hvorved zndringer i Et ikke ville komme til at sld ud
i de konsumkategorier, hvor udlendinges forbrug iszr md formodes at falde, blev
det, jf. diskussion i PUD,EV 10. oktober 1978 og BMC, 18. februar 1979 besluttet
at samle krafterne om et oplag, hvor forbruget pad dansk omrade opdelt pid kompo-
nenter blev reduceret med udlendinges forbrug her i landet. Noget kendskab til
hvorledes udenlandske turisters forbrug her i landet fordeler siy pd komponenter
haves imidlertid ikke; en skgnsmassig fordelingsnggle er derfor lagt til grund,
idet det antages, at der er visse kategoriex, der ikke er genstand for udenland-
ske turisters kgb. Princippet bag de fglgende variabeldefinitioner er da, at
der fra forbrugskomponent x, fCx, fratrskkes en over tiden konstant andel af
de samlede turistindtmgter, fEtx = ax-fEt, hvor Z o, = 1. De derved fremkomne
variable - i det fglgende forelgbigt kaldet £Cetx = fCx - fEtxz, danner udgangs—

punkt for de estimationer, der nedenfor skal refereres;l)

(1) fCetx =(fCx~-fEtx) = fx(disponibel indkomst, relative priser, ...}
(2} fBtf = 0.25 £fEt fEtn = 0.15 fEt
fEti = 0.10 fEt fEte = 0.00 fEt
fEtg = 0.06 fELt fEtbh = 0.00 fEt
fEtv = 0.12 fEt fEtr = 0.01 fEt
fEth = 0.00 fEt fBtk = 0.08 fEt
fEts = 0.23 fEt fEtt = 0.00 fEt
1)

Leddet aXfEt kan dog uden besvaer flyttes over pa he¢jresiden af de estimerede
relationer. Fremgangsmdden svarer til at binde koefficienten til fEtx til 1.



b. Disponibel indkecmst

Som forklarende variabel indgar som bekendt et udtryk for den disponible
indkomst deflateret med et forbrugerprisindeks, I det fglgende er det, jf. AMC,
op. c¢it. s. 10, valgt at operere med et indkomstudtryk, hvor forbruget af bolig

(husleje), Ch, er fratrukket:

(3) ¥dxhd = (¥d - Ch)/pcpxh ={(Yf + T + Tipn - Sd) - Ch} / pcpxh

hvor Yf er bruttofaktorindkomsten, T transfereringerne, Tipn er private nettoren-

teindtegter og 5S4 er de direkte skatter; pcpxh er defineret ved (Cp~Ch}/ (fCp-£Ch).

Nedenfor er vist korrelationsmatricer for perioden 1951-1973 med de variable
udtrykt i absolutte drlige =ndringer. Det ses, at korrelationen mellem

indkomstudtryk med og uden lag er relativt beskeden:

DYdxhd (-1) DYdxhd (-2)
DYdxhd -.11 -.13 (1951-73)
DYdxhd (-1) ~-.16

Dette resultat skulle pd forhand ikke udelukke, at visse af forbrugsrelationerne
skulle kunne indeholde bade de ulaggede og laggede indkomstudtryk uden at disse

skal indgd i sammenvejede indkomstudtryk, 3jf. nedenfor.

I lighed med "En model" er der defineret en rzkke indkomstudtryk, som
er ad hcc sammenvejede udtryk. Af de nedenfor navnte er de 3 fgrste udtryks
vegtfordelinger identiske med de forslag, der har varet anvendt i estimationsfa-
sen forud for den nuverende model, A, B og C. De efterf@glgende er tenkt som supple-

ment til disse for at f£f& en stegrre vifte af muligheder at valge mellem,

(3) ¥dxhda = 0.5 vdxhd + 0.3 vdxhd(-1) + 0.2 Ydaxhd(-2)
¥adxhdB = 0.7 Ydxhd + 0.2 vdxhd(-1) + 0.1 Ydaxhd(-2)
YdxhdC = 0.8 vdxhd + 0.1 vdxhd(-1) + 0.1 Ydxhd({(-2)
YdxhdD = 0.4 vdxhd + 0.4 ¥Ydxhd(-1) + 0.2 vaxhd({-2)
YdxhdE = 0.5 Ydxhd + 0.5 vdxhd(-1)

Mod de anvendte lagfordelinger kan stadig indvendes, at springet i vagtene mellem
den ulaggede og den én periode laggede variabel er ganske stort (1/1, 5/3, 7/2 og 8/1
men da det potentielle antal lagfordelinger i princippet er ubegraznset, er her
indledningsvis fors¢gt med disse som referenceramme, Korrelationen til DYdxhd ex

vist nedenfor:

D¥dxhd .81 .96 .99 .64 .67 (1951-73)



¢, Relative priser

I betegnelsen for de relative priser indgér et foranstillet b; dette bog-
stav udtrykker, at der er tale om en kvotient: bpcf er sdledes identisk med
pcf/pepxh . Foruden disse ulaggede og laggede relative prisudtryk optrader i
det fplgende ogsa ad hoc sammenvejede relative priser med en 1lidt anden lagstruk-

tur, idet der er indbygget et element af overreaktion i variablene:

(4) bpcvax = bpex - 0.5 bpex{-1)
bpex - 0.3 bpcx(-1)

n

bpcvbx

bpocvex = bpex - 0.1 bpex(-1)

d. Korxrelation mellem forbrug og indkomst og relative priser

I bilag 1 er vist korrelationen (den direkte) mellem DfCetx og indkomst og
prisvariable. Det bemzrkes, at det er undtagelsen, at korrelationen mellem
den arlige =ndring i forbruget DfCetx og DY¥dxhd({(-1) er st¢rre end korrelationen
mellem DfCetx og DYdxhd. Dette resultat er nzppe overraskende, nAr man betanker,
at forbrug og indkomst gensidigt pavirker hinanden - dels via forbrugsfunktionen
dels via nationalregnskabsidentiteten . Dette forheld bevirker da ogsé, at

stgrrelsen af korrelaticnen mellem indkomst og forbrug bgr ses med dette in mente.

3. Afgrznsning af estimationsperiocden

Da der som anfgrt endnu ikke foreligger endelige naticnalregnskabsoplysninger
pa& nyt grundlag for perioden forud for 1966, er der for at teste, om der fis
vesentligt forskellige resultater, hvad forklarende variable og koefficientskgn
angar, forsggt med dels estimationsperioden 1951-73 og med en pseudo-pericde,
kaldet 1951-81, hvor arene 1966-1973 er tillagt en arbitrar dcbbelt vagt. Dette
er gjort ved pa de allerede definerede variable at lzgge variabelvardier for
de sidste 8 perioder "i halen" pd 1951-73. Der er ikke systematisk forsggt med
kortere estimationsperioder end 1951-73. Det kan allerede her bemarkes,

at der 1 sd godt som alle tilfzlde fas de samme forklarende variable som
de mest tilforladelige hvad enten perioden er 1951-73 eller 1951-81. Disse resul-
tater fgrte ti%,at pericden 1951-73 wvalgtes, idet det endvidere viste sigq,
at koefficientestimaterne ikke syntes at blive afggrende andret ved at tillazgge
de seneste ar stdrre vegt; den vasentligste forskel ses i koefficienterne til

de relative priser



4, Niveauestimationer

Allerede p& et estimationsmessigt indledende stadium syntes Lifmcsiigper at
vise, jf. AMC op. cit. s. 12, at estimation i niveau for en simpel makrofor-
brugsfunktion kunne fgre til koefficientestimater for indkomstudtrykkene, dex
var mere tilforladelige hvad stdgrrelse afgdr (summen af koefficienterne til
Ydxhd, Ydxhd(-1) og Ydxhd(-2} blev ca 0.70 mod 1,04 ved samme relation i absolut-
te endringer). Der var endvidere antydning af, at residualspredningen ville blive
formindsket ved niveuestimation — uden dog at have korrigeret for den 1idt for-
skellige langde pad estimationsperioden i de to tilfelde. At underspge hvorledes
sagen stillede sig for de enkelte forbrugskomponenters vedkommende var derfor

pakravet.

a. Estimationsresultater

Estimation i niveau synes imidlertid at f@gre til en rzkke utilfredsstillende
resultater, hvilket vel p& forhénd ikke var uventet, da der md ventes eksistens
af multikollinearitet. Resultaterne er stort set enslydende hvad enten der
estimeres pd perioden 1951-73 eller pa den vagtede periode. Det karakteristiske
er i begge tilfzlde, at der cpstdr svare problemer med at fa de relative priser
til at fremstd med negativt fortegm. Dette galder saledes isar for fCeti, fCete,
fCetr of fCetk. Bvis de relative priser overhovedet skal komme ud med et positivt
fortegn ber den laggede relative pris indgd, og i si fald far den en positiv
koefficient, sdledes at elasticiteten pd langtsigt viser sig at blive positiv.

Det negative prisled bliver endvidere svagt signifikant ogsa i fCetf og fCetg.

For mange af relationernes vedkommende er residualerne endvidere uskgnne,
og kun ved indeholdelse ogsé af den laggede Fforklarende variabel fas et panere

mgnster., Ogsa dette er utilfredsstillende,

Summeres koefficienterne til indkomstleddene fis en verdi pa ca. 0.8, hvil-
e
ken st¢rrelseb%'som fgr - er vanskelig at fortolke som en marginal forbrugskvote,

eftersom ogsa de varige varer er med.

Hvad angdr residualspredningen synes der hellexr ikke at vere noget vundet
ved at estimere i niveau, idet kun for fa komponenters vedkommende, jf. nedenfor
og resultater i EV, 2., maj 1979, er residualspredningen med zndringer ste¢rre
end ved estimation i niveau; forskellen er tilmed ikke overvazldende. For restens
vedkommende er resultaterne stort set ens eller andringsspecifikationen giver

lavest residualspredning.



5. Estimationsresultater med de variable udtrykt i absolutte &rlige sndringer

PA baggrund af resultaterne i afsnit 4 blev det besluttet at koncentrere
anstrengelserne om perioden 1951-73 og benytte en specifikation med Arlige &ndrin-

ger. Nedenfor fremlagges resultater heraf.

Et ikke ubetydelige antal regressionsforse¢g er gennemfgrt med forskellige
lagfordelinger for de variable,og kun et begrenset antal er navnt nedenfor.
For om muligt at opnd et fastere holdepunkt for fastlazggelse af lagstrukturen
er der gennemfgrt en rzkke Almonestimationer. Resultaterne heraflvar tenkt som
a priori viden ved fastleggelse af lagfordelingen for de efterfglgende OLS~-esti~-
mationer. Nogle af disse resultater er kort refereret i EV, 21. marts 1979, men
man m& dog sige, at de kun i begrznset udstrazkning har givet sig til kende i de
nedenfor viste regressionsresultater. For en umiddelbar og lkke tilbundsgdende
analyse af Almonteknikken synes der sdledes ikke at vare nogen afggrende gevinst

forbundet ved at ga over denne omvejsproduktion.

a. Resultater for de enkelte forbrugskomponenter

Forbrug af fgdevarer, DfCetf:

Med to frit estimerede indskomstudtryk Dydxhd og DYdxhd (-1} samt den rela-
tive pris Dbpcf bliver ingen af koefficienterne signifikante og R2 er betenke-
lig ner ved nul. Ogsa med DYdxhd og to prisvariable Dbpcf og Dbpcf (-1) bliver
resultatet hesligt., Trods lidet oplgftende er nedenstéende resultat med

DYaxhdD i f@rste omgang mindst uacceptabel:

/ 15.7 / DfCetf = —-61.39 + 0.09542 DydxhdD - 2804.2 Dbpct
(122.4) (0.0558) (2662.6)
n = 1951-73 . s = 273.0 RZ = 0.13 DW = 2.31

Konstantleddet ses ikke at blive signifikant, og forsgges uden £as:

/ 41,1/ DECetf = 0.07080 DYdxhdD - 2450.0 Dbpct
{0.0261) (2521.1)
n = 1951-73 s = 268.1

Almonestimatione;,hvor forsgg pa at fastlzgge en lagstruktur til indkomst
og priser er forsggt, ferer ikke til vesentligt @ndrede resultater. /41.1 /
skal derfor foretrazkkes, idet dog en niveauestimation af relationen kan

komme p& tale, jf. EV, 02/05/79.



Forbrug af nydelsesmidler, DfCetn:

En vagtfordeling af indkomstudtrykkene med og uden lag svarende til DYdxhda

synes at give det bedste resultat. Priserne skal om overhovedet sammenvejes

med et kort lag. Dbpcvan er tillige
ﬁbﬁyd{_ &éwﬂ&cm
forsggt uden dog at “.. nogen andring, .
/15,12 / BfCetn = -53.71 + 0.1014 bvdxhda - 1974.7 Dbpcn
{(51.2) (0.022) (737.8)
n = 1951-73 s = 121.5 R2 = 0.57 bW = 1,93
/ 25.7 / DfCetn = -37.98 + 0.09482 DYdxhda - 1947.2 Dbpcvan
{50.1) (0.0213) (680.8)
n = 1951-73 s =119.3 R2 = 0.59 DW = 1.86

Da konstantleddet kun er iidet signifikant er ogsd lavet et par origoestima-

tioner pa disse:

/41,1 / DfCetn = 0.08151 Dydxhda - 1899.1 bbpcn
(0.0108) (736.0)
n = 1951-73 s = 121.8
J &5.1 / DfCetn = 0.0807/DYaxhda - 1955.6 Dbpevan
(.0105) (673.7)
n = 1951-73 5 = 118.1

il

Da residuvaldiagrammet afslgrer en ubehagelig stor residual i 1951 er der

lavet engga et i den gamle ‘ende afkortet sample/drigoestimation a° la / 41.1 /:

/ 41.5 / DfCetn = 0.08261 DYdxhda - 1050.6 Dbpcn
{0.0076) {547.1)
n = 1952-73 s = 85,6

Noget vasentligt skift i koefficienterne ses saledes isar for koefficienten

til den relative pris. Noget argument for at udelade 1951 savnes doeg.

Forbrug af gvrige ikke-varige varer, DfCeti:

Her synes DYdxhd og D¥dxhd(-1) at kunne estimeres frit, Priserne er kun

i ringe grad signifikante, hvilket ogsa er indtrykket af korrelationematri-
cen. Forsgges med et lag ogsa i priserne far koefficienten +il Dbpci {-1)

et regativt men kun svagt signifikant fortegn ©g sammenvejninger med relative
Priser med endnu langere lag giver ikke nogen vesentlig forbedring af

forklaringsevnen., Det bedste forslag er derfor fédlgende:

/ 15.17 / DfCeti = -217.1 + 0.1284 Dvdxhd + 0. 0646 DYdxhd(-1) - 1931.2 Dbpei (-
(69.0) (0.017) {0.017) {1395.5)
n = 1951-73 s = 173.5 R2 = 0.77 DWw = 1.92

Konstantleddet ses at vere signifikant og bgr fastholdes.



Forbrug af brandsel, DfCete:

Den sammenvejede DYdxhdA viser sig som den sejrende blandt de a priori sammen-
vejede. Som vejrligsreprazsentant bgr Dfros foretrakkes frem for Dgrad, og
Dfros forbedrer relationen vasentligt. Et lag i priserne synes ikke at for-

bedre relationen:

/ 41.16 / DfCete = -35.02 + 0.04626 DYDxhda - 363.6 Dbpce + 3.669 Dfros
(35.89) (0.016) (263.4) (0.78)
n = 1951-73 s = 84.11 R2 = 0.68 DW = 1.81

Andre forslag til sammenvejning afhindkomstﬁdtrykkene ud fra Almonférs¢g
giver ikke et fra ovenstdende afvigende resultat. Estimeres / 41.16 / som
origo da konstantleddet bliver insignifikant, fés:
/ 41.21 / DfCete = 0.0330 DyYdxhda - 410.0 Dbpce + 3.659 Dfros
{0,076} (258.8) (0.779)
n = 1951-73 s = 84.0

Denne skal derfor foretrakkes.

Forbrug af benzin og olie til ke¢retgjer, DiCetg:

Uden at inddrage andre forklarende variable end konstantled, indkomst og

de relative priser fas en ganske lav forklaringsevne:

/ 15.39 / DfCetg = 16.61 + 0.02741 DYdxhdD - 377.3 Dbpcy

(28.0) (0.0121} (248.8)}
n = 1951-73 s = 64,5 R2 = (0.29 PpWw=1.91
Indkomsten ses at indgd med en ringe -bﬁ?w:éléﬁﬁvmf . Inddrages antallet af

alm personbiler (bilparken kaldet i det fglgende), j£. LH 07/05/79, som indi-
kator for det antal kgretgjer, der bruger benzin og olie, fas:

-22.07 - 0.00005093 DYdxhda - 510.9 Dbpcg + 0.0018 64Dbile

45.5 = .
/ /  Dfcetg (31.9)  (0.015) (243.5) (0.000865)

n = 1951-73 s = 59.7 R = 0.42 bW = 2.17

Resultatet antyder, at indkomsten ikke kan forklare benzin- og clieforbruget.

Det bemzrkes, at med indkomsten inde viser @ndringen i den laggede bilpark at

falde pznest ud:

/ 45.6 / DfCetg = -23.11 + 0.0001843 DydxhdA - 476.0 + 0.001979 Dbiler(-1)
(27.2)  (0.0130) (216.9) (0.000652)
n = 1951-73 s = 54.8 R = 0.51 DW= 2.22

Da imidlertid konstantleddet er insignifikant og man maske tilmed kan frygte,
at korrelationen mellem konstantleddet og #ndringer i bilparken er stor,

er nedenfor forsggt med origoestimationer uden indkomsten:



/ 45.8 / DfCetg = -473.1 Dbpeg + 0.001513 Dbiler y/

(2183 (0.000235)
n = 1951-73 s = 57.5
/45.9 / DfCetg = -439.3 Dbpcg + 0,001595 Dbiler(-1)
(200.0) (0.000221)
n = 1951-73 s = 53.1

/45.9 / synes sdledes at skulle foretrzkkes.

Anskaffelse af k¢retgjer, DfCetb:

Med en specifikation efter et investeringsteoretisk opleg med flere mulige

afskrivningsrater svarende til &8 = 2, 3 og 4, jf. En model , bade i indkomst,
relative priser og udtryk for obligationsrenten, den eneste overgang til den
finansielle sfzre i modellen, fas, idet Koreakrigsdummyen ikke bidrager merk-

bart:

/ 41.68 / DfCetb = 673.4 + 0.07101 (Ydxhd - % ¥dxhd(-1))
{(673.5) (0.00923)

- 2468.2 (bpcb - }bpeb(~1)) + 0.09922 (ko - % ko(-1))

(498. 3) (0.0823)
- 0.7819 fCetb(-1)
(0.123)
n = 1951-73 s = 151.7 R2 = 0.85 DWw = 2.20

Residualspredningen bliver saledes mindst medd = 2 i indkomstudtrykket. Et lag
p& % svarende til{ydxhd - } Ydxhd(-1)) (-}) fordger spredningen og determinstions~
koefficienten reduceres. Heller ikke 6= 3 eller 4 i priserne giver sammen

med (Ydxhd - % vdxhd(-1)) mindre spredning. & = 2 i udtrvkket for obligations-
renten er endvidere at foretrmkke, selv om variablen kun bliver svagt signifi-

kant. Estimeres / 41.68 / som origoestimation fés:

/ 43,1 / DfCetb = 0.07216{vdxhd ~ % vdxhd(-1)} - 2044.3 {bpcb - % bpcb(-1)}
(0.00916) (262.0)
+ 0,1677 {ko - % ko(-1}} - 0.7024 fCeth{-1)
(0.0455) (0.0944)
n = 1951-73 s = 151,7

Forbrug af gvrige varige varer, DfCetv:

Med et teoretisk oplzg som ovenfor for DfCetb, fis
at af de indkomstudtryk, der kan dannes med § =2, 3 og 4 med og uden
lag, skulle et lag pa % periode vere at foretrskke, og § = 4. Estimations-

resultaterne antyder imidlertid, at det bedste resultat findes med § = 2:

/ 42,16 / DiCetv = -47.15 + 0.1649{vdxhd - % vdxhd(-1)}(-%)
(1412.4) (0.0337)

- 3724.7 {bpcv - % bpcv(-1)}

(1901.2)
+ 0.08944{ko- % ko(-1}1} - 0.7337 fcetv(-1)
(0.0822) (0.1569)

n = 1951-73 s = 180.0 R2 = 0.74 DW = 1.08



/0

Der synes imidlertid at vare en ganske kraftig korrelation mellem prisled-

det og konstantleddet o# tvinges relationen gennem origo fas:

/ 43.11 / DfCetv = 0.1644 {vdxhd - ivaxhd(-1)} (-1)
(0.0287)
- 3783.9 {bpcv - % bpev(-1)} +.08849 { ko - % ko(-1)
(671.1) {0.0751)
- 0.7329 fCetv(-1)
(0.1506)
n = 1951~73 s = 175.2

Der spores dog autokorrelation i residualerne, Alligevel skal relationen fore-

traekkes.

Forbrug af reparation af varige varer, DfCetr:

Almonestimationer antyder, at lagget til indkomsten skal vare kort, og

det viser sig da ogsd, at DYdxhdE giver det peneste resultat blandt de a priori
sammenvejede. Medtages bade den lgbende og den laggede relative pris, far
koefficienten til den laggede relative pris positivt fortegn med en sterrelse,
der numerisk overstiger koefficienten til Dbpcr. Sammenvejes priserne som

i Dbpecvar fas; idet bilparken igen inddrages iblandt de forklarende variable,

eftersom reparationerne for hovedpartens vedkommende vedrgrer reparation af

kgretpier:
/ 45.33 / DfCetr = 46.69 + 0.02206 DYdxhdE — 688.5 Dbpcvar + 0.000146 Dbiler
(53.22) (0.0182) (834.2) (0.001187)
n = 1951-73 s = 100.5 R% = 0.16 DW = 2.47

nccelerationen i bilparken synes at give et bedre resultat end zndringen 1 bilpark

/ 45.35 / DfCetr = 43.17 + 0.02465 DYAxhdE - 785.6 Dbpcvar + 0.003976 DDbile:
(35.16) (0.0134) (738.1) (0.00177)
n = 1951-73 s = 89.3 RZ = 0.34 DW = 2.19

Forbrug af lollektiv transport og kommunikation, DfCetk:

Almonundersdgelser antyder et langt fladt lag mens priserne helst skal indga

med et kort lag.D¥dxhdD synes imidlertid at falde ligesd pent ud:

/ 15,71 / DfCetk = -4.511 + 0.02762 D¥dxhdd - 1135.0 Dbpck
{18.42) (0.00794) {403.8)
n = 1951-73 s = 42.5 R2 = 0,49 DW = 2.03

Konstantleddet exr imidlertid helt insignifikant og med oxrigo igen fés:



1/

/ 43.26 / DfCetk = 0.02593 DYAxhdD - 1142.4 Dbpck
(0.0038) (393.7
n = 1951-73 s = 41.6

Forbrug af (gvrige) tjenester, DfCets: .

Selv efter forskellige forsgg pa med Almonestimationsteknik at fastlagge
lagstrukturen for priser og indkomst, synes nedenstdende relation af vere

den bedste:

/ 15.76 / DfCets = -102.4 + 0.1284 Dydxhda - 4701.0 Dbpcs
{39.4) (0.0178) (1555.)

n = 1951-73 s = 92,2 R2 = 0.72 DW = 1.62

Forbrug af turistrejser, DfCett:

Resultaterne af estimationsforseg . med turistrejserne bekrzfter forhands-
indtrykket fra korrelationsmafricen over de forklarende wvariables samvariation
med de forklarede variable - og indbyxrdes - , at DY¥dxhd og DY¥dxhd(-1)

synes at kunne indgd begge mens de relative priser er indbyrdes modsat kor-

relerede men samtidig pant korrelerede med DfCett:

/ 15.83 / DfCett = 46.75 + 0.01277 Dydxhd + 0.01163 DYdxhd (~1)
(19.1)  (0.00537) (0.0052)
- 1995 Dbpct + 920.2 Dbpet(-1)
(456.4) (486.3)
n = 1951-73 s = 5.1 R® = 0.72 DW = 2.17

Tages tilflugt til de sammenvejede indkomster fas igen et laiigt fladt lag
som det pzneste; forsgg med sammenvejede priser, hvor hensyn tages til at
Dbpct og Dbpct(-1) er modsat virkende, trzkker i retning af DQﬂcadi men

med to ubundne relative priser fis:

/ 15.142 / DfCett = 32.74 + 0.03156 DYdxhdD - 2160.7 Dbpct + 873.8 Dbpct(-1)
(21.2) (0.092) (424.2) (440.5)

n = 1951-73 s = 48.7 R2 = 0.73 oW = 2.22
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Danmarks Statistik
6, kontor EV/EV
Modelgruppen 14, maj 1979

Tilgang ekskl., afgifter til komponenter af det private konsum. Andele
for drene 1966-1973.

I forts=ttelse af EV,0C 01/05/79 bringes her de annoncerede tidsserier
over andele af samlet tilgang ekskl. afgifter fra indenlandske pPro-
duktionssektorer og import til privat forbrug samt beregninger af gen-
nemsnit og spredning for samme koefficienter. Som bilag er vedlagt
grafen over andelene for forbrug af olie og benzin til keretojer i Arets

priser, eftersom denne var behaftet med fejl i EV,0C 01/05/79.

Nedenfor bringes endvidere til orientering en sammenligning af niveauet
for gennemsnitsverdierne og spredningen pd koefficienterne i henholdsvis

drets (L) og 1970~-priser(F),

‘ A N B H Q 0 M
. my /my 1.003 1.013 - - 0.997 - 0,981
sL/sF 1.098 1,298 - - 1.780 - ¢.888
. mL/mF - 1.011 - - 0,586 - 0.992
f%{ig_,_: __?.563 - - 1.3108 - 0.771
; m; /mg 1,030 0,990 - - 1,004 - 1.009
sL/sF 0.988 0.894 - - 2,287 - 0.759
mL/mF 0.317 1.004 - - 1,026 1,164 1,000
E
sL/sF 0,217 0.582 - - 0.781 1.108 0.8676
mL/mF - 0,964 - - 0.990 1,050 1,047
G .
SL/sF - 1.190 - - 0.862 1.043 1,297
. mL/mF - 0.981 - - 1.022 - 0.990
57 S s - 100
g mL/mF 1,052 1.015 - - 0,969 - 1.029
|V
i s /sp l.2kk 1.286 - - 1.413 - 0.702
. mL/mF - l.028 - - 0.995 - 1,030
fg{fg___" ___f‘3§§,, - ot 1.561 - 1,021
mL/mF - - - 1.000 - 1.000 -
H
. sgfsg_u-: ______ - - i 1.051_ - 1.051 -
mL/mF - - - - 1.000 - 0.961
K
s%{fE___:_-___ - - - 0.957 - 0.957
S mL/mF 0.996 0,968 - - 0.998 1,017 1.016

T o T e e o 1 o T e R e e e e e T T A G e e e e RS A o e e A AR W A W e oy e = e A
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mL/mF 1.003 1.013 - - 0.997 - 0.941
sL/sF 1.098 1.298 - - 1.780 - ©.888
m/me - 1011 . TTTTTTT 0.086 - 0.992
sL/sF - 0.563 - - 1.108 - 0.771

m /m. 1.030  0.990 - - Look - 1.009
sL/sF 0.988 0.894 - - 2,287 - 0.759

m /my 0.317  L.00k - - 1026  1.164 1,000
sL/sF 0.217 0.582 - - 0,781 1.108 0.676

m fme - o.o6h - R 0.990  1.050 1,047
s}L/sF - 1.190 - - 0.862 1.043 1,297
afme - o.081 - . 1.022 - 0.990
sL/sF - 1.016 - - 1.642 - 1.003

m /m 1.052  1.015 - T 0,969 - 1,029
sL/sF 1.244 1.286 - - 1.413 - 0.702
m/my - 1l.028 - - 0.995 - 1.0%0
sL/sF - 1.366 - - 1.561 - 1.021
mL/mF - - - 1,000 - 1.00¢ -
sL/sF - - - 1.051 - 1.051 -

m /me - T T o 1.000 - 0.961
si/sp - - - - 0.957 - 0.957

m /m. 0,996 0,968 - T 0.998 1.017 1.016
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Danmarks Statistik
. kontor EV/EV
Modelgruppen 14, maj 1979

|41

Tilgang ekskl, afgifter til komponenter af det private konsum. Andele
for Arene 1966-1973.

I fortszttelse af LV,0C 01/05/79 bringes her de annoncerede tidsserier
over andele af samlet tilgang ekskl, afgifter fra indenlandske pro-
duktionssektorer og import til privat ferbrug samt Beregninger af gen-
nemsnit og spredning for samme koefficienter. Som bilag er vedlagt
grafen over andelene for forbrug af olie og benzin til keretojer i arets

priser, eftersom denne var behazftet med fejl i EV,0C 01/05/79.

Nedenfor bringes endvidere til orientering en sammenligning af niveauet
for gennemsnitsverdierne og spredningen pa koefficienterne i henholdsvis

drets (L) og 1970-priser(F).

A N B H Q o M
mL/mF 1.003  1.013 - - 0.997 - 0.541
F
sL/sF 1.098 1,298 - - 1,780 - ¢.B888
. mL/mF - 1,011 - - 0,986 - 0.9092
s T 0393 _: - 1108 T °.77t
‘ mL/mF 1,030 0,990 - - 1,004 - 1,009
X
sL/sF 0.988 0.894 - - 2,287 - 0.759
m; fm,  0.317 1,004 - - 1.026 1,164 1,000
E
sL/sF 0.217 0.582 - - 0.781 1,108 0,676
mL/mF - 0.964 - ~ 0.990 1,030 1.047
e .
st T MM T 080 10 | 1297
. mfmn - 0,981 - - 1.022 - 0.990
Sy MO DL mee o R
mL/mF 1.052 1,015 - - 0.969 - 1.029
v
sL/sF 1.24% 1.286 - - 1.413 - 0.702
mL/mF - 1.028 - - 0.99% - 1.030
R .
sg sg - 1,366 - - i.,561 - 1.021
m fmg - - - 1.000 - 1,000 -
H
S ¥ SO oS .
mL/mF - - - - 1.000 - 0.961
s
2 U O T 9237 .
mL/mF 0.996 0.968 - - 0.998 1.017 i,016
s
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Danmarkr Statistik
6. kontor 2. maj 1979

Modelgruppen EV/EV

En rzkke estimationer i niveau for det private forbrug.

Det fglgende er et forspg pa ud af den detailrigdom som TSP muligger

at kaste et lys over niveauvestimation i forbruget. Det felgende var op-
rindelig tenkt som elementer i fremlazggelsen af et - forhdbentlig -

mere afklaret syn pd de kommende forbrugsfunktioners ansigtstrzk og form.
En afdekning af forbrugernes opfgrsel specificeret i zndringer ventes

snarest at foreligge.

Ved niveauestimation , hvis resultater nedenfor refereres, er det be-
grenset, hvor omfattende og palidelig informationom specifikationernes
fortrezffelighed, der kan opnas. Dette skyldes formentliyg den indbyrdes ganske
kraftige korrelation mellem variablene som fglge af den fzlles stigende
trend i1 de fleste serier. Korrelationsmatricer mellem de forklarende va—
riable oy teststgrrelser som determinationskoefficienten er derfor ikke
tillagt nogen navneverdig vardi ved udvalgelsen blandt det ikke ubetydelige

antal estimationer, der er foretaget.

Den lare synes imidlertid at kunne uddrages af narverende materiale

~ sélvom det ville have veret rart at kunne sammenligne med resultaterne

i niveau , hvilket kun kan ggres for estimationspericden 1951-73 for de mest
tilforladelige relationer, der allerede har set dagens lys, jv. EV, 21/03/79 -
at pd enkelte undtagelser nzr giver estimation i niveau anledning til

en gennemgaende lavere residualspredning. Koefficienterne til indkomstudtrykkene

er endvidere gennemgiende lavere.

Det skal til de fglgende sider bemzrkes, at den nedenfor anfgrte afgrans-
ning af estimationsperioden 1951-81 er en pseudo-periode, idet der er
tale om at arene 1966-73 indgdr med dobbelt vagt i estimationen, disse 8

dr er lagt i enden af perioden 1951-73.

Der er tilsyneladende heller ikke tale om et markant skift i parametrene

& hvis der skiftes estimationsperiode til denne dobbeltvagtede .

()



Forbrug af fgdevarer, fCetf. (1951-1973)

Som tidligere volder denne komponent kvaler. Med bade Ydxhd, Ydxhd(-1)
og Ydxhd (-2} bliver kun Ydxhd(-1) signifikant. Blandt de sammenveiede va-
riable bliver det de mest'flade’' som YdxhdD, der giver det paneste resultat.
Derimod synes der ikke plads til noget lag i priserne; med bpcf og bpcf(-1)
bliver bpcf negativ og signifikant, mens koefficienten til bpcf(-1) bliver

kun svagt positiv:

/ 19.7 /  fCetf = 13048.2 + 0.09951 YaxhaD - 6853.7 bpcf
(1663.9) (0.00445) (1912.1)

n = 1951-73 s = 253.8 R2 = ,9648 DW = 1.07
Relationen er imidlertid prazget af autokorrelation. Forsgges med fglgende

specifikation, hvori ogsd den laggede afh@ngige variabel indgar, fis:

/ 32.2 / fCetf = 9010.3 + 0.05714 YdxhdD - 5249.1 bpcf + 0.3782 fCetf(-1)
{2775.) (0.0186) (2030.8) {0.2135)

n = 1951-73 s=241.2 R° = .9698 DW= 1.72
0g autokorrelationen bliver mindre udprazget. En CORC-estimation af / 19.7 /
giver ogsa indtryk af en vis serieforbinding af residualerne, idet der

estimeres en vardi af.g pad 0.50 med en t-verdi pd 2.67

For om muligt at forbedre pa relationen er der taget et andet udgangspunkt.
Fra Arbogen og Stat. 10-4rs O. er hentet oplysninger om Danmarks befolkning, Bef,

pr 1/1 og fplgende variable er dernzst defineret:

fCetf/Ref
Ydxhd/Bef

fCetbef
og Ydxhdbf

Der er dernazst lavet fglgende regressiomn:

/ 31.37/ fCetbef = 0.002789 + 0.06006 vdxhdbef - 0.001096 bpecf
(0.00037) (0.005406) (0.000429)

n = 1951-73 s = 0.00005862 R2 = (.88 DW = 1.03

Residualerne er ikke pzne. Et lag i prisen forbedrer ikke relationen.

Yderligere eksperimentering er ikke foretaget.

/ 332 / synes sdledes at skulle vare den indtil videre'peneste’,



(1951-81):

Tages Ydxhd sammen med bpcf og bpef{-1) foruden et konstantled, bliver
bpcf (-1) kxun svagt positiv. Relationen forbedres - mdlt ved residualspred-
ningen - ved at ggre lagget i indkomstudtrykket lmngere. Til gengzld skif-
ter bpef(-1) nu fortegn og mister enhver signifikans. De sammenveijede

variable viser sig mest hzderlige:

/ 26.69 / fCetf = 14183. + 0.092121 ¥dxhdD - 8127.bpcf
(1381) (0.0039) {1606.8}

n = 1951-81 s = 251.1 R2 = 0.9646 DW = 1.15

Konstantleddet ses at vere signifikant som £¢r, og igen er der tegn pa
autckorrelation. Mere end en ikke-sammenvejet indkomstvariablel bliver

. o f disse . .
ikke signifikant og Ydxhd(-1) Rar fgen den bedste forklaringsevne. Priserne

bgr indga med kort lag.

Prgves med den laggede vardi af regressanden fis:
/ 32.5 / fCetf = 9301.9 + 0.05516 v@xhdD - 5782.5 bpcf + 0.4072 f£Cetf (-1)

(2617 ) (0.172) {1867) {.1895)

n = 1951-81 s = 236.0 R2 =0.970 DW =1.74

Residualmgnstret bliver panere, idet "klumperne" med samme fortegn

skrumper ind.

Prgves igen med de med befolkningen normerede variable fis:

/ 31.39 / fCetf/Bef = 0.003018 + 0,06293 vdxhd/Bef - 0.001438 bpcf

(0.000312) (0,00494) (0.00368}
n = 1951-81 s = .000059 R2 =.878 DW = 1.16
2. Forbrug af nydelsesmidler, fCetn (1951-73)

Med kun Ydxhd reprasenterende indkomsten synes det ikke muligt - foruden
konstantleddet - at medtage bade bpcn og bpen(-1). Forsgges med et lan-
gere lag i indkomsten reprasenteret ved de ubundne Ydxhd og ¥dxhd(-1),

bliver bpen(-1) heller ikke signifikant. Uden lag i priserne fas da:

/ 19.186 / fCetn = 2155.9 + 0,04930 Ydxhd + 0.02914 vdxhd(-1) - 2040.0 bpcn
{315.) (0.085) {0.00888) {328.7)

n = 1951-73 s = B83.9 R2 = ,996 DW = 1.78



Medtages ogsa vdxhd(-2),fés:

/ 19.187 / fCetn = 2130.3 + 0.04670 Ydxhd + 0.01999 vdxhd(-1) +

{307.8) (0.00849) {0.00108)
+ 0.01244 ¥dxhd (-2} - 2021.7 bpen
{0.00885) (320.8)
n = 1951-73 s = 81.86 R2 = _996 DW = 1.50

Koefficienten til Ydxhd(-2) bliver som det ses kun i mindre grad signi-

fikant.

Forsgges med de sammenvejede indkomstudtryk, f£aés stort set samme resul-
tat med YdxhdA og YdxhdB som regressor sammen med bpcn; residualernes ud-

seende med B-sammenvejningen synes dog at vere at foretrzkke:

/19,13 / fCetn = 2137.7 + 0.07852 ydxhdB - 2021.7 bpcn
(299.8) (0.0011) (312.7)

n = 1951-73 s = 79.89 R2 = ,996 bW = 1.69

Ogsd den laggede regressand fors¢gte% men denne viste sig ikke at blive

signifikant . En Corc-estimation med samme forklarende va-
riable som 1 / 19.13 / giver i gvrigt til resultat, at ¢ bliver estime-
ret til 0.14 (t = 0.68). En CORC regression & la / 19.187 / giver 9 lig

0.30 med en t-verdi pa 1.51 .

(1951-81)

Her ggr et_til de ovenfor referede resultater sig gmldende. Med Ydxhd

og Ydxhd(-1) og bade bpcn og bpen(-1) fas fglgende:

/ 26.72 / £Cetn = 2333.6 + 0.05063 vdxhd + 0.02860 Ydxhd(-1)

(250.9) (0.0066 ) ( 0.00696
- 1707. bpen - 556.1 bpen(-1)
(418.3 (479.4 )
n = 1951-81 s = 80.25 R® = .99 DW = 1.88

Bide med og uden Ydxhd(-1) er koefficienten til bpcn(-1) negativ men svagt

signifikant.



Hvis ogsd Ydxhd(-2) indgir pd lige fod med de ¢vrige indkomstvariable

fas:

/26.201 / fCetn = 2330.3 + 0.04673 vdxhd + 0.01772 vdxhd(-1)

{(231.1) {0.0063) (0.00787}
+ 0.01574 ¥dxhd(-2) -~ 1559.3 bpen - 715.3 bpcn(-1)
(0.0066) {384.3) {447.)
n = 1951-81 s = 73.86 R2 = ,89972 DW = 1.52

Medtages de sammenvejede indkomstvariable, fds som f@r bedst resultat

med B:

/ 26.74 / £Cetn = 2191.3 + 0.07872 YdxhdB - 2085.6 bpcn
(214.0}) (0.00086) (216.6)

n = 1951-81 s = 75,67 R2 = 0.9967 DW = 1.85

Igen synes fCetn{-1) ikke at forbedre relationen. Koefficiens

ten til variablen bliver nok positiv men insignifikant.

3. Forbruget af g¢vrige ikke-varige varer, fCeti {1951-73)

Her knaser det. Det fgrste og vasentligste problem i denne serie estima-
tioner wvar, at priserne enten ikke er signifikante eller tilmed fik po-
sitivt fortegn. At problemet kunne opsti s.f.a. multikollinearitet var

vel ikke overraskende. Problemet kan vel ogsd have andre arsager.

Med Ydxhd respektive Ydxhd og Ydxhd(-1) fés et minimalt negativt fortegn

til den relative pris cog et positivt fortegn til den en periode laggede bpci(-1).
Ydxhd (-1) bliver i g¢vrigt kun svagt signifikant, og langere lag i indkomsten

kan ikke forsvares. Sammenvejes indkomsten, f4s bade med bpci alene og med

bpci og bpei(~1) enten et positivt fortegn eller et yderst svagt negativt for-

tegn til bpci og et mere signifikant positivt fortegn til bpci(-1)

/ 19.103 / f£Ceti = -1082.5 +0.1155 vdxhdE - 211.9 bpci + 1630.2 bpci(-1)
(2076.) (0.00585) (2578.) (2117.)

n = 1951-73 s = 263.5 R2 = .9814 DW = 0.81



Der forspgtes ogsa med sammenvejninger af priserne, jf. tidligere

bpevai = bpcl - 0.5 bpei(-1)
bpecvbi = bpei - 0.3 bpei(-1)
bpevei = bpei - 0.1 bpei(~1)

Oysa her fik de relative priser et positivt fortegn

Det samme ggr sig stort set geldende, hvis ogsd f£Ceti(-1) medtages.

/ 38.1 / fCeti = -55,15 + 0.08015 YdxhdE - 887.2 bpci + 1247.9 bpgi(-1)

(2034,) (0.0199) (2456.) (2005.5)
+ 0.3088 fCeti({-1)
{0.1675)
n = 1951-73 s = 248.7 R2 = 0.984 DW = 0.98

Hvis det insignifikante konstantled fjernes reduceres koefficienten til
indkomstudtrykket og de relative priser bliver mere signifikante. Residual-
spredningen formindskes ligeledes minimalt. Der er dog tegn pa autckorrelation
og numerisk stigende residualer.

Gpres lagget i indkomsten endnu mindre og estimeres uden konstantled fés:

/ 38. 3/ fCeti = 0.06849 vdxhd - 1065.3 bpci + 1319, bpci(-1) + 0,4042 fCeti (-1
{0.012) (1762.) {(1722.) {0.113)

n = 1951-73 s = 215.8

(1951-1981)

Billedet er det samme nédr der vagtes dobbelt i de nye tal: Sammenlignes

Y3xhdE med Ydxhd fas mindst residualspredning, ndr sidstnavnte benyttes:

/ 39.4 / fCeti = -482.3 + 0.0704 vdxhd - 383.8 bpci + 1083.9 bpci(-1)

(1835) (0.01234) (2102.8) (1728.7)
+ 0.3903 fCeti(~1)}
(0.103)
n = 1951-81 s = 231.0 R2 = 0.986 DW = 1.22

Billedet af residualerne viser tegn pd autockorrelation.'Stryges'konstant-
leddet, forbedres signifikansen og koefficienten til indkomstleddet redu-

ceres lidt. Relationerne er dog ikke rare.

/ 39.3 / fFCeti =(8.8?823)dehd ~ 696.1 bpci + 995.9 bpei({-1) + 0.3951 fCeti(-1)
) {(1704) (1666) (0.0997)

n = 1951-81 s = 226.9



Reparation af varige varer, fCetr (1951-1973)

Med konstantled og diverse indkomstudtryk bliver fortegnet til de rela-
tive priser positivt hvad enten der er tale om kun bper eller bade bpcr

og bper{-1). Konstantleddet er under alle cmstendigheder starkt signifikant.

Da reparation af varige goder for stprstepartens vedkommende vedrgrer re-
paration af private kgretgjer, er der forsggt med bilparken som udtryk
for beholdningen, der kan repareres pa. Forsgget md dog siges at falde ud

stort set som de ovenfor referede.

Medtages alene Ydxhd og benyttes bade bpcr og bper (-1) f8s en koefficient
til bpcor nzsten lig nul, mens bper(-1) bliver stmrkt positiv. Koefficienten
til bilparken er ikke signifikant, men £ar positivt fortegn. Et lag i bil-

parken hjelper heller ikke:

/ 38.8 / fCetr = -1317.7 + 0.08943 vdxhd — 25.7 bper + 2304.2 bper (~1)
(736.)  (0.011) (936.7) (1005 .)
+ 0.0005604 Biler
(0.000589)
n = 1951-73 s = 84.17 R = .987 DW = 1.49

Indsettes fCetr({~1) som substitut for Biler fas:

/ 38.12 / fCetr = -1279 + 0.01268 vdxhd - 107.8 bpcr + 1973 bper(-1)

(453.) (0.0072) (867.7) (905.2)
+ 0.3184 fCetr (-1}
(0.1614)
n = 1951-73 s = 78.2 R% = 0.989 DW = 2.06

(1951-81)

De samme relationer pa det stgrre sample giver ikke anledning til vasent-
lige andringer p& udseendet. Igen fds, at relaticnen vinder ved at have

et konstantled inde, men som £g¢r bliver priserne meget svage:

/ 39.8 / fCetr = 780.8 + 0.002811 vdxhd - 181.7 bpcr + 1900. bpcr(-1)
{631.5) (0.00873) (773.6) (808.8)

+ 0.00101 Biler
(0.000484)

n = 1951-81 s = 80.5 R = 0.988 DW = 1.47



og
/ 39.12 /  fCetr = -1110.+ 0.0103 vdxhd - 201.5 bpcr + 1875 bper(~1)
(356.) (0.0058) (694.5) (675.5)

+ (0.4168 fCetr(-1)

n = 1951-81 s = 73.01 R2 = 0.990 DW = 2.17

Forbrug af brendsel m.v., fCete (1251-73)

Igen opstir der problemer med de relative priser. For at fa4 frem et nega-
tivt fortegn til priserne skal i hvert fald et lag i priserne indsattes.
Med Ydxhd og Ydxhd(-1) fas imidlertid bade med fros og grad positive koef-
ficienter til priserne. Ggres det gennemsnitlige lag i indkomsten stgrre
ved at lade ¥dxhd ude af betragtning, kan der lige anes et negativt fortegn

til bpce:

/ 37.45 / fCete = -674.6 + 0.0371 vdxhd(-1) - 82.42 bpce + 608,97 bpce(-i)

(395.1)  (0.00217) (270.9) (329. 4)
+ 3.5236 fros
(1.05)
n = 1951-73 s = 85.53 R% = 0.978 DW = 1.94

Det bemzrkes, at fros falder bedst ud malt ved residualspredningen. Medta-

ges ogsd det laggede forbrug fas:

/ 38.5 / fCete = ~-550.8 + 0.0198 ¥dxhd(-1) - 451.9 bpce + 672.0 bpce(-1}

(329.2) {(0.0059) (254.6) (273.2)
+ 4.178 fros + 0.4988 fCete(-1)
(0.8908) (0.163)
n = 1951-73 s = 70.7 R = 0.986 DW = 2.25

Igen er fros bedre end grad. Det ses, at koefficienterne til de relative

priser nu er ganske haderlige.

(1951-1981)

Med baéde Ydxhd og Ydxhd(-1), de relative priser og vejrligsvariablen fas

den pazneste relation med grad!l

/ 37.62 / fCete = - 1319, + 0.01507 vdxhd + O. 02225 vdxhd (-1) - 172.8 bpce
(0.086) (0.0090) (262.8) {262.8)

+ 727.7 bpecel(-1) + 0.3074 grad
(284.8) (0.075)

n = 1951-81 s = 82.4 R™ = 0.981 DW = 1.85



Da ¥dxhd bliver i kun begranset grad signifikant forsggtes med blot Ydxhd (-1}

/ 37.68 / fCete = -1149.4 + 0.03777 vdxhd(-1) -~ 447.7 bpce + 952.4 bpce(-1)

(378.5) (0.00170) (218.9) (264.1)
+ 0.2697 grad
{0.0747)
n = 1951-81 s = 85,6 R2 = 0.978 DW = 1.04

Med ogsd fCete(-1) inde i regressionen bliver det igen fros, der slar igen
malt ved spredningen; dog bpce bliver nu knap signifikantogder er en ganske
stor forskel pa koefficienten til fCete(-1) (med fros 0.61 og med grad 0.39).
Da residualmgnsteret er vesentlig pznere i tilfazldet med grad, skal denne

relation foretrazkkes.

/ 39.6 / fCete = - 1139.7 + 0.0241 ¥dxhd(-1) - 689.6 bpce + 963.5 bpce(-1)
{333.5) (0.0049) (209.9) (232.7)
+ 0.3115 grad + 0.3949 fCete(-1)
(0.0673) (0.135)
n = 1951-81 s = 75.4 R2 = (.984 DW = 2,40,
Forbruget af benzin og olie til kgretgjer, f£Cetg. (EQEE:EQZE)

Sammenvejede indkomstudtryk synes at klare sig psznest i konkurrencen mens
lag i priserne ikke synes anbefalelsesvardigt. Uden andre variable end
konstantled, indkomstled og den relative pris, fds en relation med ikke

ubetydelige tegn pd autckorrelation:

/ 19.39 / fCetg = 821.9 + 0.03686 vdxhd - 308.2 bpcg
780.0 ) ©.00398) (474.7

n = 1951-73 s = 100.9 R2 =0.977 DW = 0.42.

Medtages som forklarende variabel bilparken i mangel af bedre mal for
den benzin- og olieforbrugende korselsaktivitet, fas en merkbar reduktion
i residualspredningen. Et lag i bilparken giver mindst verdi for s, men

der fas en signifikant negativ koefficient il indkomstudtrykket!

Erstattes det sammenvejede indkomstudtryk af de ubundne Ydxhd(-1) og Ydxhd (-2)
fas ligeledes et negativf fortegn - her til Ydxhd(-1) - nir bilparken er

med som forklarende variabel. Udelades indkomsten helt fas fglgende:



da.

/ 37.26 / fCetg = 179.2 - 158.0 bpcg + 0.001672 Biler(-1)
(432.6) (300.5) (0.000114)

n = 1951-73 s = 67.4 R% = 0.989 DW = 0.99

Denne relation er imidlertid helt domineret af autokorrelation. Det bemar-
kes, at konstantleddet er insignifikant, men en origoestimation rettex
ikke op pd situationen. Tilflugt er derfor taget til den mere traditionelle,

1)

hvor imidlertid bilparken imidlertid ikke indgar

/ 37.22 / fCetg = 144.1 + 0.01063 vdxhdD - 350.8 bpcg + 0.7011 fCetg(-1)
(435.9} (0.00417) {250.2) (0.0963)

n = 1951-73 s = 53.1 R2 = 0.994 DW = 2.32

Signifikansen af prisleddet bliver vesentligt forhgjet hvis der estimeres

uden konstantled:

/ 37.32°/ f£Cetg = 0.01163 YdxhdD ~ 271.8 bpcg + 0.6914 fCetg(-1)
(0.0028) (72.93) (0.0896)
n = 1951-73 s = 51.95 R® = 0.994 DW = 2.36

Et stort set tilsvarende resultat som i / 37.22 / fas med Ydxhda:

/ 37.21 / f£Cetg = 146.7 + 0.01035 Ydxhda - 246.4 bpcg + 0.7083 fCetg(-1)
(438.8) (0.0041) (252.5) (0.0948)

n = 1951-73 s = 53.3 R2 = (0.99%4 DW = 2.32

{1951-1981)

Til sammenligning med ovenstdende tjener, at heller ikke med stgrre vagt

til de autoriserede tal synes bilparken sammen med indkomst og relative
priser eller alene sammen med de relative priser at vare i1 stand til at
forklare komponenten uden alvorlig autokorrelation. Residualspredningen bli-
ver dog mindre end tilforn, men fgrst med en specifikation med den laggede

afhengige variabel kommer der et panere forlgb i residualerne:

/ 34.29 / fCetg = 90.65 + 0.01196 YdxhdA - 346.0 bpcg + 0.667 f£Cetg(~1)

(353.) (0.003) (205.6) (0.0747)
n = 1951-81 s = 47.9 R% = 0.995 DW = 2.28
/ 39.1/ fCetg = 0.01255 Ydxhda - 295.7 bpeg + 0.6624 f£Cetg(-1)
(0.00226) (60.29) (0.0711)
n = 1951281 s = 47.16 ¢

1) En forbedring kunne maske opnds, hvis bilparken i nedenstdende erstatter
indkomstudtrykket.



i

Forbruget af kollektiv transport, fCetk. (1951-73)

Med konstantled, indkomstudtryk (¥dxhd og sammenvejede) samt den relative
pris bpck, f&s i alle tilfzlde et forkert fortegn til de relative priser
og et signifikant konstantled. bpck er dog kun svagt signifikant. Hvis
ogsd et lag i priserne medtages, fas tillgb til et negativt prisled.
Medtages bade Ydxhd og Ydxhd(-1) eller Ydxhd, Ydxhd(-1) og Ydxhd(-2)

fas heller ikke noget oplgftende syn. Et af de mest tilfredsstillende

resultater er som f£glger:

/ 35.3 / fCetk = 403.86 + 0.018955 vdxhd - 209.38 bpck + 761.46 bpck(~1)
(342.5) (0.0014) (467.6) {(526.)

n = 1951-73 s = 46.18 R2 = 0.9841 DW = 1.74

Indfgres ogsa den laggede regressand blandt de forklarende variable fas:

/ 35.5 / fCetk = 227.69 + 0.011575 ¥dxhd - 531.75 bpck + 908.76 bpck(-1)
(304.3) (0.00300) (423.1) (459.7)

+ 0.38988 fCetk (-1}
(.145)

n = 1951-73 s = 40.07 R2 = ,989 DW= 2.11

(1951-81):

Et tilsvarende resultat fas med det vagtede sample :

/ 26,120 / fCetk = 280.12 + 0.01850 vdxhd - 207.5 bpck + 920.4 bpkkck(-1)
(274.7) (0.00107 (406.9 (462.5)

n = 1951-81 s = 44.36 R =0.985 DW = 1.96

De sammenvejede indkomstudtryk giver i ¢gvrigt anledning til felgende ud-

valgte resultat:

/ 26.183 / fCetk = 294.07 + 0.0189% YdxhdB - 37.20 bpck + 720.3 bpgk(-1)
(234.4) (0.00937) (351.7) ) (401.4)

2

n = 1951-81 s = 38.14 R = 0.989 DW 1.97

Det ses, at bpck er meget lidt signifikant.

Hvis indkomsten kun reprzsenteres ved den ulaggede ¥Ydxhd

fas:



12,

/ 35.14 / fcetk = 167.5 + 0.01216 ¥dxhd - 408.1 bpck + 915.2 bpck{~1)
(249.) (0.00249) (375.) (414.1)

+ 0.3411 fcetk(-1)

(0.124)
n = 1951-1981 s = 39,7 R2 = 0.989 DWw = 2,24
FPorbruget af gvrige tjenester, fCets. (1951-73)

Et mere tilforladeligt indtryk giver relationerne for ¢vrige tjenester.
Konstantleddet er overalt st¥&kt signifikant. Ydxhd bgr scm feorklarings-
variabel nok suppleres med Ydxhd(-1); derimod bliver Ydxhd(-2) insig-
nifikant i ubundne regressioner. bpcs(~1) bgr indgd sammen med bpcs,
idet det resulterer i en vesentlig reduktion af residualspredningen og

i en relation i mindre h¢j grad praget af autckorrelation, jf. / 19.212 /

/ 19.212 / fCets = 6538.7 + 0.049686 vdxhd + 0.03704 ¥Ydxhd(-1)

(742. ) (0.0113) (0.0145 )
+ 0.007484 ¥Ydxhd{-2) - 1062.8 bpcs - 4744. bpcs{-1)
©.0147) { 2216. ) (1792.)
n = 1951-73 s = 108.6 R2 =0.982 DW = 1.15

Da ¥dxhd(-2) alligevel ikke er signifikant og da bpcs ligeledes kun 1

mindre udstrzkning er signifikant, er der ogsd forspgt med £¢lgende:

/ 35.22 / fCets = 6220.4 + 0.05007 ¥dxhd + 0.03892 vdxhd{(-1) ~ 5115.5 bpecs(-~1)

(494.4)  (0.0105) (0.0125) (1042.)
n = 1951-73 s = 103.8 2% = 0.989 DW = 1.22
og:
/ 35.21 / fCets = 4167.7 + 0.05281 ¥dxhd + 0.006341 Ydxhd (~1)
(1095)  (0.00984) (0.0196)
- 3767.7 prS(—l) + 0.3737 fCets(~1)
(1164) (0.1812)
n = 1951-73 s = 95.9 R® = 0.991 DW = 1.62

Det ses, at det store cg sterkt signifikante konstantled herved er blevet
vaesentligt reduceret. Det ses dog, at ¥dxhd(-1) nu ikke langere bliver

signifikant.



/3.

(1951-81)

Residualspredningen reduceres, hvis Ydxhd(-1) supplerer ¥dxhd og bpcs og

bpcs{-1). Konstantleddene er igen store og signifikante:

/ 26,128 / fCets = 6028.9 + 0.04825 vdxhd + 0.03729 vdxhd({-1)

(532. y (0.00927% 0.0113
+ 435.6 bpcs - 5095.bpcs{-1)
(1714.) (1348.)
n = 1951-1981 s = 110.2 R® =0.987 DW = 1.23

Det ses, at bpecs farpositivt fortegn og igvrigt er yderst svagt signi fi

kant. Alene med bpes(-1) féas:

/ 35.33 / fCets = 6112.6 + 0.04863 Ydxhd + 0.03819 vdxhd{-1) - 4838 bpcs(-1)
{410.5) {0.00899) {0.0105) {876)

n = 1951-81 s = 108.2 R = 0.987 DW = 1.23

En til / 26.128 / og / 35.33 / svarende CORC estimation afslgrer - hvilket
ogsd et blik pd residualerne lader ane - en tendens til autokorrelation;

9 £&r en vardi i de to tilfzlde pad henholdsvis 0.39 (t = 2.34) og 0.41
(t = 2.48).

Indfgies den laggede venstresidevariabel reduceres autokorrelationen ikke

uvasentligt:

/ 35.36 / fCets = 3844.,1 + 0.05139 vdxhd + 0.002681 vdxhd{-1)

(886.8) (0.00808) (0.0157)
- 3451.1 bpcs + 0.419 fCets{~1)}
(932.4) {0.149)
n = 1951-81 s = 96.6 r% = 0.990 DW = 1.55
Forbruget af turistrejser, fCett (19§1:Z§)

Med kun bpct som representent for priserne, féds stort set samme resultat

hvad enten der anvendes Ydxhd og Ydxhd(-1) ubundet eller diverse ad hoc,
indkomsten.

sammenvejede indkomstudtryk; relationen krever dog, at der er medtaget et lag i

Malt ved residualspredningen fa&s mindst spredning i tilfazlde af den sam-

menvejede YdxhdA - et langt lag i indkomsten. Xonstantleddet er i dette

tilfalde stort set signifikant. Med bpct og bpct{-1) fis ligeledes et

tilforladeligt resultat:
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/ 19.139 / fCett = 362.1 + 0.04449 vdxhdA - 2135.4 bpct + 845.0 bpct(-1)
(°46.7) (0.0007}5) (498.4 ) (528.0 )

n=1951-73 s = 50.12 R® =0.996  pW = 1.04

der dog 1 residualerne synes at vare betandt af autockorrelation. Et knap
sd "pant" resultat mdlt ved spredningen fas med fglgende, hvori indkomsten

indgdr ubundet:

/ 19.83 / fCett = 173.1 + 0.02419 vdxhd + 0.01988 vdxhd (-1)
(608.T ) (0.0057 ) (0.0059 )
-~ 2006.8 bpct + 908.9 bpct (~1)
(560.0 ) (585.7 )
n = 1951-73 s = 54.98 R% = 0.995 py = 1.13

Denne relation forbedres vasentligt ved inddragelse af den laggede forkla-

ringsfaktor:

/ 35.44 / fCett = 83.12 + 0.01846 ¥dxhd + 0.00538 vdxhd(-1) - 2030. bpct

(500.8}) (0.0051 ) (0.0069) (465.8)
+ 1460.2 bpct(-1) + 0.4717 fCett(-1)
(520.5) (0.0157)
n = 1951-73 s = 45.7 R2 = 0.997 DW= 1.79

Der er dog stadig tegn pd autokorrelation i residualerne. Det skal endvidere
bemzrkes, at koefficienterne og residualernes stgrrelse og mgnster ikke

&ndres synderligt, hvis der origoestimeres.

(1951-1981)

Resultater nazsten sammenfalden i karakter med fgr fis igen:
/ 35.54 / fCett = 414.5 + 0.04449 YdxhdA - 2379.3 bpct + 1036.4 bpet(-1)
(485.5) (0.000576) (416.9) (459.1)

n = 1951-81 5 = 48.7 R2 = 0.996 DW = 1.33

Det ses, at der sker et lille skift i prisernes koefficientexr, hvorimod
koefficienten til indkomstleddet er usndret. Autokorrxelationen er dog

stadig maerkbar. En CORC estimation giver en rho-vardi pd 0.33 (t = 1.92)

/ 39.6 / fCett = 143.0 + 0.01706 Ydxhd + 0.009219 Ydxhd(-1) - 2258.6bpct

(470.4) (0.0043) (0.00567) (415.6)
+ 1580. bpct(-1) + 0.4155 £Cett(-1)
(465 .9) (0.1307)
n = 1951-81 s = 46.9 R = .997 DW = 1.81

Koefficienterne =ndres lidt, hvis der estimeres uden konstantled.
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Anskaffelse af keretsjer, fCetb (1951-73)

. e - —

Relationen for de varige goder;, b og v har i nuvarende ADAM
veret specificeret ud fra et investeringsteoretisk oplzg, jf.
En model kap. 4.%4,3., P4 samme mAde som der, er der her define-
ret en re&kke variable, der indeholder a priori verdier for
nedskrivningskoefficienten for beholdningen, kaldet é -

For indkomst, priser og rentevariable er der defineret udtryk

af formen - her vist for indkomsten:

Ydxhdv® = Ydxhd - § -1)/8 Yaxnd(-1)
og med mulighed for lag:
) Yaxhdvd5 = 0.5 Ydxhdvd + 0.5 dehdvgi-l)
£>er ad hoc valgt til 2, 3 og L.

Da specifikationen i denne forsegsrunde skal vere i niveau

kan specifikationen ikke umiddelbart overferes fra tidligere

idet fortolkningen af koefficienten til fCetb{-1)(og fCetv(-1))
md blive en anden. Store negative verdier til disse variable

var i @ndringsspecifikationen tegn p& at beholdningseffekter

var vesentlige i forklaringen; her menes smd positive koefficien-
ter til den laggede endogene variabel at vare tegn pa det

SAmme .

Da mulighederne er nzsten legio er der her kun forssgt med

et begraxnset antal forskellige specifikationer. Det er valgt at
lade prisen vare reprazsenteret ved bpeb - (2-1)/2 bpeb(-1).

Med og uden lag i indkomstudtrykkene féds folgende relation at

blive p=nest:

/ 36.3 / fCetb = 1349,9 + 0,0719. Ydxhdvl - 2768,5 bpcbv2
(377.3) (0.0093) (436.9)

+:0,1158 . fCetb(-1)
(9.0907)
n = 1951-73 s = 153.5 R° = 0.9798 DW = 1,98

Et forseg pad at inddrage det traditionelle udtryk for obliga-
Lot s
tionsrenten kommer¥ud med positivt fortegn *

/ 36.9 / fCetb = 673.4 + 0.07101 Ydxhdv2 - 2468 bpcbv2

(673.5) (0.00923) (498,3)
+ 0,09922 kov2 + 0.218 fCetb(=-1)
(0.082) (0.123)
n = 1951-73 s = 151.7 R = 0,9813 DW = 2,19
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De samme specifikationer falder igen pznest ud, og der ses at
Were en ganske marginal forskydning i koefficienterne til

indkomstudtrykket:

/ 39.11 / fCetb = 1407.3 + 0,0112 Ydxhdv2 - 2827,7 bpcbv2

(295.9) (0.0070) (349.1)
+ 0,1158 fCetb{-1)
(0,00708)
n = 1951-81 s = 141.9 R = 0.981 DW = 2,01

Medtages ogsd obligationsrenten falder signifikansen af kon-

stantleddet:

/ 39.17 / fCetb = 810.8 + 0,07004 Ydxhdv2 - 2583. bpcbv2

(345.9) (0.0071) (393.2)
+ 0.0194 kov2 + 0.2114 fCetb(-1)
(0.071) (0.101)
n = 1951-.81 s = 140.2 R2 = 0,983 DW = 2,20
Forbruget af svrige varige varer, fCetv (1951-1973)

Et lag i indkomstudtrykket synes her betimeligt. Obligations-

renten er kun svagt signifikant:

/ 39.22 / fCetv = 482,6 +,1680 Ydxhdv25 - 3955,9 bpcvv2
(1332.) (0.0034) (1898)

+ 0.,2137 fCetv{-1)

{0.15)

n = 1951-73 s = 180.8 R® = 0,993 DW

L
[
L]
e
n

Uden konstantled fér obhligationsrenten en sterre t-verdi:

/ 39.25 / fCetv = 0,1644 Ydxhdv25 - 3783.9 bpevv2
(0.028) (671.)

+ 0,0885 kov2 + 0,2671 fCetv(-1)
(0.075) (0.150)

n = 1951-1973 s = {75.2
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For det udvidede sample fadr obligationsrenten heller ikke no-

gen signifikant verdi, ndr regressionen ogsd indeholder kon-

stantled; fjernes dette og estimeres der origo fas:

/ 39.33 / fCetv = 0.1785 Ydxhdv25 - 4398,6 bpcvv2
(0.024) (563.4)

+ 0,1264 kov2 + 0,2128 fCetv(-1)
(0.068) (0.129)

n = 1951-81 s = 173.9
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6. kontor

Modelgruppen

<ﬂ&dh2(§;$ﬂ 0
Estimation i ndweal med estimationsperiode 1951-81

Forbrug af fgdevarer DfCeLf:

Blandt de sammenvede indkomstudtryk bliver DYdxhdD ubetinget den foretrukne,
nar priserne indgdr alene med Dbpcf; en ubundet indlemmelse af ogsd Dbpcf (-1)

er ikke at foretrakke:

/ 28.7 / DfCetf = -109.0 + 0.1139 DYdxhdD - 3740.9 Dbpcf
(106.7) (0.047) (2067.7)

n = 1851 -81 s = 253.7 R2 = 0.18 oDw = 2.32

Som med estimationsperioden 1951-73 fas en i forhold hertil stgrre spredning
og en darligere signifikans med 2 ubundne indkomstvariable DYdxhd og DYdxhd(-1)
og en respektive to prisvariable. Konstanten er som ogsa ovenfor lidet signi-

fikant.

Heller ikke indeholdelse af bade DYdxhd, DYdxhd (~1) og DYdxhd (-2) synes
at kunne foretrazkkes; D¥dxhd bliver i sd& fald ingignifikant og det samme

gelder prisleddet.

Origoestimation af / 28.7 / vil p.gr.a. det negative konstantled pi& forhand

give en formodning om at koefficienten til indkomstleddet ville blive mindre:

/ 29.2 / DfCetf = 0.07022 DYdxhdD - 3065.0 Dbpcf
{0,02148) (1960.5)

n = 1951-81 s = 253.9

Forlzngelsen af estimationperioden med den - givet - arbitrare vegtning giver
1lidt hgjere koefficienter til indkomstudtrykket og de relative priver bliver

i hgjere grad signifikant.
Prg¢ves ogsa med de tilsvarende forklarende variable som referet i omtalen

af estimation af forbrugsfunktioner i niveau - de med befolkningen deflaterede

forbrugs- og indkomstudtryk- fas et ganske pauvert resultat.

1) Estimationsperioden er 1951-73 med arene 1966-73 indgaende med dobbelt vagt.



Forbrug af nydelsesmidler,PfCetn:

Blandt de sammenvejede indkomstvariable falder som med estimationsperiode

1951~73 DYdxhda pznest ud. Igen bliver konstantleddet insignifikant:

/ 28.11 / DfCetn = -37.47 + 0.09663 DYdxhda - 1730.8 Dbpcn

{44.7} (0.0181) (545.7)
n = 1951-81 s = 114.3 R2 = (0,55 DW= 1.96
/ 29.5 / DfCetn = 0.08320 DydxhdA - 1648,5 Dbpcn
{(0.00832) (534.0)
n = 1951-81 s = 113.8

Flere ubundne variable som reprasentanter for indkomsten falder ikke sa
heldigt ud som de sammenvejede, og ubundne lag i priserne kan slet ikke til-
lades. Priserne far i dette tilfalde et lille positivt sterkt insignifikant

fortegn. Medtages dog tre ubundne indkomstudtryk fés:

/ 28.138 / DfCetn = -49.79 + 0.05088 DY¥dxhd + 0,02270 DYdxhd(-1)

(52.0)  (0.00975) (0.00986)
+ 0.02865 D¥dxhd(-2) - 1943.5 Dbpcn
(0.0113) (603.4)
n = 1951-81 s = 115.3 R = 0.58 DW = 1.80

Det ses, at igen er konstantleddet kun 1idt signifikant, og det bemarkes, at
der optrader en ualmindelig stor residual i 1951. Forsgges uden konstantled

og med en kortere estimationsperiode fas:

/ 29.9 / DfCetn = 0.04506 D¥dxhd + 0.1677 Dydxhd(-1) +
(0.0076) {0.00766)
0.02127 Dydxhd(-2) - 1751.3 Dbpcn
(0.0082) (568,1)
n = 1951-81 s = 115.1
/ 41.10 / DfCetn = 0.08440 DY¥dxhdA - 1137.8 Dbpcn
(0.0063) {416.1)
n = 1952 - 81 s = 85.7

/41,11 / DfCetn = 0.04151 DYdxhd + 0.0282 D¥dxhd({-1) + 0.02318 b¥dxhd{-2)
{0.0058) {0.0058) {0.0062)

- 1278.4 Dbpcn
{440.2)

n = 1952-81 s = 86,8



Forbrug af gvrige ikke-varige varer, DfCeti

Forsgges med de sammenvejede indkomstudtryk fas mindst spredning, ndr DYdxhdE

anvendes. Konstantleddet er overalt signifikant negativt:

/ 28.22 / DfCeti = -256.6 + 0.2039 DYdxhdE - 2170.5 Dbpci
(66.17) (0.0241) (1402.8)

n = 1951-81 s = 190.1 R = 0.72 DW = 2.29

I en version med udbundne indkomstvariable fés dog et vasentlig psnere resul-

tat:

/ 28.140 / DfCeti = -258.7 + 0.1282 DYdxhd + 0.07550 DYdxhd(-1) — 2268.5 Dbpeci
(58.6) (0.0139) {0.0139) (1243.4)

n = 1951-81 s = '168.4 R2 = 0.79 Dw = 2,04

Den laggede pris bliver ikke signifikant.

Forbrug af brandsel m.v., DfCete:

Uden Dfros er de sammenvejede indkomstudtryk - og her specielt DYdxhdD - at

foretrzkke

/ 28.28 / DiCete = -43.15 + 0.0514 DYdxhdD -852.7 Dbpce

(49.4) (0.020) (294.3)

n = 1951-81 s = 123.2 R® = 0.37 DW = 2.13

/ 28.97 / DfCete = -36,26 + 0.05167 D¥dxhdD - 580.1 Dbpce + 3.682 Dfros

(35.07) (0.014) (215.0) (0.688)

n = 1951~-81 s = §7.4 R2 = 0.70 DW = 1.73

Dfros falder bedre ud end Dgrad. Den laggede pris bliver ingen sinde signifi-

kant og estimeres uden lag i priser og uden konstantled fas feglgende resultat:

/ 29,11 / DfCete = 0.03682 DYdxhdD - 602.0 Dbpce + 3,708 Dfros
(0.0064) (214.2) (.689)

n = 1951-81 s = 87.5

Hvig - som i den nuvarende relation, der forsgges med kun Dbpce(-1) fas
igen et positivt fortegn til prisleddet, bortset fra tilfzlde, hvor de sammen-

vejede variable DY¥dxhdB og D¥dxhdC benyttes. Dette forseég bgr derfor opgives.



Ubundne indkomstudtryk Dy¥dxhd, DYdxhd({(-1) og DY¥dxhd(-2) antyder ogsd sammen

med Dbpce respektive Dbpce(—l)ﬁ at de relative priser bgr optrade med den ulag-

gede wverdi.

Forbrug af benzin og olie til kegretgjer, DfCetqg:

Blandt de sammenvejede indkomstudtryk giver DYdxhdA og DYdxhdD stort set
samme resultat m&lt ved residualspredningen. Malt ved signifikansen af Dbpcg

bliver DYdxhdD dog at foretrzkke:

/ 28.35 / DfCetg = 20.38 + 0.02897 D¥dxhdD -~ 383.2 Dbpcg
(23.6) (0.0098) (203.9)

n = 1951-81 s = 59.25 R2 = 0.33 DW = 1.95

Et lag i priserne falder ogsd panest ud med DYdxhdD:

/ 28.102 / DfCetg = 21.52 + 0,03264 DYdxhdD - 299.7 Dbpcg + 334.6 Dbpcg(~1)
(23.0) (0.0098) (204.9) (206.8)

n = 1951-81 s = 57.61 R% = 0.39 oW = 1.84

Denne relation er dog skemmet af det store fortegn til den laggede pris
relativt til vardien af den ulaggede prisvariabels koefficient, idet det

indebarer en langsigtstendens til positiv priselasticitet.

Det tilsvarende ggr sig ikke gad.dende for DY¥dxhdaA, hvor dog keefficienten til

Dbpcg og Dbpeg(~1) stort set er lige store:

/ 28.89 / Dfcetg = 26.51 + 0.02980 Dvydxhda - 268.9 Dbpcg + 264.1 Dbpcg{-1)
{22.7) (0.00944) (210.3) (206.2)
n = 1951-81 s = 58.5 R2 = (.37 bW = 1.85

Introduceres bilparken som forklarende wvariabel i relationen som indikator
for det k¢rselsefhangige forbrug af olie og benzin, fis en ikke uvesentlig
forbedring af relationen. Igen er det med den sammenvejede variabel DYdxhda,
at det bedste resultat fas, idet den laggede bilpark giver bedre relation end

den ulaggede:

/ 28.171 / DfCetg = ~25.67 + 0.006635 DydxhdA - 451.1 Dbpcg + 0.00179 DBiler(-1)
(24.2) (0.0103) (172.8) (0.00053)

n = 1951.81 s = 50.6 R® = 0.53 DW = 2.34



Koefficienten til indkomsten er imidlertid insignifikant som ogsd tilfal-
det var med estimationsperioden 1951- . Da dex kan forventes en h¢j korrela-
tion mellem zndringen i bilparken og konstantleddet, er det nzrliggende at
estimere origo:
/ 30.37 / DfCetg = 0.04714 DYdxhda - 431.9 Dbpcg + 0.01453 Dbiler(-1)
(0.0108) (179.3} (0.000428)
n = 1951-81 s = 50.68

Uden indkomstled men med konstantled fas:

/ 30.39 / DfCetg = -22,93 - 483.8 Dbpcg + 0.002002 DBilex{-1)
{23.6) (170.7) {G.00041)
n = 1951-81 s = 50.0 R2 = 0.52 DWw = 2.32

(/—og uden indkomstudtryk og uden konstantled fés:“?

f

LN Dfcetg = ~§o§. u b OG0 Dbifir
— Crzviey  Cowarsy)
e Fir g A o= 2!

Anskaffelse af kgrete¢jer, DFCetb:

§'= 2 synes at skulle foretrzkkes:
/ 29.19 / DfCetb = 1407.3 + 0.07112(¥dxhd - 3¥vdxhd(~1))
(296.0) {0.0070)

~ 2827.7(bpcb - % bpcb)) - 0.8842 fCetb(-1)
(349.2) (0.0708)

n = 1951-81 s = 141.9 R% = 0.86 DW = 2.01

Konstantleddet er starkt signifikant. Obligationsrenten er nzppe afggrende;
konstantleddet reduceres dog. kovZ gilver anledning til en reduktion i spred-
ningen og far den stg¢rste signifikans:
/ 30.18 / DfCetb = 810.8 + 0.07004 (Ydxhd - }Ydxhd(-1))
(545.9) (0.0070)
- 2583.4(bpch - ibpcb(-1}) + 0.09194 {ko - % ko(-1))

(393.2) {(0.0711)
- 0.7886 fCetb(-1)
(0.102)
n = 1951-81 s = 140.2 R2 = 0.87 DW = 2.20

Kor eakrigsdummyen har ingen nevneverdig effekt.

Et lag i indkomstudtrvkket synes ikke opportunt.
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Forbrug af ¢vrige varige wvarer, DfCetv:

Her synes et lag i indkomstsammenveiningen at skulle indga:

Med é = 4 og et lag pa % hvad angdr indkomstudtrykket, fas:

/ 29.25 / DfCety = 1929.4 + 0.1617 (¥dxhd - 3/4 Ydxhd(-1)) (-%)
(1193.6) (0.0281)

- 5595,5 (bpcv - ibpcv(-1)) + 0.1002 (ko - % ko(-1))

(1662.7) (0.0796)
- 0.4023 fCetw(-1)
{(0.0838)
n = 1951-81 s = 183.8 R2 = 0.76 DW = 1.20
Obligationsrenten synes ogsd at skulle indgd med = 4

/ 30.54 / DfCetv = 2069.0 + 0.1635 (Ydxhd - 3/4 Ydxhd(-1)) (-3)
{1130.0) (0.0278)

- 5418.0 (bpcv - % bpev(-1) + 0.09863 (ko - 3/4 ko(-:

(1678.0) (0.0718)
- 0.4236 fCetv(-1)
(0.0744)
n = 1951-81 s = 182.8 R2 = 0.77 DW = 1.20

Det bemerkes dog, at Durbin-Watson er ret ringe. At forsege med Ydxhdv25

synes Som med estimationsperioden 1951-73 at reducere residualspredningen:

/ 43.20 / DfCetv = 0.1785(¥dxhd - }Ydxhd(-1)) (-}) - 4398.6(bpcv - % bpev(-1))

(0.0245) (563.4)
+ 0.1264(ko - }ko(~1)) - 0.7872 fCetv(-1)
(0.0683) (0.129)
n = 1951-81 s = 173.9

Residualerne antyder dog, at relationen er praget af autokorrelatiorn.



Reparation af varige varer, DfCetr:

Blandt de sammenvejede indkomstudtryk er DYdxhdD den, der giver den mindste

residualspredning; forklaringsevnen er dog begranset:

/ 28.57 / DfCetr = 59.55 + 0.02179 DYdxhdE - 569.3 Dbpcr
(32.5) (0.0114) (682.9)
n = 1951-81 s = 90.9 R? = 0.14 DW = 2.31

Bverken med DYdxhd eller DYdxhd og DYdxhd(-1) sammen med henholdsvis Dbpcr
eller Dbpcr og Dbpcr (-1) f&s et penere resultat. Det bemarkes, at medtages
Hide Dbper og Dbper (-1), fds en positiv koefficient til Dbper(-1), som viser
sig at bliv8u§%5%§§ end den negative koefficient til Dbpcr. Det gzlder ogsa
hvis de sammenvejede indkomstudtryk benyttes. Et lazngere lag i indkomsten
end DY¥dxhd(-1) kan ikke medtages i ubundet form.

Et forsgg pd at sammenveje de relative priser giver det resultat, at af de

3 a priori sammenvejninger, der er opstillet:

bpcvar = bpcer - 0,5 bpex(-1)

1

bpcr - 0.3 bpcri-1)
bpcr -~ 0.1 bper{-1)

bpovbr

bpcver

falder bpcvar panest ud:

/ 30.58 / DfCetr = 61.50 + 0.01917 DYdxhdE - 764.4 Dbpcvar
(31.1) (0.0114) (606.6)
n £ 1951-81 s = 89.59 R2 = 0.16 Dw = 2.34

Et forse¢g pd at inddrage bilparken som udtryk for beholdningseffekt -
det bemzrkes, at hovedparten af repationsudgiften vedrgrer reparation af

kgretgjer - faldt behageligt ud:

/ 43.24 / DfCetr = 50.43 + 0,02424 DY¥dxhdE ~ 861.1 Dbpcvar + 0.003171 DBiler(-1
(29,5) (0.0109) {568.9) (0.00142)

n = 1951-81 s = 83.8 R2 = 0.29 DW = 2.15



Forbrug af kollektiv transport, DfCetk:

Den paneste relation fis med den sammenvejede DYdxhdD:

/ 28.63 / DfCetk = - 14.97 + 0.03058 D¥dxhdD - 1017.9 Dbpck
(17.2) (0.0071) (381.1)
n = 1951-81 s = 43.17 R2 = 0.46 DW = 2.09

Medtages ogsd den laggede relative pris far denne positivt fortegn, som dog
numerisk er en del mindre end den negative koefficient til Dbpck; ogs& de ulag-

gede indkomstudtryk falder ganske haderligt ud:

/ 28.159 / DfCetk = --19.07 + 0.01004 D¥dxhd + 0.01411 DYdxhd(-1)

(18.67) (0.0038) (0.0037)
+ 0.008369 DYdxhd(~2) ~ 936.0 Dbpck
(0.00387) (396.0)
n = 1951-81 s = 43.9 R2 = 0.48 Dw = 1.98

Estimeres / 28.42 / som odrigoestimation fas:

/ 29,42 / DfCetk = 0.,002507 DYdxhdD - 1012.8 Dbpck
(0.00323) (379.5)
n = 1951-81 s = 43,0

Forbrug af ¢gvrige tjenester, DfCets:

Blandt de sammenvejede bliver DYdxhdA sammen med Dbpcs s& langt at fore-

trekke:
/ 28.67 / DfCets = -125.0 + 0,1316 DYdxhdA - 4418.7 Dbpocs
(35.3) (0.0153) (1165.1)
n = 1951-81 s = 90.5 R = 0.73 DW = 1.61

Lengere lag i de relative priser bliver kun i ringe udstrakning signifikant.

/ 28.124 / DfCets = -121.7 + 0.1345 DYdxhda - 3689.0 Dbpcs - 1421.4 Dbpes(-1)
(35.0) (0.0153) (1287.8) (1119.0)
n = 1951-81 s = 89.5 R? = 0.74 DW = 1.55

/ 28.67 / bgr derfor foretrzkkes.



Forbrug af turistrejser, DfCett:

Blandt de sammenvejede indkomstvariable, bliver D¥dxhdD mest acceptabel:

/ 28.77 / DiCett = 33.75 + 0.03183 DydxhdD - 2437.4 Dbpct
(22.3) (0.00925) (414.7)

n = 1951-81 s = 55.9 R2 = 0.65 DW = 2.22

Den laggede relative pris er sterkt positivt signifikant, og bgr medtages

ubundet:

/ 28.132 / Dfcett = 38.91 + 0.02943 D¥dxhdD - 2381.0 Dbpct + 1091.7 Dbpct(-1)
(20.4) (0.0085} (377.8) (417.2)

n = 1951-81 5 = 50.92 R2 = 0.72 DW = 2.19

De ulaggede indkomstvariable DYdxhd og DY¥dxzhd(-1) falder ikke si pant ud sammen-
lignet med / 28,132 /.



FORBRUGSFUNKTIONER EFTER GAMMEL SKABELON.

Nedenfor er vist resultater af estimationer af de pd nyt datagrundlag baserede forbrugsfunktioner. I oversigten
vises en sammenstilling af hvilke resultater man ville fa, hvis de nuvarende forbrugsfunktioners forklarende va-
riable blev anvendt umndret pa nyt datagrundlag. Der gpres CPmarksom p&, at der i den kommende version af modellen
opereres med lidt @ndrede komponentafgransninger idet nogle forbrugsgrupper er skilt ud af de gamle; det galder
sdledes forbrug af nydelsesmidler {udskilt af GCi, og her kaldt Cn; Cg forbrug af benzin og olie til kgretgjer
(udskilt af GCi); Cr reparation af varige varer (tidligere indeholdt i GCb og GCv). For Cn er de forklarende

variable tidligere anvendt ved forklaring af GCi forsggt. Cr og Cg er ikke medtagel i oversigten.

= 1951-73 s = 129.6

/ 30.3 / DfCetn = 17.50 + 0.06553 DYdxhdC - 1671.6 Dbpcn n
(42,94) (0.0161) (783.6) 22 = 0.512 DW = 1.94
n:
/ 30.15 / DfCetn = 44.16 + 0.05897 DYdxhdC - 1415.9 Dbpen n = 1951-81 s = 122.6
. 0.012 79.
(35.9)  (0.0128) (579.5) R% = 0.486 DW = 1.89
/ 30,4 / DfCeti = -145.0 + 0.1609 DYdxhdC - 1540.7 Dbpci n = 1951-73 s = 205.9
73.0 0.0259 1640.
( > ) (1640.5) R% = 0.659 DW = 1,91
i:
/ 30.16 / DfCeti = -155.8 + 0.1573 DYdxhdC - 2181.6 Dbpci n = 1951-81 s = 222.7
69.6 .023 .
( ) (0.0236) (1647.1) 22 = 0.615 DW = 2.12
0 / 30.2 / DfCete = -43.82 + 0.05216 DYdxhdA + 42,44 Dbpce(-1) + 3.840 Dfros n = 1951-73 s = 88,17
(37.02) (0.0159) (291.5) (0.811) 2
¢ @r R™ = 0.643 bW = 1.96

/ 30.14 / Dfcete = -45,.89 + 0.05499 D¥Ydxhda + 108.8 Dbpce(~1) + 3.927 Dfros
(37.2)  {0.0152) {268.0) (0.767)




/ 30.5 /

/ 30,17 /

/ 30.19 /

DfCetv

DfCetv

DfCetb

DfCeth

-1690.7 + 0.1767{¥dxhd - 2/3 Ydxhd(-1)}(-1/2)

(439.1) (0.0375)
+ 0.09493{ko - 2/3 ko(-1)}(-1/2) - 0.4682 fCetv(-1)
(0.130) {0.1356)

-1899.9 + 0.1931{vaxhd - 2/3 vdxhd(-1)}(-1/2)
(410.1) (0.0335)

+ 0.1103{ ko - 2/3 ko(-1)}(-1/3) - 0.5077 fCetv(-1)
(0.120) (0.1196)

796.6 + 0.0714{vdxhd - 1/2 vaxhd(-1)} - 2447. {bpcb - 1/2 bpcb(-1)} n

{685.1) (0.0092) {494.0)

- 1.330 dkor + 0.076%9{ko - 1/2 ko(-1)}- 0.8161 fCetb(-1})

(1.338) (0.0853) (0.128)

= 1951-73
2. 0.654

= 1951-73
= 0.861

921.6 + 0.0703 {vdxhd - 1/2 ¥dxhd(-1)} - 2565.8 {bpcb -~ 1/2 bpcb(-1}}ne 1951-81

(556.5) (0.007) (393.4)

- 1.239 dkor + 0.0725 {ko - 1/2 ko(-1)}- 0.8173 fCetb(-1)

(1.22) {0.0736) (0.1056)

2 _0.873

s = 202,2

DW = 1.41

DfCetk

DfCetk

18.77 + 0.1612D¥dxhdB - 1249.2 Dbpck
(16.95) (0.0067) (455.0)

18.24 + 0.01516 DYdxhdB -~ 1083.6 Dbpck
(16.02) (0.0061) {451.6)

= 1951-73
= 0. 37

/ 30.11 /

/ 30.23 /

DfCets

-58.93 + 0.06000 pyaxhd + 0.02937 DYdxhd(-1) - 2324.4 Dbpcs

41.33) (0.0102) (0.0102) (1629.,8)

-70.97 + 0.05812 DYaxhd + 0,0294 Dydxhd(-1) - 1935 Dbpcs
(36.9) (0.00845) {0.0085) (1238.)

= 1951-73
= 0.674

= 1951-81
2
= 0,662




W

/ 30,10 / DfCett = 46.75 + 0.01277 b¥dxhd + 0.01163 DYdxhd (-1} n = 1951-73 s = 51,12
{12.08) (0.,0054) {0.0052) WN - 0.716 DW = 2.17
- 1994.7 Dbpct + 920.2 Dbpct(-1)
(456.4) (486.3)
/ 30.22 / DfCett = 58.33 + 0.009255 Dydxhd + 0.01117 DYdxhd (1) n = 1951-81 s = 54,17
{18.15) (0.0048) (0.0046) wN - 0.696 DH = 2.12

- 2204.2 DPbpct + 1251.0 Dbpet (-1)
(419.6) (469.,9)







Danmarks Statistik
6. kontor 1. maj 1979
Modelgruppen EV,0C/EV

Forstudier til fremtidige prissammenbindingsrelationer. B~ matricer for

ADAM-komponenter af det private forbrug for 1966-1973

P4 de fwlgende figurer er|vist fordelingen af tilgangen - opdelt p& le-
verende sektorer - til endeligesefterspgrgselskomponenter i det private
konsum. For de enkelte komponenter er afgifterne (vareskatter og moms)
fratrukket den samlede tilgang. Der er efterfplgende foretaget en opgang-
ning, sdledes at den samlede tilgang eksklusive afgifter er normeret til

1.0 .

Udgangspunktet for figurerne er oplysningerme i de 2 x 8 input-output ta-
beller (i arets og i 1970-priser) for &rene 1966-1973, som foreligger,

jf. BJ,HD, 7. november 1978.

Figurerne kan pd anfordring suppleres med forelgbige (handberegnede og
handskrevne} mere detaljerede talmzssige oplysninger om udviklingen i
matricernes kcefficienter i den af input-output tabellerne dazkkede pe-
riode, herunder for nogle af de vigtigste koefficienter gennemsnitsvardier

og spredningsmal samt mindste og stgrste-vardier.

1. Kommentarer.

Udviklingen i koefficienterne i arets priser og i 1970-priser mi siges

at vare nogenlunde jevn for konsumgrupperne Cf, Cn, Ci, Cv, Cr, Ck, Ch og
Cs. De ¢gvrige Ce, Cg og Cb er mere svingende. Mon knakket i 1972 bl.a.
kan afspejle virkningerne af den midlertidige importtold? Det bemzrkes,
at kurvernes forlgb for samme komponent er stort set sammenfaldende

hvad enten der er tale om &rets eller 1970-priser.

Importen, der her omfatter den samlede import, da der endnu ikke er taget
endelig stilling til hvorledes importen ber disaggregeres, udviser for
Ci, Cb og Cv en stigende tendens over perioden. For de #vrige komponenters
vedkommende er der ikke tale om nogen udprzget tendens til forskydning

mellem inden- og udenlandsk produktionsandel.
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“Til intern brug!

Danmarks Statistik
6. kontor 27%7. marts 1979

Modelgruppen EV/EV

Lidt om ensidige overfgrsler

1. Indledning

I ADAM december 1978 er de ensidige overfgrsler fra udlandet metto -

som disse fremgdr af betalingsbalancestatistikken - opdelt i to kategorier:

- Tenk  Valutahandlernes kursfortjeneste (netto) i _forbindelsz.med valuta-
terminsforretninger med udlandet, som danske valutahandlere
har indgéet med valutaudlendinge f¢r en zndring af parikursen

mellem de handlede valutaer, og som er effektueret efter en

saddan endring.

- Tenu Ensidige overf¢rsler i ¢vrigt netto.

Bade Tenk og Tenu er eksogene, jf. PUD,EV 8. januar 1979.

I det fglgende afsnit skal siges lidt om data for de ensidige over-—
f¢rsier,og dernzst fremkommer der nogle korte bemerkninger om den historiske
sammenheng mellem udviklingsbistanden i form af gaver og BNP med henblik

pa et muligt opleg til endogenisering af Tenu.

2. Datagrundlaget

I nedenstdende tabel 1 er for de seneste &r vist brutto- og netto-
overfgrsler af ensidig art til/fra udlandet. Som supplement hertil er i
tabel 2 vist de ensidige overf¢rsler opdelt p& betalingsformil. Oplysnin-
gerne stammer fra Danmarks Nationmalbanks valutastatistik over de registrerede
betalinger. Det ses, at betalingsbalancestatistikkens oplysninger - p& en-
kelte undtagelser og afrunding ner - er sammenfaldende med valutastatistikkens
opgivelser. Dette udsagn gzlder i hvert fald, ndr man betragter nettotalle-
ne for 1970'erne, jf. tabel 1 s¢jle (3) og tabel 2 sgjle (12) - eller tabel
1 spjle (4) og tabel 2 sgjle (10).

Afvigelserne i 1974 og 1975 skyldes, at der i betalingsbalancestati-
stikkens opgivelser for disse ir under ensidige overf¢rsler er medtaget be-
l¢gb, som er eftergivet ulande; disse vardier er ikke medtaget i Natiomal-

bankens opggrelse over betalingerne, eftersom der jo netop ikke har fundet



nogen betaling sted. Med dette forhold in mente skulle et indblik i karak-
teren af de ensidige overfg¢rsler kunne opnds ved at betragte den fordeling

efter formdl, som kan aflmses af tabel 2,

Tabel 1  Betalingsbalancens ensidige overfgrsler 1967-1978

Brut.udg. Brut.indt. Net.fra udl. Tenu Tenk Tefr
Ar (1) (2) (3) (4) (5) (6
1967 194 102 ~92 125 33
1968 267 315 48 ~179 227
1969 345 117 -228 ~243 15
1970 420 129 ~291 ~291 ~
1971 574 184 -390 391 1
1972 828 231 ~597 591 -6
1973 879 255 -624 ~680 56 2020
1974 1103" 272 ~831 7% ~796 ~35 1769
1975 1283" 275 ~1008" ~1053 45 1428
1976 1510 315 ~1195 ~1115 -80 2503
1977 1525 380 ~1145 ~1243 98 3450
1978 1670 350 ~1320 ~1391 71 3995
1979
1980

+) Indeholder eftergivne ulandslén.

Kilde: Statistisk Tidrsoversigt 1978, Statistiske Efterretninger, B nr. 18

1979 samt materiale i Danmarks Statistik.

3. Analyse af nettostrgmme

Af tabel 2 s¢jle (3) ses, at det f¢rst og fremmest er ulandsbistan-—
den, der bidrager til vzksten i Tenu. At udskille ulandsbistanden (privat
og offentlig) fra Tenu og forseége at forklare denne endogent og sa lade

resten af Tenu vare eksogen kumne derfor overvejes, ifald Tenu skulle for-
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s¢ges endogeniseret,

Opmezrksomheden skal henledes pd det forhold, at denm statslige ulands-
bistand omfatter dels egentlige gaver dels lan. Som anf¢rt i Finanslovsfor-
slaget for 1978, jf. anmazrkninger IT £il Forslag til Finanslov for 1978, s. 280
fremlegger regeringen hvert ar en plan for den statslige ulandsbistands
st¢rrelse (omfattende bade 1ldn og gaver (?)). for de kommende 5 &r., Ifplge
disse planer forventes ulandsbistanden (den statslige)} at stige fra ca 0.7 %
af bruttonationalproduktet i finansdret 1979 til 0.76 i finansdret 1981
for . at nd 1 4 af bruttonationalproduktet omkring 1990. Hvorledes
fordelingen mellem ulandslén og egentlige gaveoverf¢rsler er, har ikke
her vaeret unders¢gt ndjere; ses dog pa opgivelserne i Nationalbankens be-
retning (tabellen over kapitalbetalinger i bilagstabel 10 ) synes lan til
ulande (offentlige kapitalanbringender i udlandet) som ana%fnggiﬁﬁag%étslige
ulandslin og gaverne til udviklingslande at svinge mellem 0.36 og 0.47 i
samme periode som ovenfor belyst — med et gennemsnit pd godt 0.4. Hvis
vi regner storg er altsd rundt halvdelen af ulandsbistanden gaver og halv-
delen 1&n. Thukommende dette skal omstiende figur betragtes. I denne er vist
forholdet mellem gavebistanden (bade offentlig og privat) og ADAM's Y (BNP)
Det ses, at denne kvote - her kaldet bteu - viser en nogenlunde jevn stigring
med en storrelse pad--.003 1 1978. Denne er maske lidt i underkanten af
det, som pd baggrund af ovenstdende skulle forventes, men dog heller ikke
helt ude af trit med forhdndsforventningerne. bteu b¢r ud fra ovenstdende

betragtninger anses for varende et ¢gkonomisk-politisk instrument.

Bagud i tid synes en regression med tiden som forklarende varia-
bel med nogen velvilje at kunne accepteres til beskrivelse af udviklingen.
I mangel af bedre kunne en sédan relation - estimeret pd en kortere eller
lengere periode - twnkes anvendt ved fastlaggelse af det fremtidige
niveau for bteu sammen med oplysninger om malsetningen for udvik-

lingsbistandens sterrelse som andel af BNP.

Med perioden 1967-1978 fas, jf. tillige tabel 4 nedenfor:

bteu = 0.004173 - 0.0001770 tid
(0.00082) (0.0000229)

n = 1967-1978 s = 0.000274 R™ = 0.86 DWw = 1.59



Tabel 4.

1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983

Ulandsbistand

-87
-109
-163
-224
-278
-439
-385
-481
-595
-652
-811
-989

Rest af Tenu

-38
=70
-80
-67
-113
-152
~295
-315
-458
-463
-432
-402

Y

91800
101190
115168
127944
140867
159145
180610
203621
227928
262533
291770
325610

bteu
—-0.000948
~0.001077
-0.001415
-0.001751
~0.001973
-0.002758
-0.002132
-0.002362
-0.002610
-0.002483
-0.002780
-0.003037

bteu1

-0.001137
-0.001314
-0.001491
-0.001668
-0.001845
-0.002022
-0.002199
-0.002376
-0.002553
-0.002730
-0.002907
-0.003084
-0.003261

-0.003438
-0.003615
-0.003792
-0.003969
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Danmarks Statistik
6. kontor 21, marts 1979
Modelgruppen EV/EV

Estimation af nye forbrugsfunktioner med de variable udtrykt i

absolutte &rlige @ndringer og estimationsperioden 1951-73.

For om muligt senere at kunne holde styr pa det potentielt
betragtelige antal resultater, der kan szttes under overvejelse,
skal her som en start pa tilvejebringelsen af nye forbrugsrela-
tioner omtales en rekke resultater af estimationsforseg, hvor
det tecoretiske opleg hvad forklarende variable angdr har veret
(for flertallet af relationernes vedkommende, jf. senere) som i
den nuvarende ADAM. Om ogsd andre egenskaber ved den gamle model
ber feres med over i den nye version - fx om de variable bsr ud-
trykkes i absolutte drlige ®ndringer - méd indtil videre std &bent;
dertil er undersoegelserne desvarre endnu ikke fert langt nok.
Spergsmdlet om hvilken estimationsperiode, der ber anvendes er
endvidere et Adbent sporgsmidl, For at tage hul p2 problemerne er
nedenfor vist resultater med en estimationsperiode, der er sa
lang, som observationsperioden muligger under indtryk af de
benyttede lags l#ngde (1951—73). Man kunne sdledes taznke sig
den mulighed at estimere pd perioden 1966-73 og kun bruge vardier
forud for 1966 til at starte lagfordelingerne op pa. Mellemlssnin-
ger, hvor et kortere sample benyttes,eller hvor der tillmgges de
nye officielle nationalregnskabstal stsrre vegt end de hjemme-
strikkede,kan ogsd tenkes inddraget i diskussiomnen.

Eftersom det gamle SU,7-system ligger bag AMC-konstruktionen
af tallene forud for 1966, kan man derfor pd forhidnd have for-
ventninger om, at de nedenfor viste regressionsresultater vil

komme til at ligne de gamle en hel del,

I det folgende skal fsrst en rekke ~« for det feslgende - in-
terne variabelnavne defineres, Derns:st sksl antydes den strategi,
som er lagt, og endelig skal vises en rzkke forelsbige resultater
for en rakke forbrugskomponenteg idet det pa for-
hénd m& indremmes, at behandlingen af de varige forbrugskomponen-
ter ikke er tilfredsstillende, idet disse ikke er forsegt speci-

ficeret ud fra et investeringsteoretisk opleg. I andre tilfzlde

kan det nok komme pa tale at inddrage andre variable i specifi-



kationen.

2., Variabeldefinitioner m.v.

Inden estimationerne kan tage deres begyndelse, mda der ta-
ges stilling til, hvorledes behandlingen af turistindtegterne
skal vere, jf, tidligere PUD,EV (10/10/78) og aMC (18/02/79).
P4 sidste modelgruppemsde var der vist enighed om at samle krafter
om et oplag, hvor forbruget pa dansk omrédde blev reduceret med
udlezndinges forbrug her i landet og hvor estimationerne derefter
foregir p& disse variable. Uden at have gravet i spergsmdlet om
udlendinges forbrugsvaner her i landet, er AMC's vegte, jf. s. 11

i ovennavnte notat,benyttet i det felgende.

Med ukonfirmeret jargon er derfor defineret en razkke variable:

fEtf = 0.25 fEt
fEtn = 0,15 fEt
fEti = 0,10 fEt
fEte = 0.00 fEt
fEtg = 0.06 fEt
fEtb = 0.00 fEt
fEtv = 0.12 fEt
fEtr = 0.01 fEt
fEth = 0,00 fEt
fEtk = 0,08 fEt
fEts = 0.23 fEt
fEtt = 0.00 fEt

og derefter

-

fCetf fCf - fEtf
fCetn fCn - fEtn
osv, =« eller med TSP terminologi: fCet. = fC., - TEt.

i

hvor dot .,:= fn i eghbvrhks it
De forklarede variable i det felgende er derfor DfCet..
Da fundamentet bag de nuverende forbrugsrelationer skal forsoges

genbrugt, bestdr hovedingrediensen blandt de forklarende variable

derfor af diverse indkomstudtryk og udtryk for de relative priser.
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De wvariable hvorudfra diverse manipulationer vil ske er hen-
holdsvis Ydxhd og de relative priser pc./pcpxh (i det felgende

undertiden kaldet bpc. (b'et antyder, at der er tale om en kvote)

Med henblilk p&d at opnd et indtryk af de enkelte forbrugs-
komponenters udvikling i perioden}er nedenfor vist de enkelte
forbrugskomponenters andel af det samlede private forbrug for

forskellige ar:

fCet,/fCp 1948 1955 1960 1966 1970 1973
fedevarer .316 . 279 246 . 216 .195 L1774
nydelsegmidler .108 .091 .096 .090 .090 ., 094
svrige ikke~varige wvarer ,131 146 .133 L 1hl .139 L1133
brezndsel m,v. .055 .052 L0Us 0L .Oh77 L0433
benzin og olie til keret..004 .008 .012 .021 .026 .027
anskaffelse af keretejer .008 .026 .0L0 oIz 049 L0046
evrige varige varer L Obl . 057 . 082 .092 .096 .110
reparation af wvarige va. .008 .021 L, 027 .029 .034 .034
bolig (husleje) .067 .084 . 097 .110 .133 . 154
kollektiv transport LOhs Lol LO0h1 . 039 .036 .035
gvrige tjenester .202 .165 .151 134 .120 L111
turistudgifter .012 024 .028 . 034 .0136 .0139

s5um 1.000 1.000 .968 1.000 1,001 1.000

Korrelationematricer over diverse tidligere benyttede forklarende

variable er vist nedenfor, tillige med et par nye, éés.E.

DYdxhd (-1) DYdxhd (-1}
Ddehd --11 -013
DYdxhd{(-1) -.16

Korrelationen mellem indkomstudtrykkene er, som det ses, rela~
tivt beskeden. Dette resultat skulle derfor neppe pad forhand
udelukke, at visse af forbrugsrelationerne glulle kunne inde-
holde bdde den ulaggede og den laggede indkomstvariabel.

- udenat skulle anvende sammenve jede udiryk,



b,

Af nedenstédende korrelationsmatrix ses dog, at det er undta-
gelsen, at korrelationen mellem den arlige ®ndring i forbruget DfC
og DYdxhd(~-1l) er sterre end korrelationen mellem DfCet. og DYdxhd.
Dette resultat er neppe pverraskende, ndr man betznker, at for-
brug og indkomst gensidigt pdvirker hinanden - dels wvia for-
brugsfunktionen dels via nationalregnskabsidentiteten.

Dette forhold ger da ogsd, at storrelsen af korrelationen mellem
indkomst og forbrug ber ses med dette in mente,

I lighed med "En model” er der defineret en rakke indkomst-
udtryvk, som indtil videre er ad hoc sammenve jede udtryk,., AT de
nedenfor nevinte er de 3 feorste udtryks vaegtfordelinger identi-
ske med de forslag, der har veret prevekerte - og vist deres
duelighed -~ i den nuverende model (A, B og C). De efterfelgende
er tenkt som supplement til disse for at fi en sterre vifte af
muligheder af velge mellem, Vegtene i A, B og C indebzrer, at

A og B viser et i forhold til C mere dzmpet forleb.

YdxhdA = 0.5 Ydxhd + 0.3 Ydxhd(-1) + 0.2 Ydxhd(-2)
YdxhdB = 0.7 Ydxhd + 0.2 Ydxhd(-1) + 0.1 Ydxhd(-2)
YdxhdC = 0.8 Ydxhd + 0.1 Ydxhd(-1) + 0.1 Ydxhd(-2)
YdxhdD = O.4% Ydxhd + 0.4 Ydaxhd{(-1) + 0.2 Ydxhd(-2)
YdxhdE = 0,5 Ydxhd + 0.5 Ydxhd(-1)

Mod disse fordelinger kan stadig indvendes, at s%rgﬁgg%nﬁellem
den ulaggede og den en periode laggede vaerdi er ganske stort .
( 1/1, 5/3, 7/2 til 8/1), men da det potentielle antal lagforde-
linger i prlncippefgabegrmnset, er her indledningsvis forsegt
med disse som referenceramme.

Korrelationen til DYdxhd ses nedenfor:

A B C D B
DYdxhd .81 .96 .99 .64 .67

Uden sdledes at have opgivet en nejere tilretning af dyna-
mikken i indkomstudtrykkene, er det forsegt, om ALMON-teknikken
kan give et fingerpeg om lagfordelingen. Inden disse evelser
omtales, skal dog kort anferes nogle ligeledes a priori define-

rede prisudtryk og disses korrelation med de forklarede variable,
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Af Korrelationsmatricen s. 5 nederst ses, at korrelaticnen
mellem forbrugskomponenterne og ®=ndringen i den relative pris
synes at antyde en generel negativ sammenh&ng. De relative priser
viser genennemgdende en lav korrelation, og for nogle nasten
ingen. De laggede relative prisendringer er i de fleste tilfzlde
positiv, hvilket miaske kunne lede tanken hen p& en vis trasghed

i forbruget pa sndringer i de relative priser - som nu bl.a,
genfindes i forbruget af turistrejser. I de tilfzlde, hvor der
er en p&n stor negativ korrelation mellenDfCet. og Dbpe. og
hvor samtidig Dbpec(~1). er "pzn" stor og positiv, synes et
sammenve jet udtryk med stor vegt til Dbpc(-l). at kunne miale

sig med alene den dWaggede variabel, I de tilfzlde, hvor det
eventuelt ikke skulle vise sig muligt bdde at f& Dhpc. og
Dbpc(-1). til at blive signifikante, kunne et forseg med disse

sammenve jede udtryk overvejes,

Lidt om Almon-estimationer pd forbrugskomponenterne,

EA har i1 et notat om anvendelse af Almon-lag i ADAM-estima-
tioner, jf. EA marts 1977, henledt opmarksomheden pd Almon-
teknikkens mulige anvendelse som hjzlpemiddel ved fastlmggelse af
lagstrukturen., Teknikken ber - som det fremgdr af Ellens eksemp-
ler - givetvis anvendes med en vis forsigtighed og en del evelse
i brugen tilegnes for at kunne fa et rimeligt udbytte af anstren-

gelserne, Meget resterer i den henseende.

Teknikken er imidlertid - i det smé - forsegt anvendt sammen
med ovenstidende ved vurdering af, hvilke vagte, der ber opere-
res med ved de sammenve jninger, som fermentlig bliver nedvendige
i en rzkke tilfzlde. Til egen - og maske andres - orientering, ska
princippet i Almontekniklien kort skitseres. Ellens henvisninger
i notatet er stadig gyldige: Johnston, 2nd ed. ps. 292-98 og
TSP brugervejledningen s, VII 6.—7.//Hvis ens teori tilsiger,

at den variable Y_ afhenger af en "dynamisk" specificeret varia-

t
bel Xt" andre regressorer Z4 (herunder konstantled)samt et pent
restled u,
To = fky * PXeoy ¢ o PXpls tCTy +ouy

er problemet ofte, at selv med smd& verdier af s ( 2 eller derover)

og selv ved specifikation i zndringer kan 0LS-tekniklken



p.gr.a den indbyrdes korrelation:. mellem regressorerne (multikol-
linearitet) ofte@ggiedning til resultater, der synes lidet for-
nuftige. Denne kalamitet kan Almon-teknikken méske rade bod pi,
idet den ved antagelser om {5'ernes udseende - at de kan anta-~
ges at ligge pd et polynomium af grad r - kan omformulere pro-
blemet med estimation direkte af s+1 koefficienter til X'erne

til estimation af r+l koefficienter til ligesd mange syntetiske
variable. Disse r+l1 variable er sammenve jninger af de s+1 X'er.
P4 disse r+l variable anvendes dernast OlS-estimation og ~ esti-
merede koefficienter for ﬁ‘erne kan Sa. fAs ved transforma-
tion af de r+l netop estimerede koefficienter. Med TSP er det en
let sag at gennemregne en rxkke eksempler med passende (smé)
vardier af s og r (s£3 og r = 2 eller 1). De fremkomne estima-
tionsresultater anvendes ikke direkte men til fastlmggelse af

enn » priori lagfordeling, som efterfelgende kan benyttes i en
almindelig OLS-estimation med sammenvejede regressorer, Der kan
med TSP gennemfores beregninger, hvor mere end en dynamisk va-
riabel indgar - sdledes fx indkomst og relative prisudtryk..

En udvalgelse mellem resultaterne med forskellig s og r skal
dernest finde sted, Her ville evelse i brugen have veret pd sin

plads.

Med fare for at begd alle begynderfejlene blev en rakke
almon-estimationer med dels konstantled og Dbpc. - henholdsvis
konstantled, Dbpc. og Dbpc(-l). - som almindelige regressorer (Z)
og DYdxhd som dynamisk regressor gennemfert. Ogsd forseg med
konstantled og DYdxhd - henholdsvis konstantled, DYdxhd og DYdxhd({
og med Dbpc. som dynamisk regressor forssgtes., Ogsd to dynamiske
regressorer samtidig er prevet. Resultaternes omfang taget i be-
tragtning, skal der her forelebig kun gores nogle be-
mzrkninger om disse svelser i forbindelse med de i
neste afsnit referede estimationer med de tidligere omtalte

regressorer,

Estimationsresultafer.

Denn felgende omtale af estimationsresultaterne vil komme til

at nezrme sig telegramstilen. En mkke plots af udvalgte felatio=-

ner er vist bagest.



8.
DfCetf: Med to frit estimerede indkomstudtryk DYdxhd og DYdxhd(-1)
samt Dbpcf bliver ingen af koefficienterne signifikante og R2
er betankeligt nzr ved 0. Ogsa med DYdxhd og to prisvariable
bbpcf og Dbpcf(-1) bliver resultatet hasligt. Trods lidet op-

lgftende er nedenstédende resultat med DYdxhdD mest haderligt:

(1Y /15.7/
DfCetf = -61.39 + 0.09542 DYdxhd - 2804. Dbpctf
(122.4) (0.0558) (2662.)
2
n = 1951-73 s = 273.0 R™ = 0.13 DW = 2.31
Med Almonestimation og med r = 1 og s = 2 fds en omregnet

lagfordeling, idet negative koefficienter til indkomstudtrykkene
og positive vardier for prisudtrykkene satter grznsen for lag-

gets langde:

DY¥dxhd Dbpcf
C Dbpef .30 .33 .37
C Dbpcf, Dbpcf (-1} .27 .24 .39
C DY¥dxhd ingen lag
C DYdxhd, D¥dxhd(-1) do
C .30 .32 .38 / .88 .12

En ny sammenvejning af DY¥dxhd med vagtene 0.30, 0.33, 0.37

og sammenvejede priser 0.90, 0.10 giver kun marginalt bedre re-—

sultater:
(la) /24.2/
DfCetf = -95,33 + 0.1137 D(0.33Ydxhd + 0.33vdxhd(-1) +
0.37Ydxhd (-2)} - 2756.D(0.9bpcf + 0.10bpct |
h = 1951-73 s = 266. R = 0.17 DW = 2.20

DfCetn: Her synes Almon at mene, at en lagfordeling i indkom-

sten pd 0.5, 0.3 og 0.2 eller 0.5, 0.2 og 0.3 ville vare passende.
Priserne synes at skulle sammenvejes med et kort lag - om over-
hovedet. Ogsd den med negativ fortegn vejede prisvariabeéhM
Dbpcvan er forsggt. Sammen med DYdxhdA bliver resultatetvmargi-
nalt bedre of med nogle ubehagelige residualer i 1967 og <71 .



(2)  /15.12/

DfCetn = -53.71 + 0.1014 DYdxhdA - 1975.Dbpcn

(51.2)  (0.022) (737.8)

n = 1951-73 s = 121.5  R%= 0.57 DW = 1.93
(2a) /24.7/

DfCetn = -37.98 + 0.09482 DYdxhda - 1247. Dbpcvan

(50.1) (0.021) (680.8)
n = 1951-73 s = 119.3  R% = 0.59 DW = 1.86

DfCeti: Her synes DYdxhd og DYdxhd(-1) at kunne estimeres frit.
Priserne er i ringe grad signifikante hvilket ogsad korrelations-
matricen s. 5 kunne forudsige. Almon antyder en vagtfordeling

pd 0.65 og 0.35, og for prisernes vedkommende et ret langt lag.
Prgves med disse regressorer fas et resultat, der er lidt pa-
nere end det i (3) viste -~ hvor i ¢vrigt koefficienten til

Dbpci(~1) er insignifikant:

(3 /15.19/
DfCeti = -220.1 + 0.1285 DYdxhd + 0.06949 DYdxhd (-1)
(73.9)  (0.0177) (0.018)
~1930. Dbpci - 201.5 Dbpei(-1)
(1433) (1421)
n = 1951-73 s = 178.2 RZ = 0.77 DW = 1.94
(3a) /24.9/

DfCetli = -245.2 + 0.1979 D(0.65¥dxhd + 0.35Ydxhd(-1))
(69.3) (0.0239)

-3725. D(0.39bpci + 0.33bpei (=1)
(2286) + 0.28 bpci (-2))
n = 1951-73 s = 167.3 R% = 0.77 DW = 2.12

DfCete: Ud fra vaegtfordelingen fra Almoneksperimenterne skulle
DYdxhdD give det bedste resultat af de a priori specificerede,

iden en der lzgges op til en vagtfordeling a la 0.4, 0.35,0.25.
Dette viser estimationsresultaterne da ogsa. Der er i bilaget

bade tegnet relationer med og uden Dfros, som for gvrigt viser
sig at vare Dgrad overlegen. Dfros forbedrer relationen vasent-
ligt. Relationen med Dfros og Almonvagtene ser ud som vist ne-

denfor. Et lag i priserne synes ikke at forbedre relationen.
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(4) /15.31/

DfCete = -36.50 + 0.04577 DYdxhdDd- 649.1 Dbpce
(52.2) {0.0827) (362.8)
n = 1951-73 s = 120.2 R = 0.30 DW = 2.27

(da) /24.11/
DfCete = -42.85 + 0.05021 D{0.40Ydxhd + 0.35¥dxhd(-1)
(37.2) (0.016)

+ 0.25¥dxhd (~2)) ~428.9 Dbpce + 3.656 Dfros
(255.8) (0.77)

n = 1951-73 s = 83.3 RZ = 0.68 DW = 1.76

DfCetg: Her kan man nok overveje, om ikke andre variable end
indkomst og relative priser b¢r inddrages i overvejelserne; i
hvert fald er samvariationen til denulagged indkomst svag. Almon
indicerer et langt lag {0.25, 0.35, 0.40). Selvom der
ogsa antydes et lag i priserne, f&s imidlertid det "paneste"

resultat med den ulaggede relative pris:

(5)  /15.39/
DfCetqg = 16.61 + 0.02741 DYdxhdD - 377.3 Dbpcg
(28.0) {(0.0121) (248.8)
n = 1951-73 s = 64.5 R% = 0,29 DW = 1.91
(5a)  /24.20/
DfCetg = 2.498 + 0.03445 D(0.25vdxhd + 0.35Ydxhd(-1)
(28.1) (0.0123)
+ 0.40Ydxhd (-2)) - 435.1 Dbpcyg
(235.4)
n = 1951-73 s = 61.3 R? = 0.36 DW = 1.89

DfCetb: Uden at have forsggt at gd ind pad en investeringsteore-
tisk forklaring af DfCetb og DfCetv, skal en passant blot vises
nogle af de "bedste" relationer, nar det samme princip, som har

ligget bag de ¢vrige relationer, er benyttet.

Ud fra Almon vil man vente, at vagtene i sammenvejningen
af indkomstudtrykket bg¢r vare som 0.80, 0.20, mmns lagget i
priserne T beér undgéds, idet priserne Dbpch og Dbpcb(-1)
kan estimeres frit. At disses fortegn bgr vare forskelligt synes
heller ikke overraskende ud fra s. 5. Nedenfor er kun vist resul-
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tater med den ulaggede indkomst:

(6) /15.42/

DfCetb = -50.80 + 0.07967 DY¥dxhd - 2182. Dbpcb + 1162 Dbpcb{-
(66.85) (0.022) (514. 3} (548.9)

n = 1951-73 s = 211.3 R™ = 0.70 DW = 2.42

DfCetv: Almon antyder her, at vagtene i indkomsten skal vare
som (0.70, 0.30) eller (0.60, 0.40), mens lagget i de relative
priser kan formodes at na op til (0.60, 0.30, 0.10). Ses p&
korrelationsmatricen s. 5 er sammenvejninger med h¢gj vagt til
den ulaggede indkomstvariabel at foretrzkke.

pet Forekommer sandsynligl. pvaynd og DYdxhd(-1) -ubundet -
kan indgd, mens en binding af priserne som ovenfor antydet

forbedrer relationen en smule:

(7) /15.51/

DfCetv = -147.2 + 0.0969 DYdxhd + 0.06083Dvdxhd(-1)
(79.3) (0.088) (0.0287)
- 5380. Dbpev - 2642. Dbpev(~1)
(1979) (1773)
n = 1951~73 s = 187.8 RZ = 0.72 DW = 1.56

(7a) /24.22/

DfCetv = -167.7 + 0.09834 DvYdxhd + 0.06241 DYdxhd (-1}

(77.0)  (0.018) (0.018)
- 9043D(0.70bpcv + 0.30bpecv
{3135.8)
n = 1951-73 s = 181.1 R® = 0.72 DW = 1.43

DfCetr: Almonlagget til indkomsten skal vare kort {0.75, 0.25)
ellexr (0.85, 0.15). Rorrelationen mellem priserne og forbruget

giver indtryk af en svag reaktionshastighed pd prisandringer:
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(8y /15.58/
DfCetr = 52.91 + 0.01367 DY¥dxhd - 697.4 Dbpcr + 1395 ,.Dbpcr (-
(32.0) (0.010) {(939.5) (920.4)
n = 1951-73 s = 96.5 R® = 0.23 DW = 2.49

Begge priser kan imidlertid ikke ggres signifikante, og et

fors¢gg med Dbpcvar g¢r ikke relationen kgnnere:

(8a) /24.29/

DfCetr = 67.18 + 0.01738 D¥dxhd - 1187. Dbpcvar
(28.3) (0.0096) (769.0)

n = 1951-73 s = 96.3 R = 0.19 DW = 2.43

DfCetk: For denne komponent giver Almon det indtrvk, at et

langt fladt lag (0.35,0.40, 0.25) eller (0.40, 0.35, 0.25) er
relevant, mens priserne hgjst skal indgd med et kort lag (0.80, 0.:
Et lag pa& (0.40, 0.35, 0.25) synes imidlertid ikke at forbedre

relationen:

(9) /15.71/
DfCetk = -4.511 + 0.02762 DYdxhdD~ 1135. Dbpck
(18.42) (0.00794) (403.8)
n = 1951-73 s = 42.5 R% = 0.49 DW = 2.03

DfCets: Almonestimationerne antyder en vegtfordeling hvad an-
gar DYdxhd pa(0.52, 0.33, 0.15) i overensstemmelse med korrela-
tionsmatricen s. 5. De relative priser svaes pa forhand kun at
kunne bidrage i ringe udstrekning. Et forholdsvis kort lag

(0.70, 0.30) eller en ulagget relativ pris synes mest passende.
Resultatet af disse efterf@glgende undersggelser synes dog ikke

at afsl@gre nogen bedre relation end nedenstéende:

(10} /15.76/
DfCets = ~102.4 + 0.1284 DYdxhdA - 4701 Dbpcs
(39.4) (0.0178) (1555)

n = 1951-73 s = 92.2 R% = 0.72 DW = 1.62
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DfCett: Resultaterne af estimationsforsggenemed turistrejserne
bekrefter forhandsindtrykket ud fra korrelationsmatricen s. 5,
idet DYdxhd og D¥dxhd(-1) begge er pznt korrelerede med
DECett. De relative priser er med og uden lag indbyrdes modsat
korrelerede i ikke uvasentlig grad og samtidig korrelerede med
DfCett:

(11) /15.83/
DfCett = 46.75 + 0.01277 Dydxhd + 0.01163 Dvdxhd (-1)
(19.08) (0.005371) (0.00518)
-1995 Dbpct + 920.2 Dbpct (1)
(456.4) (486.3)
n = 1951-73 s = 51.1 RZ = 0.72 DW = 2.17

Almonfors¢ggene afslgrer et lag mellem indkomstudtrykkene pa

0.5, 0.3 og 0.2, mens priserne kun skal indgd med et kort lag
evt med modsat fortegn -~ afspejlende, at en relativ prisstigning
nok i fodrste omgang virker forbrugsnedszttende, men nar
forbrugerne fgrst har vennet sig til de relativit h¢jere priser
genoprettes forbruget. Forsgg med DYdxhdA og Dbpct og Dbpcvat
faldt ud til dennes fordel:

(1t1a) /24.39/

DfCett = 37.22 + 0.02951 D¥dxhdA - 2002. Dbpcvat
(20.7) (0.0089) (368.7)

n = 1951-73 s = 48.6 RZ = 0.71 DW = 2.26
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Danmarks Statistik
6. kontor 8. januar 1979

Modelgruppen PUD,EV/ev

ADAM december 1978 - en oversigt

1. Indledning

Den i det fglgende beskrevne december 1978 version af ADAM
afviger kun pd nogle f§ punkter fra april-versionen 1978, jf. "ADAM,

april 1978 - oversigt", AMC, 10 maj 1978.

Mellem april~ og decemberversionen eksisterer en sdkaldt juli-
version, der kun adskiller sig fra aprilversionen ved at indeholde
en rakke relationer til bestemmelse af saldoen pé betalingsbalancens
lgbende poster. Decemberversionen udspringer sdledes i virkeligheden
af juliversionen. Nerverende oversigt indeholder derfor dels en
angivelse af forskelle mellem april- og juliversionen (afsnpit 2) dels

mellem juli- og decemberversionen (afsnit 3).

2. Juli-versionen

Juli 1978 versionen betgd en forggelse af antallet af model-
variable med 5 endogene og 10 eksogene. Antallet af relationer pge—
des derfor med 5, som alle placeredes sidst i ligningssystemet,
efter (april)ligningssystemets sidste rekursive blok ,. der derved
blev forgget til 16 relationer. Det samlede antal endogene og eksogene

variable var herefter henholdsvis 184 og 181.

De nye relationer, der er ngjere beskrevet i "Betalingsbalan-—

cen: nye relationer, definitioner og data, EV, 25. juli 1978, fik

udseendet:
(Envt = E - M)
Tenr = iken*Ken(~1)
Envd = Envt + Enfu - Endf
Tenf = Tefe + Tefp + Tefr - Tefb
Enl = Envd + Tenf + Tenk + Tenu + Tenk + Tenr

Ken = Ken(-1) + Enl + Jken



2.a Nye endogene variable:

Tenr : Renter og udbytter netto fra udlandet

Envd : Vare- og tjenestebalancen ifglge betalingsbalancestatistikken
Tenf : EF-transfereringer netto, ialt.

Enl : Saldoen pa betalingSbalancens lgbende poster

Ken : Danmarks nettotilgodehavender i udlandet, ultimo dret

2.b Nye eksogene variable:

Endf : Dammarks nettoeksport til Fargerne og Gr¢mland

Enfu : Fergerne og Gr¢nlands nettoeksport til det ¢vrige udland
Tefe
Tefp

FEOGA eksportstétte

FEOGA produktionsste¢tte
Tefr : Beregnet restanceforggelse over for FEOCGA
Tefb : Danmarks bidrag til EF's budget

Tenu

Ensidige overf¢rsler fra udlandet, netto
Tenk : Kursgevinster pd pengeinstitutternes valutaterminsforretninger

iken : Gennemsnitlig rente pd tilgodehavender netto i udlandet

Jken

Justeringsled

2.c Endret variabelbetegnelse:

Sald, vare- og tjenestebalancens saldo if¢lge nationalregnskabet

(= E -~ M) ,omd¢btes til Envt.

3. Decemberversionen 1978

Sammenlignet med juliversionen er den stokastiske relation til
bestemmelse af de private, faste bruttoinvesteringer eksklusive nyt
boligbyggeri, fIp, @ndret. Endvidere er beskrivelsen af arbejdsmarke—
det blevet udvidet. Beskaftigelsen af l¢gnmodtagere i landbruget og
beskeftigelsen af selvstandige i byerhverv og landbrug optrader nu
som modelvariable; samtidig er definitionen af arbejdsudbud og le-
dighed korrigeret under hensyntagen hertil, jf. afsnit 3.h og 3.i. Endelig
er der indf¢rt en mere komplet beskrivelse af rentestrgmmene i model-

len.

Antallet af endogene variable er ¢get med 7 til 191 mens antallet

af eksogene er ¢get med 5 til 186,



3.a Endrede relatiomer: stokastiske

fip : private, faste bruttoinvesteringer eksklusive nyt
boligbyggeri. Revisionen er beskrevet i "En mindre
revision i fIp-relationmer', AMC, 6. december 1978, jf.
notatets relation (13):

DfIp = 133.5 + 0.3453D[£Y - (£Co - £Cy) - £Ch]
(188) (0.062)

+ 0.3224D[£Y - (£Co - £Cy) - £Ch}(-14) - 0.2879(fIn - £Ib)(-1)
(0.144) (0.084)

1956 — 72 s = 231.3 R2 = 0,72 DW = 2.95

=]
1

3.b Endrede relationer: definitoriske

Ul : Ledige l¢nmodtagere (jf. afsnit 3.h)
Kb : Arbejdsle¢shedsprocent (jf. afsnit 3.h)

3.c Nye relationer: definitoriske

Q : Samlet beskaftigelse (jf. afsnit 3.h)

Tipn : Den private sektors nettorenteindtazgter (jf. "Lukning af
modellens rentestr¢mme — revideret", EV, 28. november 1978)

Tint : Den private sektors nettorenteindtzgter - forggelse fra 1971

(J£. EV, 28, november 1978)

Af hensyn til l¢sning af modellen ved hj=lp af SIMULATE er det fundet
bekvemt at anvende 4 sakaldte nonsensvariable; disse er uden betydning

for l¢sningsverdierne for modellens ¢vrige variable.

3.d Nye eksogene variable:

Qa : Beskeftigelse af l¢nmodtagere i landbrug
Qas : Beskaftigelse af selvstendige 1 landbrug
Qus : Beskaftigelse af selvstandige 1 byerhverv

Uua : Arbejdsudbud af l¢nmodtagere i byerhverv og landbrug

Tion : Den offentlige sektors nettorenteindtagter
dint : Databrudsdummy i Tint-relationen (1948 -1971 = 1, 1972 - = Q)

Jtie : Justeringsled i Tien-relationen



3.e Nye endogene variable

Q : Samlet beskaftigelse
Tipn : Den private sektors nettorenteindtzgter
Tint : Den private sektors nettorenteindtagter - forggelse fra 1971

Noni1-4: Nomsensvariable

3.f Udgdede eksogene variable:

Uu : Arbejdsudbud 1 byerhverv

Tint : Den private sektors nettorenteindtagter - forggelse fra 1971

3.g Endret variabelbetegnelse:

Tenr er omd¢bt til Tien

3.h Arbejdsmarkedet

fnsket om at f& beskrevet hele arbejdsmarkedet — i april versio-
nen blev kun de beskaftigede lgnmodtagere i byerhverv og tilsvarende
arbejdsudbud og ledighed for l¢mmodtagere i byerhverv bestemt - har

fort til, at f¢lgende relationer nu optrader i modellen:

- Den samlede beskaftigelse, Q, defineres som summen af beskaftigede
lgnmodtagere i byerhverv og landbrug samt summen af beskeftigede

selvstzndige 1 byerhverv og landbrug:
Q = Qu + Qa + Qus + Qas
~ TLedigheden blandt l¢nmodtagere, Ul, beregnes som arbejdsudbudet
af l¢nmodtagere, Uua, fratrukket l¢gnmodtagerbeskzftigelsen:
Ul = Uua - Qu - Qa
- Arbejdsl¢shedsprocenten, Kb, beregnes som:
Kb = 100-U1/Uua

Det samlede arbejdsudbud optrader ikke som modelvariabel, men
stgrrelsen er at finde i tabeludskriften, kaldet U, og beregnes som

Uua + Qas + Qus.




3.1 Nye principper for visse arbejdsmarkedsserier

Det bemzrkes, at tre variable har &ndret indheld, men ikke navn.

bet drejer sig om Ul, Kb og ulkv.

Ul omfatter nu i modsetning til tidligere de ledige i landbrug m.v.
Dette har fglger for ¥Xb og ulkv, der begge er afledt af Ul, (ulkv =
Uls/Ul); for Kb ggr sig som anfgrt yvderligere en ny arbejdsudbudsvaria-
bel, Uua, gzldende.

Endvidere bemzrkes, at beregningen af Ul er =ndret fra og med aret
1975, hvor arbejdsleshedsstatistikken benyttes til fastlaggelse af an-
tallet af deltidsforsikrede ledige og ikke~forsikrede ledige. Samtidig
benyttes gennemsnit af ugeopgprelserne til fastleggelse af Ul. For Arene

for 1975 er Ul opgjort efter den metode, der er angivet i memo nr. 53,

Den andrede beregning af Ul medfprer en andret profil for Arene

efter 1974 for de residualt fastlagte beskeftigelseséerier Qu og Qg.

Qu Qq
gL e 9l nye.
1974 19410 19410 8450 8450
1975 18730 18728 8020 8018
1976 19426 19211 8432 8216
1977 19759 19425 8638 8304
1978  (19858) 19602 (8478) 8222

For en ordens skyld fastslas, at der principielt ikke er endret i

indholdet af disse variable.

Det &ndrede indhold af de tre variable Ul, Kb oy ulkv indebzrer, at
databankens vardier for disse variable ikke er adszkvate ved eventuelle

kgrsler med ADAM, april 1978 eller ADAM, juli 1978. Ved sadanne ke¢rsler

bgr de nedenfor anferte vardier benyttes — i lagpositioner for de endo-
gene UL og Kb og som udgangspunkt for fremskrivning af den eksogene

ulkv.

ul Kb ulkv
1976 1298 6,33 0,8251 -
1977 1592 7,57 0,8279

1278 1868 8,70 0,8298 .



For en nermere beskrivelse af de nye arbejdsmarkedsserier henvises
til "Den registrerede ledighed", oktober 1978, "Arbejdsstyrken af selv-
stendige i byerhverv", oktober 1978 og "Landbrugssektorens arbejdsstyrke

og beskaftigelse", 1l4. november 1978, alle af Ellen Andersen.

3.J Nettorentestrgmme

Det nye i beskrivelsen er, at nettorentestrgmmen til privat og

offentlig sektor nu eksplicit fremgar:

Tien = iken-Ken{(~1) + Jtie
Tipn = Tien - Tion
Tint = (1 - dint)[Tipn - Tipn(1971)]

Eftersom Tint indgdr i den store simultane blok, er ovenstdende re-
lationer alle placeret f¢r demme. I juliversionen var Tien-relatio-

nen placeret i sidste del af ligningssystemet.

3.k Listning af det nuverende ligningssystem

I vedhaftede bilag er vist en listning af SIMULATE-kodningen
af DEC78X.

Modellens ligninger kan opdeles i fgrst em rekursiv blok (til
og med Tenf) bestdende af 50 ligninger (Tenf er flyttet med op foran
den simultane blok). Dernast fglger den store, ikkelinexre simultane
blok pa 115 ligninger (fra S1 til og med DYd), hvorefter fglger
en rekursiv blok pd 6 ligninger, en simultan blok pd 2 ligninger

(S9 og fIn) og afslutningsvis en rekursiv blok p& 18 ligninger.
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Danmarks Statistik
6. Kontor 3. januar 1979
Modelgruppen EV/ev

Beregningsrutinen for betalingsbalancens lebende poster.

Bt udspil.

1l Indledning

Som et udslag af harmoniseringsbestrzbelser er der ytrqﬁ
onske om, at en razkke ®ndringer blev foretaget i bl.a. den del
af ADAM's ligningssystem, der p.t. benyttes ved beregning af sal-

doen pa betalingsbalancens lebende poster.l)

fnskerne har bl.a, bestidet i:

l, Modellens nettorentestromme enskes lukket, jf. Tyge Vorstrup
Rasmussen, D@S, "Notits om ADAM's rentestremme", dateret
15. august 1978, idet den offentlige sektors nettorenteind-

tzgter onskes behandlet som en eksogen variabel.

2. Relationen til bestemmelse af Danmarks nettorenteingtegter,
Tien, ber i hejere grad end det er tilfeldet i juli-versio-
nen af ADAM tage hensyn til rentebetalinger som felge af

tilvekst igennem Aret i nettotilgodehavenderne i udlandet.z)

3. Transfereringsposterne med relation til De europmiske
Fellesskaber samt betalingsbalancens "ensidige overfersler

skal om muligt kunne fremskrives "auntomatisk",

4, Systemet skal seges opbygget sid fleksibelt, at juli-ver-
sionens relationer fortsat kan benyttes, dvs. en eksogen
fremskrivning af de bererte variable skal sef€es bevaret

som mulighed,

1) Den i Det skonomiske Sekretariat anvendte beregningsrutine

svarer p.t. til den i ADAM juli 1978X wvwmrende, jf. EV 25/07/78.

Budgetdepartementets version er beskrevet i motat af Flemming
Dalby Jensen: Fremskrivning af den lebende betalingsbalances

< ransfereringsposter, 29. juni 1978, J. nr. @ 1047, samt i

Budgetdepartementets versionsbeskrivelse: ADAM ~ revideret mo-
delversion, August 1978, J. nr. @ 1252.

2) Tien erstatter udtrykket Tenr, jf. notat om rentestremme i

ADAM: Lukning af modellens rentestromme
Ty oS

ST B S



a., Begrundelse for zndringerne.

Bortset fra ren e~ og udbytte estalingerne fra udlanﬁet (netto)
er alle de variable, der i ADAM juli 1978 versionen danner over-
gang mellem saldoen pad vare- og tjemestebalancen, Envt eg be-
talingsbalancens lebende poster, Enl, eksogene, Denne frem-
gangsmade forekommer da ogsd rimelig i kortsigtsanalyser.

At kunne anvende en forholdsvis automatisk, koncistent, pro-
cedure ved fremskrivning over en langere Arrzkke forekommer

imidlertid forstdelig.

En kodificering af de beregningsprincipper og udviklings-
tendenser, der ligger bag fastleggelsen af sterrelsen af d
nedenfor diskuterede variable, vanskeliggeres imidlertid af, at
principperne ofte er p litisk bestemte.(ﬁette gelder fx bestemmel-
sen af ulandsbist nden, der 1 1977 udgj;¥de lidt over ha vde-

len af de samlede ensidige overfesrslier, Tenuj}

Ligeledes - og vel isa&r - galder det transfereringerne
i medfer af De Europziske Fm:llesskabers landbrugsordninger;
en automatisk procedure til brug ved fremskrivninge . mid derfor
benyttes med en vis forsigtighed og fleksibilitet. Safremt
de pd de for liggende principper resulterende transfereringer
viser sig at anledning til skonomiske gevinster, der
vesentligt overs iger hvad der matte tilfalde de evrige med-
lemslande -~ en situation, der pelitisk kan forekomm uholdbar -
vil en =ndring af de regler, hvorefter transfereringerne fast-

legges, formentlig kunne paregnes.

CF

Lun g De tomatisgg’procedure fremskrevne vari e

ber derfor holdes under opsyn og evt, korrigeres; at anvende
en helt eksogen fremskri uning - evt for en del af en

fremtidig periode - kan da forekomme narliggende.

Karakteristisk for den made Budgetdepartementet hidtil har
fremskrevet hovedparten af de i det feigende omtalte transfe-
reringsposter har veret, at der for de feorste 2 ar af frem-
skrivningsperioden anvendes D@S-sken; ferst for de efterfslgende

4r anvendes e t. en automatisk procedure.
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Sttt b
Det er endvidere karakteristisk, at deffved
skrivninger over flere ar s®dvanligvis ikke antages at gere
sig nogen fra fortiden markant forskel m,h.t. udviklingsfor-
lobet geldende -~ dvs. der fremskrives ofte efter en trend
uden siledes at indl=zgge markante "sving" i serierne. Havde
dette sidste veret den typiske situation, ville detéggﬁégi;-

sterke argumenterne for at endogenisere transfereringsvariablene.

De udtalte behov ger det imidlertid vzrd at overveje, om
en specifikation, der bade tilgodeser en forholdsvis automatisk
fremskrivning og muligger en ren eksogen fremskrivning kan

stables pd benene.

e
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2., Nettorentestromme.

Lukning af modellens rentestromme mellem den private sektor,
offentlige sektor og udlandet er sket med etablering af ADAM
dec, 1978 versionen, jf. PUD,EV 8. januar 1979.

Den offentlige sektors nettorenteindtazgter, Tion, er
eksogen, hvorfor den private sektors nettorenteindt=zgt, Tipn,

kan udtrykkes ved:

Tien - Tion

{ ) Tipn

( ) Tint

f

(1 - dint)(Tipn -~ (-493.0))
hvor dint = 1 for t <1972 og dint = 0 for t>1972,

Tien bestemmes 1 december 1978 fortsat som i juliversionen -
dog indeholder relationen til bestemmelse af Tien nu et ju-

steringsled, Jjf. afsnit 3 a.
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,2< Rente~ og udbytterelationen.

a. ADAM's nuvarende rentemodel

I ADAM anvendes en meget enkel fremgangsmade til bereg-
ning af Danmarks nettorenteindtzgter (nettorentebetalinger)

fra udlandet, Tien:
( ) Tien = iken Ken(-1)} + Jtie

Der benyttes kendskab til Dammarks samlede nettotilgodehavender
i udlandet ved slutningen af forrige periode, Ken(—l), samt

en "gennemsnitlig" rentesats, iken. Periodens rentebetaling

fds da ved multiplikation af sats med beholdning. iken fast-
settes eksogent og er datamzssigt (ex post) beregnet ud fra

de historiske wverdier af Tien og Ken(-l).

Da de rentebetalinger, der vedrorer et bestemt ar, knytter
sig dels til allerede eksisterende geld og tilgodehavender
{som forrentes gennem Aret) dels g®ld og tilgodehavender, der
i lebet af Aret refinansieres og forrentes - evt, med en
zndret rentesats - samt geld og tilgodehavender, der pédrages/
erhverves i medfer af et gennem Aret opstdet underskud pa
betalingsbalancens lesbende poster (nettokapitalimport), ma
disse forhold spille ind ved fastla:ggelsen af iken til brug

ved fremskrivninger over Tien.

b. Budgetdepartementets rentemodel

Budgetdepartementet forseger mere eksplicit at tage hejde
for de rentebetal nger i det lebende &r, der er en folge af

nettokapitalimporten i arets leb.

Det antages implicit, at den private og offentlige
nettokapitalimport mods det lsbende betalingsbalanceun-

derskud, dvs. at valutareserven forudszttes

Da adrets nettokspitalimport og nettogzlidsforegelse
typisk opstar 1sb at den renteudgift,
der pddrages og betales i et bestemt &r vare mindre end

den renteudgift, som den til unde skuddet svarende netto-



g2ldsforegelse ville have givet anledning til, safremt denne
havde varet forrentet igennem et helt ar (heldrsrenten).
Renteterminerne antages endvidere at vazre forskellige for
offentlige og private lé&n. Mere eksplicit forudsattes det i
Budgetdepartementets model, at den lebende kapitalimport

er ligeligt fordelt mellem private og offentlige myndigheder.
Samtidig antages det, at af heldrsrenten pd offentlig netto-
kapitalimport forfalder 1/3 i det &r, gezlden pddrages, mens
halvdelen af heldrsrenten af privat nettokapitalimport beta-

les i det &r, underskuddet og kapitalimportien optr&der.l)

Der anvendes en forudsazining om, at nye 1ldn - hvad en-
ten der er tale om private eller offentlige lédn og uanset
fordelingen pd kort- og langfristede lédm - forrentes med heldrs-

rentesatsen 0.09.

Af forrige periodes lsbende underskud Enl{-1) betales i
det lebende (aktuelle) &r den del af renten, som ikke blev

betalt forrige ar, dvs. af periode (t-l)‘s lebende underskud be-

tales i &4r t andelen: (%% + +-2/3):0.09 = 0,0525 i rente.
7 Analogt: periode t's nettorente af periodens nettokapitalimport
udger andelen (#-% + +-1/3)-0,09 = 0.0375.

Et tilnermet udtryk for periode t's nettokapitalimport
fds ved at beregne verdien af folgende udtryk - med BD!'terminolo -

gi for venstresidevariablen:

( ) Renl = Tien(-1) + Enl{-1) 0.0525 + Envd
+ Tenf + Tenu + Tenk

T udtrykket indgdr dels forrige ars nettorenteindtagt samt
é: tilveksten i rente etalingerne som felge af nettokapitalim-

port forrige ar. Derimod indgér ikke den del af det lebende

Ars rentebetaling, der vedrerer forrentningen af periodens

nettokapitalimport,

1) Disse fordelingsnegler er bygget ind i renterelationen og
kan sdledes ikke @ndres uden at @ndre relationens parametre.
Det samme gzlider forudsztningen om den rente
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Periode t's nettorente beregnes herefter som folger:
() Tien = Tien(-1) + 0.0525 Enl(-1) + 0.0375 Renl

Det ses, at der ikke tages hensyn til, at der i det lesbende ar
skal betales rente af det samlede lobende underskud, dvs.

ogsd af den del af underskuddet, der vedrerer rente af kapi-
talimporten i Arets leb, ( ) tages saledes ikke hensyn

til den rente, som ifelge forudsaztningerne skulle betales i

ar t af den nettokapitalimport, der md optages for at finan-

siere nettorentebetalingerne. Forholdet er dog ubetydeligt.

or at bringe modellens antagelser tydelig frem er
nedenfor vist hvorledes systemet ville tage sig ud - i sin
mest ekstreme formulering; i modsatning til ovenfor er
modellens antagelser gjort mere eksplicit og formuleringen
forssgt"smidiggjort” ved anvendelse af en rzkke eksogene
variable (kvoter). Disse udtrykker dels de andele af peri
dens nettokapitalimport, der optages af private henholdsvis
offentlige myndigheder, dels de andele af heldarsrenten pa
nettokapitalimporten, der betales i det ar gzlden padrages.
Der anvendes samme rentesats for offentlige som private lan:
( ) al (bkep-bikp-ike + bkeo-biko-ike)l) ( = 0.0375)
( ) az2

( = 0.0525)

Tie2 a2-Enl(-1)

Renl

a]l: Renl

Tied

iken*Ken(-1) + Jtie

1

)
)
) Tiel
)
)

Tien

(1 - bkep)(1 - bikp)-ike + (1 - bkeo)( - bik )-ike

Tien(-1) + Tie2 + Envd + Tenf + Tenu + Tenk + Jren

/
%Tien(-l) + Tiel + Tie2 + J'zdien + (1 « dien)Tie3

s

N&r dien, som enten kan antage verdien eller 1 gives vardien
nul beregnes renten som . nuverende ADAM; dien = 1 svarer til

BD's oplzg.



ad Z 2.&9.&,4.

Eftersom Tint som modelvariabel, jf. afsnit 2, indgadr i den store

simu]ltane blok, krever losning af modellen, at Tien og dermed

Tipn og Tint er beregnet for den simultane blok - med mindre

hele renteberegningen inkluderes i den simultane blok. Bortset

fra sidsitnevinte tilfezlde er et oplzg, hvori kendskab til drmdogene

komponenter af den lebende betalingsbalance indgidr, uforeneligt
“tDAMs

hermed, Et oplzg som det nuvarende, hvori kun pradeterminerede

variable indgar, vil selvfelgelig vaere andendelig.

Nu er der nzppe lasningsmmssige problemer forbundet med at
lade penteberegningen ske inden for den sigultant blok; hoved-
problemet er snarere at et ophzg som det ovenfor refererede
indeholder et ikke ubetydeligt antal variable, jfl ogsd det
fslgende/ til hvis Hastlzggelse der nazppe kan tilvejebringes
lebende information byggende op offentliggjort statistik.

?'MM W
EtYmindre "kravende" oplaeg til derfor vere enskeligt.

Man kunne overveje, om en formulering som wvist nedenfor kan

anses for mere tilfredsstillende, sdfremt den nuverende med
anvendelse af "gennemsnitsrenten" ikke findes behagelig; det

ses, at iken afleses af en ny kvote, btie, hvis fortolkning
selvfelgelig afviger fra ovenstdende al, idet der mw ikke er med-
taget noget bidrag fra den lebende nettokapitalimport til for-
Iklaring af nettorenten. Kvoten btie er selffalgelipg ex post

ikke nogen pan konstant, jf. talellen nedenfor, men varigtio-

nerne er dog beherskede.



Danmarks Statistik
6. kontor 6. dec. 1978

Modelgruppen EV/ev

Revision af beregningsrutinen for betalingsbalancens lsbende poster,

1 a. Indledning

Nedenfor skal der foreslas foretaget en razkke @ndringer
i den del af ADAM's ligningssystem, der p.t. benyttes ved
beregning af saldoen pa betalingsbalancens lg¢bende poster.
Formédlet er at tilgodese en razkke bruger¢gnsker — det kunne

1)

kaldes et udslag af harmoniseringsbestrazbelser.

fnskerne til den kommende delmodels formfen har bla.

givet sig til kende ved:

- transfereringsposterne med relation til De Europaiske
Fzllesskaber samt de ensidige overfersler i form af ga-
ver og ulandsbistand skal kunne fremskrives automatisk,

sdledes at der sikres koncistens med ¢vrige modelvariable.

- relationen til bestemmelse af de samlede nettorenteind-
tegter, Tien, bér i hejere grad end det er tilfeldet i

den nuvarende ADAM-version tage hensyn til rentebetalinger

s.f.a. tilvekst i nettogalden til udlandet igennem A&ret. 2)
- systemet skal s¢ges opbygget sd& fleksibelt, at de nuve-
rende ADAM-relationer fortsat kan benyttes - dvs. en mulig-

hed for en eksogen fremskrivning af de berg¢rte variable

skal s¢ges bevaret.

1) Den i Det ¢konomiske Sekretariat and@RhQFRILR %E%%l%?t. til

den i ADAM juli 78X varende, jf. EV 25/07/78. Budgetdepar-
mentets version er beskrevet i notat af Flemming Dalby Jen-
sen: Fremskrivning af den l¢bende betalingsbalances trans-
fereringsposter, 29. juni 1978, J. nr. ¢ 1047, samt i Bud=-
getdepartementets versionsbeskrivelse: ADAM - revideret
modelversion, August 1978, J. nr. § 1252,

2) Tien erstatter udtrykket Tenr, jf. notat om rentestrémme i
ADAM: Lukning af modellens rentestrgmme, EV 28/11/78.



1 b. Begrundelse for @ndringermne.

De variable, der i ADAM juli 1978-versionen danner over-—
gang mellem saldoen pa& vare- og tjenestebalancen, Envt, og
betalingsbalancens l¢bende poster, Enl, er alle eksogene -
bortset fra rente- og udbyttebetalingerne fra udlandet, netto,

Tien. Denne fremgangsmidde forekommer ogsi rimelig i kortsigts-
t enske om at

analyser. kunne anvende en forholdsvis automatisk procedure -

ved fremskrivning over en langere drrzkke - synegﬁforstéelig.
En sddan kodificering af tendenser og beregningsprindipper,
der ligger bag fastlaggelsen af stgrrelsen af de nedenfor
diskuterede variable, vanskeligg¢res imidlertid af, at prin-
cipperne ofte er politisk bestemte. Dette galder fx bestem-
melsen af ulandsbistanden, der udg¢r et vasentligt element
af saldoen pa gavebalancen og vel isar transfereringerne i
medf¢r af De Europaiske Fazllesskabers landbrugsordninger.

En automatisk,koncistent procedure til brug ved fremskriv-
ningen, m4& derfor benyttes med en vis forsigtighed og flek-
sibilitet. Safremt de pd de foreliggende principper resul-
terende transfereringer viser sig at give anledning til g¢ko-
nomiske gevinster, der vaesentligt overstiger, hvad der mit-
te tilfalde de ¢vrige medlemslande - en situation, der po-
litisk kan forekomme uholdbar - vil en =ndring af de reg-
ler, hvorefter transfereringerne fastlegges, formentlig kun-—
ne paregnes. De pid den automatiske procedure fremskrevne
variable b¢r derfor holdes under opsyn og evt. korrigeres;
at lave en helt eksogen fremskrivning - evt. for en kortere

fremtidig periode - kan da forekomme narliggende.

Specielle behov g¢r det imidlertid vard at overveje, om
en specifikation, der bide tilgodeser en forholdsvis auto-
matisk fremskrivning og muligge¢r en ren eksogen fremskriv-

ning, kan stables pad benene.



1 ¢. Oversigt

I det efterfglgende afsnit 2 skal férst omtales behandlingen af
korrektionsposterne for Fargerne og Gre¢nland. Dernast skal behandlingen
i nuverende ADAM-version og i BD's modelversion af transfereringerne
med EF fremlagges, hvorefter et nyt forslag skal vises. Safremt dette
kan accepteres vil det give anledning til en razkke zndringer i den
¢pvrige modelstruktur - f¢rst og fremmest i placeringen af relationer-—
ne og en enkelt variabel, Rg, vil blive omdefineret. Det skal dog alle-
rede her pointeres, at det ikke er fundet tilrddeligt at gg¢re alle

transfereringskategorier vedr. EF-betalingerne endogene.

I afsnit 3 vises et forse¢g pad endogenisering af de ensidige over-
fersler 1 form af gaver m.v. og i afsnit 4 diskuteres relationen for

rente— og udbyttebetalingerne netto fra udlandet.

Karakteristisk for de nye relationers placering i modellen er,

at de alle er placeret inden for den simultane blok.

2 a. Ferperne og Gr¢nland

I det nye forslag til betalingsbalancemodel anses en eksogen be-
handling — som i ADAM af korrektionsposterne vedr. Ferderne og Gr¢n-—
lands varehandel med Danmark og med det ¢vrige udland for tilfredsstil-
lende. Vare— og tjenestebalancens saldo ifg¢lge betalingsbalancestati-

stikken, Endy, udtrykkes derfor fortsat ved:

(1) Endv = Envt = Enfu + Endf

2 b. Transfereringer med De Europziske Fallesskaber

I ADAM er nettobetalingerne til EF, Tenf, som vist i betalings-—

balancestatistikken, opdelt 1i:

Udgifter vedr. EF:

Tefb : Danmarks bidrag til EF's budget (metto)



Indtzgter vedr. EF:

Tefe : FEOGA-eksportste¢tite

Tefp : Hjemmemarkedsstette (produktiomsstgtte)

Tefr : Beregnede restanceindtzgter over for FEQOGA

(ex post; forskellen mellem Tenf og (Tefe + Tefp - Tefb)

Alle disse variable er betragtet som verende eksogene. I frem—

skrivninger tillagges Tefr typisk verdien 0.

Budgetdepartementets model adskiller sig herfra pa en razkke punk-

ter: Bruttoindtmgterne opdeles 1i:

- monetare udligningsbelgb

~ eksportrestitutioner og produktionsstette m.v. — kaldet ¢vrige EF-

indtaegter

De monetare udligningsbelg¢b fastholdes ved fremskrivning pa et
niveau svarende til verdien i det seneste af DS udarbejdede kort-
sigtssk¢n.1) Denne fremgangsmide er anvendt, da der ikke p.gr.a. de
mere eller mindre fluktuerende valutakurser menes at vere noget

fast holdepunkt for over et langere aremdl at fremskrive valutakurs-
relationerne og dermed de monetzre udligningsbelgbs stgrrelse, som
jo i princippet afhamnger af valutakursernes udsving fra de fastlagte

"gr¢nne'" valutaer.

De ¢vrige EF-indtagter fremskrives med den vakstrate for landbrugs-
eébp%% éﬁ?igo :%%Sgﬁ%endt i den foreliggende ADAM-kg¢rsel, dvs. frem—
skrivningen er i princippet eksogen; bide pea og fea er jo eksogene.
De enkelte komponenter i denne gruppe er forskellige hvad angdr ste¢r-
relse og udviklingsforlegb; eksportrestitutionerne er den mest bety-
dende post, mens tiltradelsesudligningsbelgbene aftager og bortfal-
der med udgangen af den ved tiltradelsen i 1973 fastsatte 5-arige

overgangsperiocde.

1) D@S-sk¢nnene bruges generelt for de fgrste to dr i fremskrivningen.
Fgrst derefter anvendes en evit. endogen fremskrivning.



Danmarks finansielle bidrag (indtil 1979).

Told-og landbrugsimportafgifterne antages at vokse med den samlede
import i lg¢bende priser. For de finansielle bidrags vedkommende
ertattes disse som bekendt fra 1979 af bidrag udskrevet som en
andel af det harmoniserede momsgrundlag. I BD's beregningsrutine

er momsgrundlaget approksimeret ved st¢rrelsen af det private
forbrug 1 Arets priser og procentsatsen for "momsbidraget'" angi-
ves ved en parameter (£ 1). Der kan(formentlig) tankes situationer,
hvor udviklingen i det harmoniserede momsgrundlag ikke vil vare
sammenfaldende med udviklingen i det private forbrug, og det priva-

te forbrug m& derfor betragtes som en férste approksimation.

Efter denne korte prasentation af de nuverende beregningsrutiner
vedr. EF-betalingerne skal et forslag til ny (fzlles) beregnings-—

rutine fremlzgges. Dette afviger p& fa punkter fra de nuvazrende.

ADAM's opdeling af bruttoindtazgterne i Tefe, Tefp og Tefr
foreslds bevaret. At holde produktionsstetten adskilt fra
eksportrestitutioner og tiltrzedelsesudligningsbeleb forekommer
mest rimelig - is&r hvis en fremskrivring med landbrugseksporten
som indikator skulle vise sig mulig; endvidere indgdr produktion:
stetten i tpf, hvorfor en eksogen behandling af denne vil vare
rarest. -~ Det har dog vist sig svert at konstatere nogen ner
sammenh&ng mellem Tefe og landbrugseksporten i lsbende priser;
hverken indbyrdes sammenligning af den 4rlige @=ndring i Tefe

og Ea eller i RTefe og REa giver haderlige resultater bagud i tic

Tefe Ea DTefe DEa RTefe REa
1973 1930 8041
1974 1420 9277 ~510 1236 -26,4 12,4
1975 14473 11134 23 1857 1,6 20,0
1976 2370 11100 oR7 -34 64,2 -0,3
1977 3855 11882 1585 782 66,9 7,0

Stemningen er derfor mest for - indtil mere fyldesgreemnde
oplysninger om EF-data og deres konstruktion fremkommer -

at holde Tefe eksogen. Der skal dog laves en enkelt andring:
Tefe er i princippet indeholdt i Rq. fndringer i Tefe ber derfor
ogsd pavirke Rq. For ikke at man risikerer at glemme dette

forhold, ber Rq opdeles i Tefe og RestRqg.



Hvad angar bidraget til EF's budget, Tefb, skal felgende - med
utilladelig symboelbrug - foreslas:

(2) Told = Told(-1) + btldD(Mc + Ma) + Jtld
(3) Momsgrundlag(=Rgfb) = brfb.Rg/tg

(%) Momsbidrag(=Tefg) = befg+Rgfb + Told + Jefg
(41) Tefb = Tefg + Told

Antages told- og landbrugsimportafgifterme, Told, at vare
proportionale med importen (i BD's model antages vazksten i den
samlede import at bestemme vaksten i Told), synes en specifi-
kation som ocvenfor at vere tilforladelig. I hvert fald er det
neppe rimeligt at lade den samlede import "trzkke lasset" og
indikatoren er derfor begrznset til Mc og Ma - evi. burde ogsé
Mr medtages; det afhanger selvfelgelig af hvilke varer, der

er tale om.

Det EF's 6. momsdirektiv harmoniserede momsgrundlag er
approksimeret ved "ADAM's momsgrundlag" (evt. med anvendelse
af en opgangningsfaktor). TADAM's momsgrundlag" er igen approk-
simeret ved momsprovenu Rg delt med momssats, tg. Momsbidraget
til EF beregnes da ved at multiplicere dette belwb mned bidrags-

procenten, befg.

Det er selvfelgelig vanskeligt at vurdere dette forslag uden tal
at kigge pad; men hvad angdr momsgrundlaget vides det, at
tolddepartementet ved forskudopgerelsen til EF for 1979 har

taget udgangspunkt i finanslovens provenu.



. Relation for ensidige overfgrsler?

Budgetdepartementet har opstillet en beregningsrutine for brutto-
udgifterne vedr. ensidige overfg¢rsler til udlandet, dvs. gaver og
ulandsbistand. Bruttoindtzgterne, der er belg¢bsmessigt ringe, indgar
eksogent. = En vesentlig del af bruttoudgifterne antages at vere
udviklingsbistand. Derfor forudsmttes det, at stigningstakten i ud-
viklingsbistanden kan benyttes som indikator for vaksten i brutto-

udgifterne.

Udviklingsbistanden antages i modellen at f¢lge udviklingen i et
korrigeret bruttonationalprodukt (i lgbende priser). Dette skal

ses pd baggrund af, at FN har fastsat et mal for ulandsbistanden

pa0.7% af dette korrigerede BNP. Den danske ulandsbistand (gaver og l&n)
var ¢ 8777 af en st¢rrelse svarende til 0.65 Z af BNP. Denne bi-
standsprocent antages at vokse til 1 Z af BNP omkring 1990,

jf. regeringens mdlsatning herfor(fremgar af den arligt af uden-
rigsministeren for olketinget fremlagte plan for udviklingsbistan-

den for de kommende 5 &r).

I BD's model opereres med bade BNP (ADAM's Y) og
det korrigere BNP (her kaldet Yfn). Det antages, at vzksten i de

to er den samme, og videre, at bistanden (brutto), (her kaldet Tebb)
derfor kan udtrykkes ved:

&) Tebb = bteb-Yfn = bteb-ﬁf/Y(—1)]an(—1).

Det antages videre, at vaksten i bistanden - evt korrigeret ved
hijzlp af justeringsled - kan bruges som indikator for vaksten i

de ensidige overfg¢rsler:

(v) Teub = Teub(—1)s (Tebb/Tebb(-1) + Jteb) + Jteu.

Dette forslag kunne forenkles, idet man kunne antage, at Y og Yfn

ogsd var proportion le, hvorved udtrykket ville forenkles til:
(7} Teub = Teub(-1)-{(bteb/bteb{(-1) + Jreb) + Jteu

Relationen til bestemmelse af nettooverf¢rslerne Tenu kunne da
udtrykkes :
(g) Tenu = (Teib - Teub)



¥, Rente- og udbytterelationen

T ADAM anvendes en meget simpel fremgangsmide til beregning af

Danmarks hettorenteindtmzgter (nettorentebetalinger) fra udlandet:

(9 Tien = iken-Ken(-1)

Der benyttes kendskab til Danmarks samlede nettotilgodehavender i
udlandet ved slutningen af forrige periode, Ken(-1), samt en "gennem—
snitlig" rentesats, iken. Periodens rentebetaling fis da ved mul-

tiplikation af sats med beholdning.

Det bemzrkes, at iken ikke er estimeret. Da de rentebetalinger, der
vedrgrer et bestemt &r, knytter sig dels til allerede eksisterende
geld og tilgodehavender (som forrentes gennem dret) dels gald og
tilgodehavender, der i lgbet af &ret refinansieres og forrentes -
evt. med en zndret rentesats — samt g®ld og tilgodehavender, der péa-
drages/erhverves i medf¢r af et gennem &ret opstdet underskud pa
betalingsbalancens lgpbende poster (mettokapitalimport), mi disse

forhold spille ind p& fastlazggelsen af iken.

Budgetdepartementets model fors¢ger mere eksplicit at tage hg¢jde

for de rentebetalinger i det lgbende &r, der er en f¢lge af netto-—
kapitalimporten i arets lgb. Det antages implicit, at den private
og offentlige nettokapitalimport modsvarer det lgbende be-
talingsbalanceunderskud, dvs., at valutareserven forudsazttes uzn-—

dret.

Den renteudgift, der pddrages og betales i et bestemt &r som
fplge af &rets nmettokapitalimport vil typisk - da gzlden padrages
gennem &ret - vare mindre end den renteudgift, som den til under-
skuddet svarende nettogezldsforggelse ville have givet anledning
til, s&fremt denne havde varet forrentet igennem et helt &r (hel-
drsrenten). Typisk er lgbetiden for offentlige lan langere end

lgbetiden for private. Renteterminerne er endvidere forskellige.

I Budgetdepartementets model forudsmttes det eksplicit, at den
lgbende kapitalimport fordeles ligeligt mellem private og offent-

lige myndigheder. Samtidig antages det, at af heldrsrenten pad



offentlig nettokapitalimport forfalder 1/3 i det &r, galden padrages,
mens halvdelen af hel&rsrenten af privat nettokapitalimport betales

1)

i det &r, underskuddet og kapitalimporten optrader.

Der anvendes en forudsztning om, at nye ldn — hvad enten der er ta-
le om private eller offentlige 1&n - og uanset fordelingen pd kort-

og langfristede 14n - forrentes med heldrsrenten 0.09 (9 7).

Af forrige periodes lg¢bende underskud Enl(-1) betales i det lgbende
(aktuelle) &r den del af renten, som ikke blev betalt forrige ar;

dvs. af periode (t—-1)'s lgbende underskud betales i 4r t andelen:

(44 + 34-2/3):0.09 = 0.0525 i rente. Analogt: periode t's nettoren—

te af periodens nettokapitalimport udg¢r andelen (4% + 4-1/3)-0.09 =
0.0375.

Et tiln®rmet udtryk for periode t's nettokapitalimport fds ved at

beregne verdien af f¢lgende udtryk:

(/o) E = Tien(-1) + Enl{(-1)-0.0525 + Envd + Tenf + Tenu + Tenk

I udtrykket indgdr dels forrige drs nettorenteindtagt samt tilvaksten
i rentebetalingerne som f¢lge af nettokapitalimport forrige &r.
Derimod indgdr ikke den del af det l¢bende Ars rentebetaling, der

vedrgrer forrentningen af periodens nettokapitalimport.
Periodens samlede renteudgift beregnes herefter som f¢lger:
(¢ ) Tien = Tien(-1) + Enl(-1)-0.0525 + 0.0375°E

Det ses, at der ikke tages hensyn til, at der i det lgpbende Ar

skal betales rente af det samlede l¢gbende underskud, dvs. ogsd af

den del af underskuddet, der vedrg¢rer rente af kapitalimporten i &rets
lob. I ( ) skulle parentesens vardi i tilfzlde af l¢bende under-

skud have veret forh¢jet med den rente, som betales af den netto-

kapitalimport, som optages for at finansiere rentebetalingerne.

3 b Et brugbart opl=g?

Systemet kunne g¢res mere fleksibelt ved som eksogene varia