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Resumé:

Der er formuleret to nye tilgange til lpnrelationen. I den ene tilgang er en
efterskat kompensationsgrad og den reciprokke dagpengeperiode inkluderet i
udtrykket for den langsigtede ledighed. Der er ogsa tilfgjet en trend for at undga,
at langsigtsledigheden bliver negativ. Den anden nye tilgang bygger pa samme
datascet, men den forklarede variabel (venstreside-variablen) er cendret fra
lgnstigning til lpnacceleration. Andringen kan begrundes med, at andenordens
differensen i logaritmen til lgnvariablen er stationer, mens forsteordens
differensen ikke er stationcer. Bade fprste og anden tilgang til lpnrelationen testes
i ADAM.

CTA09522

Nggleord: Okt20, lgnrelation, HP-filtrering, kortsigtsdynamik

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan vere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. Introduktion

Lgnrelationen i den nuvaerende ADAM-modelversion Okt20 er ikke blevet
reestimeret siden revisionen af kompensationsgraden. Det skyldes for det fgrste
udfordringer med bade at opna et overbevisende godt fit i lgnrelationen og en
brugervenlig kort fortrengningstid pa modellens arbejdsmarked. For det andet
er det en udfordring, at lgnrelationens langsigtede ledighed antager negative
vardier 1 slutningen af den historiske periode.

Udfordringen med lgnrelationen er blevet undersggt ad flere omgange. Senest
viste SHGO08021, at lgnrelationen kan forbedres ved at inkludere en efterskat
kompensationsgrad og reciprok dagpengeperiode 1 langsigtsrelationen.
CTA31322 viste, at problemet med negative vardier for den langsigtede
ledighed, bulbw, kunne lgses ved at @ndre trendkorrektionen i den historiske
periode fra en konstant til en HP-trend i Ignstigningen.

Nearvarende papir undersgger to forskellige tilgange til en ny lgnrelation. Den
fgrste tilgang inkluderer resultaterne fra de to navnte papirer, herunder at
bulbw-problemet kan Igses med en trend i trendkorrektionen. Den anden
tilgang bruger Ignaccelerationen som forklaret variabel 1 stedet for
lgnstigningen og inkluderer ogsa de to papirers resultater.

Tilgang #1
Den fgrste tilgang tager udgangspunkt i SHG08021, og lgnrelationen skrives
op som:

Alog(Ina) = al = AAlog(Ina_;) + a2 * Alog(pcpn®® * pyfbx°®>) + a3 = Abulb
+ a4 = d8587
—b1 * (bulb_l — (b2 * btyd_es_; + b3 * 1dagp_1)) + konstant

hvor Ina er lgn i industrien, AAlog(lna) er Ignacceleration, pcpn er
forbrugerpris ekskl. afgifter, pyfbx er BVT-pris i byerhverv, bulb er
bruttoledighedsgrad, d8587 er en overenskomstdummy (-1/2 1 1985 og 1986, 1
i 1987), btyd_es er arbejdslgshedsdagpengenes kompensationsgrad efter skat
og beskaftigelsesfradrag i industrien', og Idagp er den reciprokke
dagpengeperiode”.

Nar ovenstaende ligning er estimeret, implicerer den et steady-state niveau for
ledigheden. Det kan man illustrere ved at opdele den estimerede konstant 1 en
kortsigtsdel, som afbalancerer kortsigtsdynamikken, og en langsigtsdel, der
afbalancerer langsigtsrelationen, som bestemmer ledigheden.
Kortsigtskonstanten (ogsa kaldet trendkorrektionen) dgbes glna. Sa den

! Efterskat kompensationsgrad: btyd_es = btyd*(1-(tssO+tssp0))/(1-(tssO+tssp0)(1-besk_f)),
hvor btyd er kompensationsgraden fgr skat, zss0 og tssp0O er den gns. indkomstskattesats vedr.
hhv. skattepligtig og personlig indkomst, besk_f er beskaftigelsesfradraget. besk_f = [0.025,
0.025, 0.025, 0.025, 0.025, 0.0425, 0.0425, 0.0425, 0.0440, 0.0695, 0.0765, 0.0805, 0.0830,
0.0875, 0.0950, 0.1010, 0.1050, 0.1060, 0.1065] i perioden 2004-2022

* Den reciprokke dagpengeperiode er 1/7 i 1994-1997, 1/5 i 1998-1999, 1/4 i 2000-2011 og 1/2
fra 2012 og frem



langsigtede konstant er den estimerede konstant fraregnet glna og flyttet ind i
parentesen med den laggede ledighed. Man far:

Alog(Ina) = glna + al = AAlog(Ina_,) + a2 = Alog(pcpn®® = pyfbx®5)
+ a3 * Abulb + a4 » d8587 — b1 * (bulb_, — (b2 * btyd_es_,
+ b3 * 1dagp_4 + (konstant — glna)/b1))

Denne ligning er matematisk @kvivalent med den fgrst opskrevne. Der er ikke
tale om en ny estimation, men 1 estimationssamplet vil lgnstigningen minus
hgjresiden fra glna til overenskomstdummien have et gennemsnit pa nul, og det
samme vil parentesen pa hgjre side. Nar parentesen har et samplegennemsnit
pa nul, svarer den gennemsnitlige ledighed til den gennemsnitlige veerdi af

(b2 * btyd_es_; + b3 * 1dagp_, + (konstant — glna)/b1)

Sa ovenstaende parentes beskriver den langsigtede eller gnskede ledighed
bulbw. Relationen for bulbw kan man fastholde i fremskrivningen ved at s®tte
fremskrivningens glna til steady-state verdien af

Alog(Ina) — (al * AAlog(Ina_;) + a2 * Alog(pcpn®> * pyfbx°®>) + a3 = Abulb +
a4 * d8587)

hvor kun lgn- og prisstigning er forskellige fra nul, hhv. 32 og 2 pct. i standard
grundforlgb.

Sa har vi lavet en relation for den langsigtede ledighed, bulbw, men der
tilbagestar en udfordring, for bulbw bliver negativ i de sidste ar af
estimationsperioden. Estimationsperiodens faldende trend i lgnstigningstakten
er i estimationen afbalanceret af en stor koefficient til kompensationsgraden,
som ogsa har en faldende trend. Kompensationsgraden bunder ved sampleslut,
hvor bulbw bliver negativ. Det kunne bulbw maske godt vare i en kort periode,
hvor der gas til vaflerne i inflationsbekempelsen, men i fremskrivningen skal
bulbw have et positivt niveau. For ADAM’s lgnrelation vil via den Ignmassige
konkurrenceevne fejlkorrigere den faktiske ledighed, bulb, indtil den svarer til
lgnligningens, bulbw, og en ADAM-beregning stopper, hvis bulb gar under
nul. En faktisk ledighed under nul er et ubrugeligt resultat.

Man undgir den negative bulbw ved sampleslut ved i den estimerede
lgnrelation® at indfgre en “trendet trendkorrektion”, HPglna, som ikke er en
konstant men svarer til den HP-filtrerede lgnstigning minus a2 gange den HP-
filtrerede prisstigning:

Alog(Ina) = HPglna + al * AAlog(Ina_;) + a2 * Alog(pcpn®> x pyfbx°>)
+a3 * Abulb + a4 = d8587
—b1 * (bulb_; — (b2 * btyd_es_; + b3 * 1dagp_, + HPkonstant))

Formalet med den nye trendkorrektion er at ggre linearkombinationen

3 Den estimerede lgnrelation er stadig:
Alog(Ina) = al * AAlog(Ina_,) + a2 * Alog(pcpn®>  pyfbx®%) + a3 = Abulb + a4
* d8587 — b1 * (bulb_1 — (b2 * btyd_es_, + b3 x 1dagp_1))



Alog(Ina) — a2 = Alog(pcpn®> = pyfbx°>) — HPglna
til en stationer variabel 1 estimationssamplet. Der er ikke tale om at @ndre den
estimerede ligning, sa den konstant, der er placeret i parentesen med
langsigtsrelationen, er blevet til en HPkonstant, som svarer til den estimerede
konstant fraregnet trendkorrektionen HPglna
konstant — HPglna

b1
Dermed har vi tillagt og fratrukket samme stgrrelse pa hgjre side af den
estimerede ligning, som reelt er upavirket.

HPkonstant =

I en normal fremskrivning er der ingen trend 1 hverken Ign- eller prisstigning,
og HPglna settes til samme konstant, som glna blev sat til, sa lenge vi regner
med og indlegger samme takt i pris- og produktivitetsstigning. Dvs.:

HPglna = Alog(Ina) — a2 * Alog(pcpn®® * pyfbx®®°) i steady-state
= log(1,0353) — a2 *log(1,02)

Steady-state inflationen pa 2 pct. skabes ved at lade de udenlandske priser
vokse 2 pct. p.a., og produktivitetsstigningen pa 1,5 pct. p.a. legges ind i
ADAM-branchernes produktivitetsvariable.

Tilgang #2

I den anden tilgang bruges Ignaccelerationen som forklaret variabel. Dette er
leerebogens svar, nar man har variabler, der ikke er stationere i 1. ordens
differenser. Accelerations-specifikationen kan med udgangspunkt i den
nuvaerende kompensationsgrad skrives som*:

AAlog(Ilna) = al * AAlog(lna_;) + a2 * AAlog(pcpn®® = pyfbx®>) + a3 = Abulb
+ a4 » d8587 — b1 * bulb_; + b2 * btyd_, + b3 * Alog(lna_,)
+ b4 * Alog(pcpng'i’ * pyfbxg'ls) + konstant

Hvor ledigheden fortsat fungerer som den variabel, der fejlkorrigeres af
timelgnnen, si bulb_; har fiet minus bl som parameter’. De laggede variable fra
og med bulb udggr sammen med konstanten lgnligningens langsigtsrelation.
De gvrige variable udggr kortsigtsdynamikken.

Man kan ogsa introducere en trendkorrektionsvariabel, glna, der traekkes ud af
konstanten. Sa bliver den ovenfor opskrevne ligning til:

AAlog(Ina) = al * AAlog(Ina_,) + a2 * AAlog(pcpn®® * pyfbx®5) + a3 * Abulb

b1
+ b3 * Alog(Ina_,) + b4 * Alog(pcpn®3 = pyfbx°7) + glna

b2 konstant’
+ a4 * d8587 — bl * | bulb_; — b1 *btyd_| + ———

Hvor konstant’ = konstant — glna.

* Det er lidt mere overskueligt at have en kompensationsgrad end bade en kompensationsgrad
og en dagpengeperiode i den langsigtede relation for ledigheden.

* Ved identifikation af langsigtsrelationer valger man ofte at normere koefficienten til én af
variablene til minus 1. Her er valgt ledigheden bulb. Den estimerede koefficient (b1) til minus
1 gange den laggede ledighed reprasenterer tilpasningsparameteren.



I steady state er alle kortsigtsvariablene nul. Langsigtsvariablene, der her
omfatter Ign- og prisstigning, kan man anskue som én samlet relation, men det
er mere sigende at opdele langsigtsrelationen i to, sa man far et udtryk for
ledigheden uden Ign- og prisstigning, som kan fa et udtryk for sig:

konstant’

Ledighed: bulbw = 2= » btyd + -2
Lgn- og prisstigning: —b3 * log(1,0353) — b4 * log(1,02) = glna

Man kender a priori verdien af ovenstiende linearkombination i lgn- og
prisstigning, fordi gina er defineret sadan, og fordi bade Ign- og prisstigning er
kendt; Alog(lna) = log(1,0353) og Alog(pcpn0'5 * pyfbxo's) =log(1,02).

Det bemarkes, at man far samme type relation og samme trendkorrektion,
uanset om lgn- og prisstigning er indgaet i estimationen som stationere eller
integrerede variable. Opdelingen pa stationer eller integreret, I(0) eller I(1),
pavirker estimationsmetoden, og det kan give en anden kortsigtsdynamik og
fortreengningstid men in casu ikke et andet langsigtsforlgb.

Timelgnnen ender i et standardgrundforlgb med at vokse 3'2 pct. p.a., uanset
om timelgnnen har veret 1(1) eller I(2) i den historiske periode. Der bliver
mere at snakke om, hvis man laver stokastiske fremskrivninger, hvor der bade
kan laves I(1) og I(2) variable pa langt sigt, men det er ikke den normale
anvendelse af ADAM.

2. Estimationsresultater

Tilgang #1
Tabel 1 viser en rekke estimationsresultater med Ignstigning, Alog(lna), som
forklaret variabel.

Den fgrste model (1) i forste sgjle med resultater gengiver den nuvearende
relation. Reestimationen af (1) i neste sgjle skaber udfordringer. For det fgrste
falder bulb’s koefficient til 0,14, hvilket ggr det uforsvarligt at binde den til
0,55. For det andet far kompensationsgradens koefficient en utroverdigt hgj
verdi pa over 2. For det tredje er residualerne autokorrelerede, jf. den
signifikante Breusch-Godfrey LM-teststatistik.

I ligning 2 er tilfgjet den reciprokke dagpengeperiode som forklarende
variabel, og i ligning 3 er kompensationsgraden @ndret til en efterskat
kompensationsgrad. Dette forbedrer fittet markant til en frihedsjusteret R* pa
0,86, og autokorrelationstesten er ikke l&ngere signifikant.

Da prisstigningen er blevet insignifikant, er den taget ud af model (4).
Koefficienterne i (4) minder om den nuvarende Ignrelation. Koefficienten til
bulb er dog blevet vasentlig mindre, 0,36 i forhold til 0,55, og den restringeres
derfor ikke til 0,55 men til det maksimale inden for konfidensintervallet.



Tabel 1: Forklaret variabel Alog(Ina)

(D): (D): (2): Med (3): Med (4): Som (4): Med
Nuvarende | Nuvarende | reciprok efterskat (3) uden bulb-
ligning i model dagpengep | kompensati | prisstignin | parameter
ADAM reestimeret | eriode onsgrad g restringeret

Lgnacceleration, 0.2115 0.3867 0.3108 0.2862 0.2770 0.2569

AAlog(lna_;) () (0.1223) (0.0962) (0.0918) (0.0832) (0.0840)

Prisstigning, 0.3000 0.2284 0.0954 0.0328

Alog(pcpn°'5 (-) (0.1670) (0.1326) (0.1280)

* pyfbx®®)

Ledighedsstigning, -0.2846 -0.1545 -0.3411 -0.3380 -0.3436 -0.3978

Abulb () (0.1347) (0.1122) (0.1052) (0.1013) (0.0971)

8587-dummy 0.0192 0.0255 0.0254 0.0261 0.0264 0.0263
(-) (0.0067) (0.0052) (0.0049) (0.0046) (0.0047)

Bruttoledighed, -0.5500 -0.1435 -0.3000 -0.3443 -0.3596 -0.45

bulb_, () (0.1026) (.0867) (0.0844) (0.0588) ()

Nuvarende 0.8066 2.0742 0.7742

kompensationsgrad, (-) (0.8604) (0.1847)

btyd_;

Efterskat 0.8403 0.8505 0.7701

kompensationsgrad, (0.1561) (0.1425) (0.1034)

btyd_es_;

Reciprok -0.1918 -0.1363 -0.1308 -0.1148

dagpengeperiode, (0.0547) (0.0450) (0.0364) (0.0279)

ldagp-,

Konstant -0.1477 -0.1079 -0.0477 -0.0725 -0.0788 -0.0910
(-) (0.0437) (0.0363) (0.0363) (0.0263) (0.0256)

Adjusted R*/ 0.733/ 0.840 / 0.857/ 0.862/ 0.858/

Standardfejl 0.0076 0.0059 0.0056 0.0055 0.0056

LM test for 8.927 1.227 0.204 0.122 0.136

autokorrelation (0.003) (0.268) (0.652) (0.726) (0.712)

Estimationsperiode: 1983-2018

Figur 1: Residualer, Alog(lna)

Figur 2: Langsigtsrelation, bulb og bulbw
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Figur 1 viser residualerne i den nuverende lgnrelation (bla kurve) og den nye
relation (4) (rgd kurve). Begge modellers residualer svinger omkring nul, men
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ligner ikke hvid stgj. Den nuverende model har negative residualer over en
lengere periode, 2010-2018, mens den nye specifikation har store positive
residualer i slutningen af den historiske periode.

Figur 2 viser bulb og bulbw. For at undga en negativ langsigtsledighed, bulbw,
er der brugt en HP-filtreret trend 1 kortsigtsdynamikken, som beskrevet 1
introduktionen. Det ses tydeligt, at bulbw og bulb ligger tattere sammen i
model (4) (r¢d kurve) end i den nuvarende model (bla kurve), og samtidig
undgas en negativ bulbw-verdi.

Tilgang #2
Tabel 2 viser estimationsresultater for den alternative metode, hvor
Ignacceleration, AAlog(lna), er den forklarede variabel.

Tabel 2: Forklaret variabel AAlog(lna)

(5): Alle (6): Uden (7) Med (7) Med
variabler AAlog(Ilna_4)| reciprok bulb-
og uden pris | dagp. og parameter
efterskat restringeret
komp.
Lgnacceleration, 0.0630
AAlog(lna_;) (0.1661)
Prisacceleration, -0.0855
AAlog(pcpn®> « (0.2085)
pyfbx®®)
Ledighedsstigning, -0.3749 -0.4041 -0.4714 -0.4909
Abulb (0.1599) (0.1279) (0.1087) (0.1120)
8587-dummy 0.0260 0.0294 0.0282 0.0279
(0.0077) (0.0058) (0.0048) (0.0050)
Bruttoledighed, -0.2165 -0.1153 -0.2654 -0.4
bulb_, (0.1140) (0.0778) (0.0756) (-)
Kompensationsgrad, | 1.4686 1.5230
btyd_, (0.3299) (0.5579)
Efterskat 0.6204 0.6423
kompensationsgrad, (0.1975) (0.1351)
btyd_es_;
Reciprok -0.1620 -0.1256
dagpengeperiode, (0.0572) (0.0331)
ldagp-,
Lgnstigning, -0.4904 -0.5115 -0.6923 -0.8099
Alog(lna_;) (0.1917) (0.1190) (0.1109) (0.0922)
Prisstigning, -0.2416
Alog(pcpn®3 = (0.2477)
pyfbx’7)
Konstant -0.1215 -0.0630 -0.0289 -0.0582
(0.0528) (0.0323) (0.0317) (0.0281)
Adjusted R**/ 0.774 / 0.777/ 0.849 / 0.840/
Standardfe;jl 0.0070 0.0070 0.0057 0.0059
LM test for 1.027 5.009 0.793 1.014
autokorrelation (0.311) (0.025) (0.373) (0.314)

Estimationsperiode: 1983-2018
* Adj. R>-vardier er baseret pa Alog(Ina) som forklaret variabel, si estimationerne er sammenlignelige med Tabel 1




I model (5) indgar alle forklarende variabler fra den nuverende Ignrelation.

I model (6) er de insignifikante variable taget ud af ligningen, sa lgn- og
prisacceleration samt prisstigning er vek. Den lave forklaringsevne og den
signifikante test for positiv autokorrelation tyder pa ’omitted variable bias’.

I model (7) er inkluderet den reciprokke dagpengeperiode, og
kompensationsgraden er @ndret til en efterskat kompensationsgrad, som tager
hensyn til beskeftigelsesfradraget. LM-testen viser, at der ikke lengere kan
pavises autokorrelation i residualerne, og den hgjere R” tyder ogsé pa et bedre
fit end 1 model (6). Sammenlignet med model (4) har model (7) en anelse
darligere fit med en frihedsjusteret R* pa 0,840 mod 0,858 i model (4).
Tilpasningsparameteren er restringeret 1 den gvre del af konfidensintervallet,
narmere bestemt til 0,4.

Figur 3 viser Ignstigningens residualer med den nye specifikation (model (7),
rgd kurve) sammenlignet med den nuverende model (bla kurve). Residualerne
i den nye model svinger omkring nul, men ligesom i model (4) kan tendensen
til stgrre residualer i slutningen af estimationsperioden vare problematisk.

Figur 4 viser langsigtsrelationen for ledighed, hvor bulbw-beregningen er
baseret pa middelveardier uden brug af trend. Det bemerkes, at bulbw er blevet
mindre trendet 1 den nye specifikation (rg¢d kurve) i forhold til den nuvarende
model (bla kurve). Desvarre bliver bulbw stadig negativ i slutningen af
estimationsperioden, sa brug af 2. orden differensen kan ikke lgse problemet
med negative bulbw-verdier. Man skal ogsa bruge en trendvariabel som
trendkorrektion f.eks. glna = 0.8099 = Alog(HPlna). Sa bliver glna +
(—0.8099 * Alog(ina)) stationer, og den langsigtede ledighed undgir den
steerke trend og de negative vaerdier i de sidste historiske ar.

Figur 3: Residualer, Alog(Ina)

Figur 4: Langsigtsrelation, bulb og bulbw
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3. Fremskrivninger

Trendkorrektionen drejer sig om at opdele Ignligningens estimerede konstant i
to dele, og det kan man for sa vidt ggre, som man vil, sa lenge de to dele
summerer til den estimerede konstant. Opdelingen har kun en nyttevardi, fordi
man laver et udtryk for den langsigtede ledighedsrate, bulbw. Det ggr man ved
at udskille den del af konstanten, som afbalancerer kortsigtsdynamikken.

Tilgang #1

Ligningen for model (4) kan skrives med al Kkortsigtsdynamik inkl.
trendkorrektionen glna sat pa venstre side. Pa hgjre side tilbagestar det, som
giver relationen for den langsigtede ledighed, bulbw:

Alog(lna) — (HPglna + 0.2569 * AAlog(lna_,) — 0.3978 * Abulb + 0.0263 *
d8587) = —0.45 * (bulb_, — (0.7701 * btyd_es_, — 0.1148 * 1dagp_, +
HPkonstant))

Lgnstigningen, Alog(lna), er ikke stationar, men hele ligningens venstreside er
stationer, fordi HPglna er den HP-filtrerede lgnstigning. Samtidig med at
HPglna lzgges ind, trekkes den ud igen ved at erstatte konstanten med

HPkonstant = (konstant — HPglna)/0.45.

Bemark at HPkonstant ikke er en konstant i den historiske periode. Den har
ogsa en trend, fordi HPglna har trend. Trenden i HPkonstant fungerer som en
trendrensning af bulbw, der ikke har trend, og man undgar negative bulbw-
vardier 1 slutningen af samplet.

Det gor det lettere at fremskrive bulbw. Fremskrivningens HPglna sattes til
den formentlig konstante Ignstigning, som skal galde i fremskrivningens
steady state. Dermed fglger, hvad HPkonstant skal vare 1 fremskrivningen, jf.
ovenstaende formel for afthengigheden af HPglna. Brugeren kan styre
fremskrivningens ledighed ved at regulere bulbw vha. justeringsleddet i
relationen for bulbw:

bulbw = 0.7701 * btyd_es — 0.1148 * 1dagp + HPkonstant + justeringsled

Tilgang #2
Model (7)’s ligning er:

AAlog(lna) = glna — 0.4909 * Abulb + 0.0279 * d8587 — 0.4
* (bulb_; — (0.6423 * btyd_es_; — 0.1256 * 1dagp_, + kina))
— 0.8099 * Alog(lna_;)

Hvor konstanten klna = (konstant — glna)/0.4.

I fremskrivningen sattes glna lig med 0.8099*Alog(lna) i steady-state, dvs. til
0.8099*10g(1,0353).



Bemerk, at i fremskrivningen indgar kompensationsgraden kun med en
koefficient pa 0,1, mens resten af den estimerede koefficient er ganget pa en
eksogen kompensationsgrad, der fastholdes pa grundforlgbets niveau.
Ligeledes s®ttes koefficienten for den reciprokke dagpengeperiode til -0.0152,
hvis veerdi er i trdd med mikrobaserede studier (se SHG08021), mens resten af
den estimerede koefficient ganges pa en eksogen dagpengeperiode, der
fastholdes pa grundforlgbets niveau.

4. Afprgvning af ny relation i ADAM 2020

Model (4) og (7) afproves i ADAM Okt20 ved at stgde til antallet af offentligt
ansatte, sa de samlede offentlige Ignudgifter stiger med en promille af BNP.

Figur 5 viser, hvordan beskeftigelsen og lgnnen pavirkes af stgdet. Bade
model 4 (rgd kurve) og model 7 (grgn kurve) har en lengere fortrengningstid
end den nuvarende model (bla kurve). Sammenholder man de to nye
relationer, viser model 4 en smule lengere fortrengningstid end model 7. Der
er dog mindre sving i beskaftigelses- og lgneffekten i begge de nye relationer i
forhold til den nuverende lgnrelation.

Stgdet pavirker kun beskaftigelsen pa kort sigt. Pa lang sigt vil beskaftigelsen
vende tilbage til udgangspunktet, for 1 steady state svarer ledigheden til bulbw.
Pa lang sigt er det Ignnen, der giver sig og finder et nyt niveau, der i det valgte
eksperiment er ca. 0,7 pct. hgjere end i grundforlgbet. Med den hgjere lgn
mistes sa mange arbejdspladser i eksporterhvervene, at beskaftigelse og
ledighed vender tilbage til deres grundforlgb.

Figur 5: Offentlig beskaeftigelse gges svarende til 1 promille af BNP

Beskaftigelseseffekt Lgneffekt

1000 personer

i

6

5H

-1

2

Pct.

AN
\

at

e

06

N

\
A\
\

o\

04 -
— /
— 02

- // /
0
2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090
—— Nuvzrende model ——— Ny model (4) Ny model (7) Nuvarende model —— Ny model (4) Ny model (7)

2100

10




5. Konklusion

Narvarende papir har undersggt to nye formuleringer af lgnrelationen, som
begge inkluderer en efterskat kompensationsgrad og den reciprokke
dagpengeperiode i langsigtsrelationen for ledigheden. I begge formuleringer er
der behov for en trend, hvis man vil sikre, at langsigtsledigheden far en
realistisk positiv verdi. Fordelen ved de to presenterede tilgange er, at de har
en vasentlig hgjere forklaringsevne i forhold til den nuvaerende lgnrelation.
Ulempen ved de nye specifikationer er, at begge resulterer i en langere
fortrengningstid, dvs. en lengere periode, fgr modellen fortrenger det initiale
ledighedsfald ved en permanent finanspolitisk lempelse. Den lengere
fortrengningstid afspejler ikke de nye specifikationer, men en fejlretning 1
data.

Principielt er der forskel pa de to nye tilgange, men reelt er forskellen lille. Det
er principielt en fordel at have lgnaccelerationen pa venstre side i stedet for
lgnstigningen, fordi accelerationen er stationzr, og det forudsatter den
anvendte gkonometri. Den reelle forskel er, at relationen far andre koefficienter
og andre egenskaber, herunder en anelse kortere fortreengningstid, men altsa
stadig en vasentlig lengere fortrengningstid end den gamle relation.
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